Santander Capitalizacdo S.A.

CNPJ 03.209.092/0001-02

| RELATORIO DA ADMINISTRACAO |

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias submetemos a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2001 da Santander Capitalizagdo S.A., acompanhadas das Notas Explicativas e Parecer dos Auditores

Independentes. Colocamo-nos a disposi¢éo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2002.

A Diretoria.

I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)
ATIVO 2001 2000 PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE 81.773 24764 PROVISOES TECNICAS NAO
DISPONIVEL 717 325 COMPROMETIDAS 44.665 7.722
Caixa e bancos 717 325 ProvisGes matematicas 41.794 6.993
APLICACOES 80843 24082 Proviséo para sorteio 2.871 729
Titulos de renda fixa — pablicos 80.843 24.082 CIRCULANTE 15.069 5.631
T!TULOS E,C_REDITOS A RECEBER _ 213 327 PROVISOES TECNICAS
Titulos e créditos a receber 213 357
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 299 - COMPROMETIDAS ] it —
APLICAGOES 299 - Prf)ws&\o para resgates de titulos 416 -
Aplicacdes em incentivos fiscais 299 - DEBITOS DIVERSOS 14.653 5.631
PERMANENTE 3474 3.550 Obrigages a pagar 7.434 1.925
INVESTIMENTOS 3.434 3.487 Impostos e encargos sociais a recolher 292 26
Iméveis destinados a renda 3.593 3.593 Provis&o para impostos e contribuicbes 6.927 3.680
DepreciagGes acumuladas (159) (106) PATRIMONIO LIQUIDO 25.812 14.961
DIFERIDO R ~ 40 63 Capital social — nacional 8.075 8.075
Despesas de organizagdo, implantagédo e Reserva de capital 346 47
instalagéo_ 118 118 Reserva de lucros 1.253 437
FS o b b Lo scumuades

= = TOTAL DO PASSIVO 85.546 28.314

As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balancos.
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)
Capital Reserva Reserva Lucros
social de capital de lucros acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 8.075 - 55 1.048 9.178
Incentivos fiscais - 47 - - 47
Lucro liquido do exercicio - - - 7.649 7.649
Destinacéo do lucro:
- Reserva legal - - 382 (382) -
- Dividendos destacados - - - — (1.913) (1.913)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 8.075 47 437 6.402 14.961
Incentivos fiscais - 299 - - 299
Lucro liquido do exercicio - - - 16.317 16.317
Destinagéo do lucro:
Reserva legal - - 816 (816) -
Juros s/ capital préprio - - - (1.891) (1.891)
Dividendos destacados - - = (3.874) (3.874)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 8.075 346 1.253 16.138 25.812

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstracdes.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Santander Capitalizagdo S.A. iniciou suas operacdes,
devidamente autorizada pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, durante o exercicio de 2000, e tem como
objetivo social a comercializagéo de titulos de capitalizagao.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade
com as praticas contdbeis emanadas da legislagdo societaria,
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As Principais praticas adotadas para a elaboracdo dessa
Demonstragdo séo as seguintes:

(a) O resultado das operagoes é apurado pelo regime de competéncia
e inclui os rendimentos, os encargos e as variagdes monetérias, a
indices ou taxas oficiais, contabilizados como receita por ocasido da
emissao titulos de capitalizacdo que ocorre mediante a venda.

(b) As aplicagdes financeiras em titulos de renda fixa sédo
registradas pelo valor de custo, acrescidas dos rendimentos

acrescida de adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente a
R$ 240. A provis&o para contribuigéo social foi constituida a aliquota
de 9% (em 2000 - 12% em janeiro e 9% a partir de fevereiro).

(g) Os demais passivos circulante e exigivel a longo prazo séo
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes
monetarias incorridos até as datas dos balancos, reconhecidos
em base “pro rata” dia.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Titulos de renda fixa: 2001 2000
Letras Financeiras do Tesouro 80.843 _7.722
Total 80.843 7.722

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, os valores contabeis dos
titulos de renda fixa vinculados em garantia das provisdes técnicas
correspondem a R$ 80.843 e R$ 24.082, respectivamente.

5. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social é representado por 8.075.000 agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

DEMONSIRA(;OES DO RESULTADO PARA
OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2001  _2000
RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS
DE CAPITALIZAGAO 33.654 11.056
Receitas com titulos de capitalizacéo 70.976 18.778
Variagao das provisdes técnicas (37.322) (7.722)
DESPESAS COM TiTULOS
RESGATADOS E SORTEADOS (15.921) (279)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO (466) (386)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (348) (187)
DESPESAS COM TRIBUTOS (1.850) (591)
RECEITAS FINANCEIRAS 8.274 1.592
DESPESAS FINANCEIRAS (137) (85)
RECEITAS E DESPESAS PATRIMONIAIS 507 480
Receitas com iméveis destinados a renda 507 480
RESULTADO NAO OPERACIONAL )
Outras receitas operacionais 82 (121)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS
E PARTICIPAGOES 23.631 11.479
Contribuicéo social (1.964) (1.042)
Imposto de renda (5.350) (2.788)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 16317 _7.649
QUANTIDADE DE AQOES —MIL 8.075 8.075
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL
ACOES - R$ 2,02 0,95

As notas explicativas anexas séo parte
integrante destas demonstragoes.
IDEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2001 2000
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 16.317 7.649
Depreciag6es e amortizages 76 61
Baixa do imobilizado - 444
Provisdo para perdas e incentivos fiscais - 47
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
AJUSTADO 16.393 _8.201
ORIGENS:
Lucro liquido do exercicio ajustado 16.393 8.201
Subvengdes e incentivos fiscais 299 -
Aumento das provisdes técnicas 36.943 7.722
Total das origens 53635 15923
APLICAGOES:
Aumento do realizavel a longo prazo 299 -
Dividendos destacados 5.765 1913
Total das aplicagbes 6.064 1.913
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
LiQuIDO 47571 14.010
VARIAGOES DO CAPITAL
CIRCULANTE LiQUIDO:
Ativo circulante 57.009 19.036
Passivo circulante 9.438 _5.026
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO 47571 14.010

As notas explicativas anexas séo parte
integrante destas demonstragdes.

2001 2000
Receitas financeiras:
Receitas de titulos de renda fixa — publicos
Total 8.274  1.592
Despesas financeiras:

: 4 f “ o O estatuto assegura aos acionistas dividendos minimos de 25% Despesas com provisio para desvalorizacéo - 46)
sSSP SO o S e PO b olor i o o saric e
(c)'O's investimentos no ativo permanente referem-se a terrenos e 6. MOVIMENTACAO DAS PROVISOES TECNICAS Despesas financeiras eventuais _(111) _(26)
edificacdes destinados a renda, estando registrados pelo valor de ProvisGes técnicas néo comprometidas: Total B 137) _(85)
custo. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear com base 2001 2000 8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
no prazo de vida (til estimado do bem, a saber: edificagées - 25 anos. Saldo no inicio do exercicio 7.722 - 2001 2000
(d) O diferido refere-se a gastos com aquisicoes logiciais, Constituicdes do exercicio 36.943 7.722 ] ibuica I ibuica
amortizados pelo prazo de cinco anos. Saldo no fim do exercicio 44.665 7.722 dgﬂrpeor;tg Contrlgl;ﬁa;? dr:,r):r?(tic; Contrll;t:)lg;t;
(e) As provisdes técnicas dos titulos de capitalizacdo sédo 7. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO
determinadas por um percentual aplicado sobre os valores recebidos . o i p X Resultado antes
dos subscritores, conforme estabelecido na respectiva nota técnica Despesas administrativas e tributos: dos impostos 21.742 21.742 11.479 11.479
atuarial de cada produto e nas condi¢des gerais de cada proposta, b icos de tercei % ng édl%06§ 83 82 47 4
sendo atualizada mensalmente pela Taxa Referencial Basica espesas Com Sservicos de terceiros Xclusoes = =
aplicada as cadernetas de poupanga e capitalizada a taxa de 0,5% Despesas com localizaggo e funcionamento 98 102 Base de calculo  21.825 21.824  11.526 11.526
ao més nas datas de aniversario das respectivas parcelas, que Despesas com tributos 1.850 591 Aliquota - % —2419
podero ser resgatadas apds o periodo de diferimento contratado. Outras despesas 21 _20 Provisdes do
(f) A provis&o de imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, Total 2.198 778 periodo 5.350 1.964 2.788 1.042
I DIRETORIA | I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Diretor executivo
Paulo de Tarso Trevelin

Diretores
Fernando Antonio Grossi Cavalcante
Luiz Carlos da Silva Cantidio Junior

S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2002
Sigismundo Miguel Averoldi
Contador - CRC 1SP102589/0-0
Gerhard Dutzman
Atuério - MTPS 345

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Capitalizagéo S.A.:

(1) Examinamos os balancos patrimoniais da SANTANDER
CAPITALIZACAO S.A. em 31 de Dezembro de 2001 e 2000 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as
normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;
e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da
Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

(3) As provisdes matematicas e a provisdo para sorteio foram
determinadas com base em Notas Técnicas Atuariais
efetuadas por atuario independente. Nossa opinido, no que
se relaciona a essas provisdes, estd fundamentada nas
Notas Técnicas do referido atuério.

(4) Em nossa opinido, baseados em nossos exames e nas
Notas Técnicas Atuariais, as demonstragdes contabeis
referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em
todos seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Santander Capitalizagdo S.A. em 31 de
Dezembro de 2001 e 2000, o resultado de suas operagdes, as
mutacdes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes
de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as préaticas contabeis emanadas da
legislagéo societaria brasileira.
Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2002
ARTHUR ANDERSEN S/C

CRC 25P000123/0-1

Paulo Antonio Baraldi
Sécio-Diretor Responsavel

Contador - CRC 15P095939/0-3 AMNDERSEMN
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