Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 49.474.463/0001-84

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Acionistas:

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios, relativas ao 1999 1998
semestre findo em 30 de junho de 1999. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 13.906 1.705
S&o Paulo, 13 de agosto de 1999. Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 13.906 1.705
DESPESA DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (3.527) -
I BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) Operacoes de Captagdes no Mercado Aberto (3.527) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(}AO FINANCEIRA 10.379 1.705
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 1.772 4.336
CIRCULANTE 75.267 79.969 CIRCULANTE N 22.451 34.779 Receitas de Prestacéo de Servicos 4.789 5.296
DISPONIBILIDADES 118 71 OUTRAS OBRIGACOES 22.451 34.779 Despesas de Pessoal (1.862) (1.182)
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 57.270 15.150 Sociais e Estatutarias 1.873 3.310 Outras Despesas Administrativas (1.797) (726)
Aplicagbes no Mercado Aberto 57.270 15.150 Fiscais e Previdenciarias 3.512 2.656 Despesas Tributarias (515) (93)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 2.491 37.228 Negociacdo e Intermediacdo de Valores 13.929 24.952 Outras Receitas Operacionais 2.700 1.044
Carteira Propria 2.528 38.485 Diversas 3.137 3.861 Outras Despesas Operacionais (1.543) (3)
(Provisbes para Desvalorizagdes) (37) (1.257) EXIGIVEL LONGO PRAZO 831 - RESULTADO OPERACIONAL 12.151 6.041
OUTROS CREDITOS 15.388 27.519 OUTRAS OBRIGACOES 831 - RESULTADO NAO OPERACIONAL (226) (23)
Rendas a Receber 825 542 Fiscais e Previdenciarias 831 - RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 11.925 6.018
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 13.944 25.488 PATRIMONIO LIQUIDO 64.569 55.859 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (4.037) (1.738)
Diversos 619 1.489 Capital LUCRO LIQUIDO 888 4.280
OUTROS VALORES E BENS - 1 - De Domiciliados no Pais 30.000 27.017
Despesas Antecipadas - 1 Reserva de Capital 10.958 12.690 N.° de acGes: 13.601.398 13.601.398
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.039 - Reserva de Lucros 2.474 1.709 Lucro liquido por agao: R$ 0,58 0,31
Eg—i%gspr%;\)/r'%ORES MOBILIARIOS 1122 - Lucros Acumulados 21.137 14.443 As notas explicativas s&o parte integrante destas demonstragdes.
OUTROS CREDITOS 1.027 - DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Diversos 1.027 N PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
PERMANENTE 11.545 10.669
INVESTIMENTOS 11.444 10.487 1999 1998
Outros Investimentos 12.467 11.441 ORIGEM DOS RECURSOS 26.983 34.125
(Provisées para Perdas) (1.023) (954) LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 7.992 4.374
IMOBILIZADO DE USO 7 123 LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 7.888 4.280
Outras ImobilizagGes de Uso 427 431 Ajustes ao Lucro Liquido:
(Depreciagdes Acumuladas) (350) (308) Depreciacdes e Amortizagdes 35 49
DIFERIDO N ~ 24 59 Provisdo para Perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais 69 45
Gastos de Organizacdo e Expansao 236 236 DOACOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO 226 3
(T"*O'T}‘Xﬂzggagﬁ%m“'ada) #8%2) ﬁ% OTAL DO PASSIVO ST 05% AJUSTE DE TITULOS PATRIMONIAIS 742 475
87.851 20.638 TOTAL DO PASSIV 87.851 90.638 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 18.023 29.273
As notas explicativas s&o parte integrante destes balangos. Aumento dos Subgrupos do Passivo 3.580 13.404
— — — - Outras Obrigagdes 3.580 13.494
I DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) Diminui¢&o dos Subgrupos do Ativo 14.442 15.777
Titulos e Valores Mobiliarios 14.442 -
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS Outros Créditos B 15.775
_SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL Outros Valores e Bens - 2
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 27.017 12.973 2.080 15.516 57.586 Alienagao de Bens e Investimentos 1 2
Capitalizagdo de Reservas 2.983 (2.983) - - - Imobilizado de Uso 1 2
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 226 - - 226 APLICACAO DOS RECURSOS 27.003 34.115
Ajuste de Titulo Patrimonial - 742 - - 742 DIVIDENDOS ANTECIPADOS E JUROS
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 7.888 7.888 SOBRE CAPITAL PROPRIO 1.873 2.974
Destinagéo do Lucro: INVERSOES EM: 742 475
- Reserva Legal - - 394 (394) - Investimentos 742 475
- Dividendos Propostos - - - (1.873 (1.873 AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 24.388 30.666
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 30.000 10.958 2474 21.137 64.569 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 16.371 11.950
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 27.017 12.212 1.644 13.202 54.075 Titulos e Valores Mobilidrios - 18.716
Ajuste de Titulo Patrimonial - 475 - 5 475 Outros Creditos 8.017 -
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 3 A - 3 AUMENTO/(BEDUQAO) DAS: DISPONIBILIDADES (20) 10
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - = 4.280 4.280 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Destinagéo do Lucro: Disponibilidades -
- Reserva Legal - - 65 (65) - Inicio do Semestre 138 61
- Juros Sobre o Capital Préprio - - - (2.974) (2.974) Fim do Semestre 118 71
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 27.017 12.690 1.709 14.443 55.859 Aumento/(Reduc¢éo) das Disponibilidades 20 10
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragées. As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS ativos e passivos préprios, contratando com seus clientes, através desses instrumentos, com o
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operagdes e elaboracdo das Compoem-se como segue: 1999 1998 mesmo objetivo. A politica de atuacéo, o controle das operagdes, bem como os limites globais desses
demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas do Outros Créditos - Diversos instrumentos, cuja observancia é controlada por area independente, seguem diretrizes do comité
Banco Central do Brasil (BACEN). Créditos Tributarios 1.027 980 executivo da Instituicao, que t¢ém como principio reduzir a exposi¢éo aos riscos de mercado (moedas e
(a) Apuragéo do Resultado Imposto de Renda a Compensar 455 471 taxas de juros), de crédito ou operacionais.
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera os encargos e variagdes monetarias Outros Créditos 164 38 Os principais instrumentos financeiros, registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados, em
incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de Total 1.646 1.489 seu conjunto, a valores proximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média
mercado ou de realizagéo. Outras Obrigagdes - Diversas praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo Provisdo para Pagamentos a Efetuar 646 274 demais caracteristicas das operacoes.
Sao demonstrados pelos valores de realizagédo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os Repasse de Corretagem - 870 Os valores nominais dos instrumentos financeiros préprios e as operagdes realizadas por conta de
rendimentos, encargos e variacdes monetérias ou cambiais auferidos e/ou incorridos e calculados “pro Valores a Pagar Sociedades Ligadas 237 - terceiros, registrados em contas de compensacéo, sdo assim resumidas:
rata” dia. Os respectivos saldos, realizaveis ou exigiveis, com vencimento em até doze meses, sdo Emolumentos BOVESPA 2.092 2.717 1999 1998
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. Outras Obrigagoes 162 - Contratos de Swap — Terceiros 25.854.946 18.126.572
(c) Permanente Total ~ Y 3.137 3.861 Contratos de Opgoes:
Os bens e investimentos s&o registrados pelo custo de aquisi¢céo, corrigido monetariamente até 31 de 6. OUTRAS OBRIGACOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS Compromisso de Compra 4.166 5.063.617
dezembro de 1995, considerando-se os seguintes aspectos: (I) Titulos Patrimoniais das Bolsas de Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente: Compromisso de Venda - 3.714.043
Valores, de Mercadorias e de Futuros, sdo atualizados com base na UGltima informagéo recebida 1999 1998 Contratos de Futuro:
dessas entidades, tendo como contrapartida a conta Reservas de Capital; (Il) Depreciacdo do Impostos e Contribuicées a Pagar sobre Lucros 3.512 1.799 Contratos de Compra 2.739.305 3.029.395
Imobilizado, pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida util econémica dos Proviso para Riscos Fiscais: Contratos de Venda 3.736.155 1.491.893
bens. L ) - Impostos e ContribuigBes sobre Lucros 687 687 11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
(d) Imposto de Renda e Contribui¢do Social » o ) : - Outros 144 170 1999 1998
Imposto e Ronda.— 15%, acrescito do acidonal do 109, Conlrbulgao Seciano periodo de janors.  10EA mMONIO Ll 4343 2656 Comunicagbes % 237
POS 270 o DS D[] =] 7. PATRIMONIO LIQUIDO Servigos do Sistema Financeiro 966 154
a abril - 8% e de maio e junho — 12%. Neste semestre foram revertidos créditos tributarios de imposto Capital Social e Dividendos Aluguéis 7 75
de renda e contribuig&o social no montante de R$ 776, decorrentes de diferencas intertemporais. O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 13.601.398 agGes nominativas, Servigos Técnicos Especializados 583 74
- sem valor nominal, sendo 9.201.398 agdes ordinarias e 4.400.000 ac6es preferenciais. Outras 145 186
2. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO Dividendos Propostos Total 1797 726
Estéo lastreadas por Notas do Banco Central, no valor de R$ 57.270, e em 30/06/1998, por Letras do Conforme disposi¢éo estatutaria, as acdes preferenciais ndo tém direito a voto, porém, tém direito a 12. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS —_— —_—
Tesouro Nacional, no valor de R$ 15.150. dividendo fixo de 18% ao ano, ndo cumulativo, sobre o valor do respectivo capital, sendo assegurado 1999 1998
) ) aos acionistas, direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido ajustado. Bonus — BOVESPA 1.009 885
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Em 30/06/99 a sociedade destacou dividendos no montante de R$ 1.873. Comissd :
A P . I L - omissdes de Corretagens 1.422 -
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios compreende, principalmente: 8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL) o . Recuperagio de Encargos e Despesas 55 119
1999 1998 As instituices financeiras esté_o obrigadas a manter um patriménio Il'qmdo compativel com o grau de OIS ¢ 214 20
Letras do Tesouro Nacional 2067 31.468 gsco lda~estr°u;ura c;eASdeusB:tl\llzos, pé)_nderadgs por faltores que variam de 0% a 100%, conforme Total 2700 1044
Acdes de Companhias Abertas 120 5.498 (el EE P 2O 6l ENCIEN @ Gpeeos GomplEnenEes, 13. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Cotas de Fundos de Investimentos 247 874 o 0 G2 [UTHE G2 T2kE), @ [EED [GUED G ConplunEEn e Sy ¢ oiE] ey Compdem-se basicamente de ressarcimento de custos operacionais.
0 instituicao faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite exigido de 11%. P! e P )
utras 106 645 = 14. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Total 2.540 38.485 9. TRANSAGOES ENTRERARIESIRERSCIONAD S E representado por provis&o para perdas em outros investimentos
= == As transacdes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora, p por p parap ’
~ ~ Banco Santander Brasil S.A., sdo resumidas como segue: 15. BUG DO MILENIO - "
4. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES . . 1999 1998 Para a mudanca de dgta napassagem para o ano 2000, chamad_a “Bug do Milénio”, a S~amander Brasil
As respectivas contas, no ativo e passivo, podem ser assim resumidas: - - - - S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugéo 2.453/97 dc
1999 1998 Ativos Receitas Ativos Receitas BACEN, promoveu a conversao/adaptacao de 100% de seus sistemas. Estas informagdes néo foram
(Passivos)  (Despesas) (Passivos)  (Despesas) examinadas pelos auditores independentes.
Outros Outras Outros Outras Disponibilidades 112 - 68 -
) ) o Creditos  Obrigacdes  Créditos  Obrigacdes Aplicacdes no Mercado Aberto 57.270 7.379 15.150 1.464 | DIRETORIA
Caixas de Registro e Liquidacdo 819 3.109 - 6.227 Negociagio e Intermediacio de Valores 5.010 3.991 18.958 -
Credores/Devedores por Conta Liquidagao Negociacio e Intermediacdo de Valores (6.083) - (7.493) (21) Diretor Superintendente
Pendentes ) ] ) 11.556 10.713 25.488 16.659 Valores a Pagar Sociedades Ligadas (237) (1.421) - - JOAO CARLOS FERNANDES PIMENTA
Operagdes com Ativos Financeiros e As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas Diretores Executivos
Mercadorias a Liquidar 1.569 - - 2.066 datas das operacées. LUIZ CARLOS CAMILO
Comissbes e Corretagens a Pagar - 107 - - 10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS LUCIANO COELHO DE MAGALHAES NETO
Total 13.944 13.929 25.488 24.952

A Santander Brasil Corretora participa de operag6es envolvendo instrumentos financeiros, registrados
em contas patrimoniais ou de compensacéo, utilizando derivativos com o propésito de protegao dos

Séo Paulo, 12 de agosto de 1999
Agostinho da Silva Mota - Contador CRC-1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios:

Examinamos os balancos patrimoniais da SANTANDER BRASIL S.A. CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS em 30 de junho de 1999 e 1998, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de
recursos para os semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contébeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagées e os

sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatacéo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 1999 e 1998,
e o resultado de suas operacgdes, as mutagdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de

seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislagdo societaria.
Sé&o Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTHU R ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 2SP000123/0-1
ANDERSEN

Sebastido de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1R]026366/ T-3SP



