Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios

CNPJ n? 49.474.463/0001-84

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Acionistas:

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O SEMESTRE E EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil)

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contébeis da Santander Brasil S.A. Corretora de Cambioe Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2001. 2001 2000
Séo Paulo, 24 de Janeer %‘? 2?0.2- - 2° Semestre  Exercicio  Exercicio
iretoria RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 7.568 13.780 10.803
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobilidrios 7.568 13.780 10.803
RESULTADO BRUTO DA
ATIVO 2001 2000 PASSIVO 2001 2000 INTERMEDIACAO FINANCEIRA 7.568 13.780 10.803
ATIVO CIRCULANTE 159.383 95.909 PASSIVO CIRCULANTE 93.462 30.954 OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 3.334 7.585 3.466
DISPONIBILIDADES 401 191 OUTRAS OBRIGACOES 93.462 30.954 Receitas de Prestacao de Servigos 11.355 23.477 15.255
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 80.595 20.653 Sociais e Estatutrias 10.120 2.356 Despesas de Pessoal (1.553) (3.276) (2.844)
Aplicagdes no Mercado Aberto 80.595 20.653 Fiscais e Previdencidrias _ 4.419 3.959 Qutras Despesas Administrativas (8648 (Bo19) (osdn)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 622 51.217 Negociag&o e Intermediagéo de Valores 77.380 22,104 Oﬁ?r’;?géc;iltausaorﬁesracionais (394) ( ‘950) (1 g 33)
Carteira Propria 657 49.663 Diversas 1.543 2.535 Lo y
Vinculados a Prestago de Garantias - 1.589 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 836 831 Outras Despesas Operacionais (2475) (3.970) (2.968)
(Provisdes para Desvalorizagoes) (35) (35) OUTRAS OBRIGACOES 836 831 RESULTADO OPERACIONAL 10.902 21.365 14.269
OUTROS CREDITOS 77.765 23.848 Fiscais e Previdenciarias 831 831 RESULTADO NAO OPERACIONAL _ (60) (495) 1.206
Rendas a Receber - 7 Negociacdo e Intermediacao de Valores 5 - RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
Negociagao e Intermediagéo de Valores 77.320 23.682 PATRIMONIO LIQUIDO 84.298 75.430 SOBRE 0 LUCRO _ 10.842 20.870 15.475
Diversos 445 159 Capital: IMF(’:O%I'O,gE RSNDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (1.185) _ (4.693) (5.556)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9.154 427 - De Domiciliados no Pais 35.000 30.000 LUCRO LIQuUID . 9.657 16.177 9.919
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.886 - Reservas de Capital 12.972 11.420 JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 7.312 7.312 1
Carteira Propria 7.018 - Reservas de Lucros 3.482 3.156 N -
Vinculados a Prestagdo de Garantias 1.868 - Lucro Acumulados 32.844 30.854 N° de agGes: ~ 13.601.398 13.601.398  13.601.398
OUTROS CREDITOS 268 427 Lucro Liquido por agao: R$ 0,71 1,19 0,73
gﬁ/%cr)g::asgao e Intermediagao de Valores 5 63 4 27' As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes
ATIVO PERMANENTE 10.059 10.879 DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICA(}OES DE RECURSOS PARA O
INVESTIMENTOS 10.036 10.846 SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil)
Outros Investimentos 11.066 11.876
(Provisdes para Perdas) (1.030) (1.030) 2001 2000
IMOBILIZADO DE USO 23 33 o P P
Outras Imobilizagdes de Uso 487 503 2°Semestre  Exercicio  Exercicio
(Depreciagbes Acumuladas) ___(464) ___(470) ORIGEM DOS RECURSOS ; 86.793 123.897 28.520
TOTAL DO ATIVO 178.596 107.215 TOTAL DO PASSIVO 178.596 107.215 LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 9.662 16.187 9.959
o N K LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 9.657 16.177 9.919
As notas explicativas anexas sao parte integrante destes balangos Ajustes ao Lucro Liquido:
= = S 7 - - Depreciagtes e Amortizagoes 5 10 33
I DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) Provis3o para Perdas em Incentivos Fiscais - - 7
DOACOES E SUBVENCOES PARA INVESTIMENTO - 432 392
RESERVAS DE CAPITAL RESERVA LUCROS/ ATUALIZACAO DE TITULOS PATRIMONIAIS 647 1.120 966
CAPITAL INCENTIVOS TITULO DE LUCROS (PREJUIZOS) RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 76.484 106.158 17.203
SOCIAL FISCAIS PATRIMONIAL LEGAL ACUMULADOS TOTAL AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 2848 g2.513 11.062
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 30.000 229 9.833 2.660 23.786 66.508 Dﬁ\nrfwswcg%a%og; SUBGRUPOS DO ATIVO 26135 41708 2135
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda B 392 - B B 392 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez o o 21135
Aluste de Titulo Patrimonial - - 966 - 9010 o000 Titulos e Valores Mobiliarios 46135 41.708 -
o e Y e . . . - - - ALIENACAO DE BENS E INVESTIMENTOS 1.933 1.937 4.006
- soiuabeiads 3 3 3 496 (496) ) Imobilizado de Uso 3 7 42
Dividendos %’ro = Outros Investimentos 1.930 1.930 3.964
p postos (R$ 0,17 por agéo) — - - 2 (2.355) 2.835 APLICACAO DOS RECURSOS 86.739  123.687 28.496
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 30.000 621 10.799 3.156 30.854 75.430 DIVIDENDOS PROPOSTOS/JUROS SOBRE . : .
Aumento de Capital 5.000 - N (5.000) : CAPITAL PROPRIO A PAGAR 7.312 8.861 2.355
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 432 - - - 432 INVERSOES EM: 653 1.127 4.270
Ajuste de Titulo Patrimonial - - 1.120 - - 1.120 Imobilizado de Us'o 6 7 -
Lucro Liquido do Per_lodo - - - - 16.177 16.177 Outros Investimentos 647 1.120 4.270
Destinagdo do Lucro: . . . 326 (326) . AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 78.774  113.699 21.871
gal P Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 56.861 59.942 -
- Juros sobre Capital Proprio ~ - - - - (7.312) (7.312) Titulos e Valores Mobilidrios N N 9.392
- Dividendos Propostos (R$ 0,11 por acéo) - - - - - - (1.549) (1.549) Outros Créditos 21.91 53.757 12.479
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 __35.000 _1.053 - 11919 _ 3.482 _ 32844 _84.208 AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 54 210 Y
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 35.000 1.053 11.272 3.482 30.499 81.306 - —
Ajuste de Titulo Patrimonial - - 647 - : 647 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Lucro Liquido do Periodo - - - - 9.657 9.657 Disponibilidades -
Destinagao do Lucro: Inicio do Periodo 347 191 167
- Juros sobre Capital Préprio I [ - - - _ (7.312) _(7.312) Fim do Periodo 401
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 35.000 1.053 11.919 3.482 32.844 84.298 Aumento das Disponibilidades 54 210 24
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstracdes As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000 (R$ mil)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 6. NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES correspondia a 14,66% (2000 —15,2%) do total dos ativos ponderados.
A Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios opera como corretora de cambio e Ativo 2001 2000 11. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
valores mobilidrios. As operagdes s@o conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que Caixas de Registro e Liquidacéo 9.103 1.643 2001 2000
atuam integradamente no mercado financeiro. Devedores Conta Liquidagéo Pendentes 7.797 7.301 Ativos Receitas Ativos Receitas
2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS Swap - Diferenciais a Receber S - (Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
As demonstragdes contabeis da Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Operagtes ¢/ Ativos Financeiros a Liquidar 60.420 14.738 Disponibilidades 401 R 191 R
foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢oes, associadas as normas e Total 77.325 23.682 Aplicacdes no Mercado Aberto 80.595 7.751 20.653 3.003
praticas contabeis do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Passivo ) o Negociagao e Intermediagao de Valores 355 - 185 -
InstituicGes do Sistema Nacional — COSIF. Caixas de Registro e Liquidac&o 66 4.815 Dividendos/Juros s/Capital Préprio a Pagar (10.120) (7.312) 2.356 -
i i Credores Conta Liquidagéo Pendentes 77171 16.532 Negociacao e Intermediagao de Valores (50.629) - (10.068) -
3. PRINCI_PAIS PRATICAS CONTABEIS Swap - Diferenciais a Pagar 5 = Outras Obrigagdes . (73) A -
g) Ap_uragao tdf:}_lﬂdesultado rod 260 6 0 d i _(I?o'milssées e Corretagens a Pagar 74-437 B 241512 o Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (237) (2.842) (1.127) (2.842)
regime contabil de apuragéo do resultado é o de competéncia. ota ; _ d i
b) Ativos e Passivos, Circulante e a Longo Prazo 7. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES 12. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2001 2000
Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos 2001 2000 Comunicacdes 123 196
e variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro Outros Créditos - Diversos Servicos d% Sistema Financeiro 6.016 4.053
rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos a valor de mercado ou de realizagao. Créditos Tributarios 263 426 Servicos Técnicos Especializados/Terceiros 1:485 1:309
c) Permanente o - ) i Imposto de Renda a Compensar 375 116 Outras Despesas 386 389
Demonstrado pelo valor do custo de aquisi¢ao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de Outros Créditos 70 44 Total 8.010 5.047
1995, e sua avaliagdo considera os seguintqs aspectos:c.1) Investimentos - Qutros Total 708 586 13. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS ES =
|nvest|me_nlos —representados, basmqmente, por Titulos Patlrlmonlfils das Bolsas de Yalores, de Outras Obrigagées - Diversas Refere-se basicamente a Bonus — Bovespa no valor de R$ 640 (2000 — R$ 943).
Mercadorias e de Futuros, s&o atualizados com base na ultima informacao recebida dessas Provisdo para Pagamentos a Efetuar 792 836 14. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
entidades, tendo como contrapartida a conta Reservas de Capital.c.2) Imobilizado - A Valores a Pagar Sociedades Ligadas 237 237 Co-mpéem-se basicamente de ressarcimento de custos operacionais no valor de R$ 2.842 (2000 —
depreciagao do imobilizado é feita pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: Emolumentos BOVESPA 88 1.038 R$ 2.842) e comissdes por negociagoes com clientes no exterior no valor de R$ 1 05‘3
edificagbes - 4%, instalagdes, méveis, equipamentos de uso e sistemas de comunicagdo e Corretagens a Pagar 397 358 15 ﬁESULTADO NAO OPERACIONAL . .
3??#";‘259‘% -dLOI;/oe’nsdlztzT‘.?)iﬂ'?bﬂriggiséﬁmaelmo de dados e veiculos - 20%. _?gtt:‘s Obrigagdes 1.Si§ 2-52?5 E representado, basicamente, por provisdes para perdas em investimentos por incentivos fiscais no

Foram calculados observando-se a legislacdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10% e Contribui¢ao Social — 9% (12% em
janeiro de 2000 e 9% de fevereiro a dezembro de 2000). Os créditos tributarios sao registrados
pelo valor provavel de realizagao e referem-se, principalmente, as diferengas temporarias entre
o resultado contabil e fiscal.

4. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO

Estao lastreadas por Notas do Banco Central no valor de R$ 80.595 (2000 — Letras Financeiras do
Tesouro no valor de R$ 20.653).

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira de Titulos e Valores Mobilidrios compde-se como segue:

2001 2000
Carteira Prépria 7.675 49.663
Titulos de Renda Fixa
Letras Financeiras do Tesouro 7.018 49.261
Outros 622 367
Titulos de Renda Variavel
Acdes de Companhias Abertas 35 35
Vinculados a Prestacao de Garantias 1.868 1.589
Letras Financeiras do Tesouro 1.868 1.589
(Provisoes para Desvalorizagoes) (35) (35)
Total 9.508 51.217

O Banco Central do Brasil, através da Circular n® 3068 de 08 de novembro de 2001 estabeleceu novos
critérios para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores mobilidrios. Os efeitos decorrentes
dessa nova prética estdo sendo avaliados e deverdo ser adotados a partir de junho de 2002, conforme
Circular n® 3082 de 30 de janeiro de 2002.

8. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribui¢bes a recolher e valores questionados judicialmente:

2001 2000
Impostos e Contribuicdes a Recolher 1.286 99
Impostos e Contribuicdes a Pagar sobre Lucros 3.131 3.860
Provis&o para Impostos e Contribui¢des sobre Lucros 2 -
Provisao para Riscos Fiscais: 831 831
- Contribui¢ao Social 687 687
- Outros __144 __144
Total 5.250 4.790

9. PATRIMONIO LIQUIDO/DIVIDENDOS
a) Capital Social

O capital social, inteiramente realizado, € composto de 13.601.398 agdes nominativas escriturais, sem
valor nominal, sendo 9.201.398 acbes ordindrias e 4.400.000 a¢des preferenciais.

b) Dividendos

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado de acordo com a legislagao. As ac¢oes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo-lhes
assegurado um dividendo fixo de 18% ao ano, ndo cumulativo, sobre o valor do respectivo capital.

c) Em 31 de dezembro de 2001 foi destacado o valor de R$ 7.312 para pagamento de Juros sobre
Capital Préprio, de conformidade com as disposicdes da Lei n® 9249/95.

10. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicdes financeiras estao obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de
risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100% e créditos
tributarios a 300%, conforme Resolugao n° 2.099/94 do Conselho Monetario Nacional e disposi¢oes
complementares. Em 31 de dezembro de 2001, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro
Santander, cuja instituicao lider é o Banco Santander Brasil, do qual esta instituicdo faz parte,

valor de R$ 491 (2000 - por rendas na alienagdo de titulos patrimoniais no valor de R$ 1.652 e
provisdes para perdas em investimentos por incentivos fiscais no valor de R$ 400).
16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Derivativos
A Santander Brasil Corretora realiza operagdes com instrumentos financeiros com a finalidade de
atender solicitagdes dos clientes e necessidades préprias, atuando nos mercados derivativos para
minimizar riscos, equalizar taxas e proteger os ativos proprios das oscilagdes dos mercados de taxas de
juros, moedas e mercadorias. O controle desses riscos é efetuado em &rea responsavel pela
administracdo de instrumentos derivativos por meio de sistemas que atendem as necessidades
especificas da Santander Brasil Corretora, tendo como politica evitar posigées que a exponham a riscos
inerentes aos mercados derivativos.Os contratos de derivativos estdo registrados na CETIP ou na
BM&F, envolvendo indices e taxas permitidos pelo BACEN, tendo seus valores referenciais registrados
em contas de compensagao e os respectivos valores a receber ou a pagar em contas patrimoniais.
Os saldos das operagdes préprias com derivativos sao:

~ Valor Referencial
POSICAO ATIVA/COMPRAS 2001
Contratos de “Swap”
Moeda Estrangeira
Mercado Interfinanceiro
Total 228 -
POSICAO PASSIVA/VENDAS
Contratos de “Swap”

Moeda Estrangeira 111 -
Mercado Interfinanceiro 117 -
Total 228 -

Os contratos de “swap” das operagdes proprias tém seus vencimentos em até um ano e os valores
a pagar e a receber desses contratos é de R$ 5.

| DIRETORIA EXECUTIVA |

I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Diretor-Superintendente
Joao Carlos Fernandes Pimenta

Diretor-Executivo
Luciano Coelho de Magalhaes Neto

Sao Paulo, 24 de janeiro de 2002
Agostinho da Silva Mota
Contador — CRC 1SP 134725/0-3

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Brasil S.A. — Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios:

(1) Examinamos os balangos patrimoniais da Santander S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios
em 31 de dezembro de 2001 e 2000 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas
e semestre findo em 31 de dezembro de 2001, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatacao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e
(c) aavaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao

da Sociedade, bem como da apresenta¢édo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis referidas no pardgrafo (1) representam
adequadamente, em todos seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Santander
Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2001 e 2000, o resultado
de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos
referentes aos exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de 2001, de
acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2002

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0O-1

Paulo Antonio Baraldi

Sécio-Diretor Responsavel

Contador - CRC 15P095939/0-3 ANDERSEN

DCI - INDET. — 06X34 — 01/MAR/02 — AP N° 10737 —PEFRAN (ldentificacdo Publicacdo)



Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 49.474.463/0001-84

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas:

Emcumprimento as disposi¢bes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragbes Contédbeis da Santander Brasil S.A. Corretorade Cambio e Valores Mobiliarios em

31 de dezembro de 2001.

Sao Paulo, 24 de janeiro de 2002.
A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil)

ATIVO 2001 2000
ATIVO CIRCULANTE 159.383 95.909
DISPONIBILIDADES 401 191
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 80.595 20.653
Aplicagbes no Mercado Aberto 80.595 20.653
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 622 51.217
Carteira Propria 657 49.663
Vinculados a Prestacdo de Garantias - 1.589
(Provisdes para Desvalorizagoes) (35) (35)
OUTROS CREDITOS 77.765 23.848
Rendas a Receber - 7
Negociacao e Intermediacéo de Valores 77.320 23.682
Diversos 445 159
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9.154 427
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.886 -
Carteira Prépria 7.018 -
Vinculados & Prestagéo de Garantias 1.868 -
OUTROS CREDITOS 268 427
Negociagao e Intermediacéo de Valores 5 -
Diversos 263 427
ATIVO PERMANENTE 10.059 10.879
INVESTIMENTOS 10.036 10.846
Outros Investimentos 11.066 11.876
(Provisdes para Perdas) (1.030) (1.030)
IMOBILIZADO DE USO 23 33
Outras Imobilizagdes de Uso 487 503
(Deprecia¢des Acumuladas) _(464) __ (470)
TOTAL DO ATIVO 178.596 107.215

DEMONSTF'!A(;OES DO RESULTADO PARA O SEMESTRE E
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil)

PASSIVO 2001 2000
PASSIVO CIRCULANTE 93.462 30.954
OUTRAS OBRIGACOES 93.462 30.954
Sociais e Estatutarias 10.120 2.356
Fiscais e Previdenciarias 4.419 3.959
Negociacao e Intermediacao de Valores 77.380 22.104
Diversas 1.543 2.535
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 836 831
OUTRAS OBRIGACOES 836 831
Fiscais e Previdenciarias 831 831
Negociagéo e Intermediagéo de Valores 5 -
PATRIMONIO LIQUIDO 84.298 75.430
Capital:

- De Domiciliados no Pais 35.000 30.000
Reservas de Capital 12.972 11.420
Reservas de Lucros 3.482 3.156
Lucro Acumulados 32.844 30.854
TOTAL DO PASSIVO 178.596 107.215

As notas explicativas anexas sdo parte integrante destes balancos

2001 2000
22 Semestre Exercicio Exercicio

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO

FINANCEIRA 7.568 13.780 10.803

Resultado de Operagdes com Titulos

e Valores Mobilidrios 7.568 13.780 10.803

RESULTADO BRUTO DA

INTERMEDIACAO FINANCEIRA 7.568 13.780 10.803

OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS)

OPERACIONAIS 3.334 7.585 3.466

Receitas de Prestacdo de Servicos 11.355 23.477 15.255

Despesas de Pessoal (1.553) (3.276) (2.844)
Outras Despesas Administrativas (3.646) (8.010) (5.947)
Despesas Tributarias (741) (1.586) (1.163)
Outras Receitas Operacionais 394 950 1.133

Outras Despesas Operacionais (2.475) (3.970) (2.968)
RESULTADO OPERACIONAL 10.902 21.365 14.269

RESULTADO NAO OPERACIONAL (60) (495) 1.206

RESULTADO ANTES DA

TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 10.842 20.870 15.475

IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL _ (1.185) _ (4.693)  (5.556)
LUCRO LIQUIDO | 9.657 16.177 9.919

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 7.312 7.312 1

N° de agdes: 13.601.398 13.601.398 13.601.398
Lucro Liquido por acdo: R$ 0,71 1,19 0,73
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstracoes

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil)

RESERVAS DE

___ CAPITAL RESERVA LUCROS/
CAPITAL INCENTIVOS TiTULO DE LUCROS (PREJUIZOS)

SOCIAL FISCAIS PATRIMONIAL LEGAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 30.000 229 9.833 2.660 23.786 66.508
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 392 - - - 392
Ajuste de Titulo Patrimonial - - 966 - - 966
Lucro Liquido do Periodo - - - - 9.919 9.919
Destinacao do Lucro:
- Reserva Legal - - - 496 (496) -
- Dividendos Propostos (R$ 0,17 por agéo) - - - - (2.355) (2.355)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 30.000 621 10.799 3.156 30.854 75.430
Aumento de Capital 5.000 - - - (5.000) -
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 432 - - - 432
Ajuste de Titulo Patrimonial - - 1.120 - - 1.120
Lucro Liquido do Periodo - - - - 16.177 16.177
Destinagao do Lucro:
- Reserva Legal - - - 326 (326) -
- Juros sobre Capital Préprio - - - - (7.312) (7.312
- Dividendos Propostos (R$ 0,11 por agéo) - - - - (1.549) (1.549)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 35.000 1.053 11.919 3.482 32.844 84.298
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 35.000 1.053 11.272 3.482 30.499 81.306
Ajuste de Titulo Patrimonial - - 647 - - 647
Lucro Liquido do Periodo - - - - 9.657 9.657
Destinacao do Lucro:

- Juros sobre Capital Préprio - - - - (7.312) (7.312)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 35.000 1.053 11.919 3.482 32.844 84.298
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstracoes
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000 (R$ mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL Passivo 2001 2000
A Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios opera Caixas de Registro e Liquidacao 66 4.815
como corretora de cambio e valores mobiliarios. As operagdes sdo Credores Conta Liquidagcdo Pendentes 77171 16.532
conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam Swap - Diferenciais a Pagar 5 -
integradamente no mercado financeiro. Comissodes e Corretagens a Pagar 143 757
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS Total . __17.385 22.104

As demonstracdes contabeis da Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio  7- OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES

e Valores Mobiliarios foram elaboradas em conformidade com a Lei das 2001 2000
Sociedades por Acdes, associadas &s normas e praticas contdbeis do Outros Créditos - Diversos

Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das ~ Créditos Tributarios 263 426
Instituigdes do Sistema Nacional — COSIF. Imposto de Renda a Compensar 375 116
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ?gt‘;‘l’s Créditos 732 5‘;‘;
a) Apuracéo do Resultado ) e Outras Obrigagdes - Diversas

O regime contabil de apuracao do resultado é o de competéncia. Provisao para Pagamentos a Efetuar 792 836
b) Ativos e Passivos, Circulante e a Longo Prazo Valores a Pagar Sociedades Ligadas 237 237
Sao demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidade, Emolumentos BOVESPA 88 1.038
incluindo os rendimentos, encargos e variagdes monetdrias ou Corretagens a Pagar 397 358
cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados Qutras Obrigacdes 29 66
“pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos a valor Total 1.543 2.535

de mercado ou de realizagéo.

c) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisi¢cdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, e sua avaliacao
considera os seguintes aspectos:c.1) Investimentos - Outros
investimentos — representados, basicamente, por Titulos Patrimoniais
das Bolsas de Valores, de Mercadorias e de Futuros, sdo atualizados
com base na ultima informacgéao recebida dessas entidades, tendo como
contrapartida a conta Reservas de Capital.c.2) Imobilizado - A
depreciacdo do imobilizado é feita pelo método linear, com base nas
seguintes taxas anuais: edificacbes - 4%, instalacdes, moéveis,
equipamentos de uso e sistemas de comunicagao e seguranca - 10%,
sistemas de processamento de dados e veiculos - 20%.

d) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as
seguintes aliquotas: Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de
10% e Contribuicédo Social — 9% (12% em janeiro de 2000 e 9% de fevereiro
a dezembro de 2000). Os créditos tributarios sédo registrados pelo valor
provavel de realizacdo e referem-se, principalmente, as diferencas
temporarias entre o resultado contabil e fiscal.

4. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO

Estao lastreadas por Notas do Banco Central no valor de R$ 80.595 (2000 —
Letras Financeiras do Tesouro no valor de R$ 20.653).

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira de Titulos e Valores Mobilidrios compde-se como segue:

2001 2000
Carteira Prépria 7.675 49.663
Titulos de Renda Fixa
Letras Financeiras do Tesouro 7.018 49.261
Outros 622 367
Titulos de Renda Variavel
Acdes de Companhias Abertas 35 35
Vinculados a Prestacao de Garantias 1.868 1.589
Letras Financeiras do Tesouro 1.868 1.589
(Provisoes para Desvalorizagcoes) (35) (35)

Total 9.508 51.217
O Banco Central do Brasil, através da Circular n° 3068 de 08 de novembro
de 2001 estabeleceu novos critérios para registro e avaliagdo contabil de
titulos e valores mobiliarios. Os efeitos decorrentes dessa nova pratica
estdo sendo avaliados e deverdo ser adotados a partir de junho de 2002,
conforme Circular n® 3082 de 30 de janeiro de 2002.

6. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Ativo 2001 2000
Caixas de Registro e Liquidagcao 9.103 1.643
Devedores Conta Liquidagao Pendentes 7.797 7.301
Swap - Diferenciais a Receber 5 -
Operagdes c/ Ativos Financeiros a Liquidar 60.420 14.738
Total 77.325 23.682

8. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados

judicialmente: 2001 2000
Impostos e Contribuicbes a Recolher 1.286 99
Impostos e Contribuicdes a Pagar sobre Lucros 3.131 3.860
Provisdo para Impostos e Contribui¢cdes sobre Lucros 2 -
Provisao para Riscos Fiscais: 831 831
- Contribuicdo Social 687 687
- Outros 144 144
Total 5.250 4.790

9. PATRIMONIO LiQUIDO/DIVIDENDOS
a) Capital Social

O capital social, inteiramente realizado, é composto de 13.601.398 acoes
nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 9.201.398 acdes
ordindrias e 4.400.000 ag¢des preferenciais.

b) Dividendos

Estatutariamente, estdao assegurados aos acionistas dividendos
minimos de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado de acordo
com a legislagdo. As acbes preferenciais ndo tém direito a voto,
sendo-lhes assegurado um dividendo fixo de 18% ao ano, nao
cumulativo, sobre o valor do respectivo capital.

c) Em 31 de dezembro de 2001 foi destacado o valor de R$ 7.312 para
pagamento de Juros sobre Capital Préprio, de conformidade com as
disposi¢oes da Lei n° 9249 / 95.

10. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicdes financeiras estédo obrigadas a manter um patriménio liquido
compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos, ponderados por
fatores que variam de 0% a 100% e créditos tributarios a 300%, conforme
Resolugcdo n°® 2.099/94 do Conselho Monetario Nacional e disposicdes
complementares. Em 31 de dezembro de 2001, o patriménio liquido do
Conglomerado Financeiro Santander, cuja instituicdo lider é o Banco
Santander Brasil, do qual esta instituicdo faz parte, correspondia a 14,66%
(2000 —15,2%) do total dos ativos ponderados.

11. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

2001 2000
Ativos Receitas Ativos  Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 401 - 191 -
Aplicagdes no Mercado
Aberto 80.595 7.751 20.653 3.003
Negociagao e
Intermediacéo de Valores 355 - 185 -
Dividendos/Juros s/
Capital Préprio a Pagar  (10.120) (7.312) 2.356 -
Negociacao e
Intermediacéo de Valores (50.629) - (10.068) -
Outras Obrigagbes - (73) - -
Valores a Pagar a
Sociedades Ligadas (237) (2.842) (1.127) (2.842)

DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA O SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(R$ mil)

2001 2000
ORIGEM DOS RECURSOS 86.793 123.897 28.520
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO
PERIODO . 9.662 16.187 9.959
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 9.657 16.177 9.919
Ajustes ao Lucro Liquido:
Depreciacdes e Amortizacdes 5 10 33
Provisdo para Perdas em Incentivos
Fiscais - - 7
DOAGCOES E SUBVENGCOES PARA
INVESTIMENTO 3 - 432 392
ATUALIZACAO DE TITULOS
PATRIMONIAIS 647 1.120 966
RECURSOS DE TERCEIROS
ORIGINARIOS DE: 76.484 106.158 17.203
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO
PASSIVO 28.416 62.513 11.062
Outras Obrigagoes 28.416 62.513 11.062
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO 46.135 41.708 2.135
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - - 2.135
Titulos e Valores Mobiliarios 46.135 41.708 -
ALIENACAO DE BENS E
INVESTIMENTOS 1.933 1.937 4.006
Imobilizado de Uso 3 7 42
Outros Investimentos 1.930 1.930 3.964
APLICACAO DOS RECURSOS 86.739 123.687 28.496
DIVIDENDOS PROPOSTOS/
JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO A PAGAR 7.312 8.861 2.355
INVERSOES EM: 653 1.127 4.270
Imobilizado de Uso 6 7 -
Outros Investimentos 647 1.120 4.270
AUMENTO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO 78.774 113.699 21.871
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez ~ 56.861 59.942 -
Titulos e Valores Mobiliarios - - 9.392
Outros Créditos 21.913 53.757 12.479
AUMENTO DAS
DISPONIBILIDADES 54 210 24
MODIFICAGOES NA POSIGAO FINANCEIRA:
Disponibilidades -
Inicio do Periodo 347 191 167
Fim do Periodo 401 401 191
Aumento das Disponibilidades 54 210 24

As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstracoes

12. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2001 2000
Comunicagdes 123 196
Servigos do Sistema Financeiro 6.016 4.053
Servicos Técnicos Especializados/Terceiros 1.485 1.309
Outras Despesas 386 389
Total 8.010 5.947

13. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Refere-se basicamente a Bonus — Bovespa no valor de R$ 640
(2000 — R$ 943).

14. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Compdem-se basicamente de ressarcimento de custos operacionais no
valor de R$ 2.842 (2000 — R$ 2.842) e comissdes por negociagdes com
clientes no exterior no valor de R$ 1.053.

15. RESULTADO NAO OPERACIONAL

E representado, basicamente, por provisdes para perdas em investimentos
por incentivos fiscais no valor de R$ 491 (2000 - por rendas na alienagéo de
titulos patrimoniais no valor de R$ 1.652 e provisdes para perdas em
investimentos por incentivos fiscais no valor de R$ 400).

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Derivativos

A Santander Brasil Corretora realiza operagdes com instrumentos finan-
ceiros com a finalidade de atender solicitacdes dos clientes e necessida-
des préprias, atuando nos mercados derivativos para minimizar riscos,
equalizar taxas e proteger os ativos proprios das oscilagdes dos merca-
dos de taxas de juros, moedas e mercadorias. O controle desses riscos é
efetuado em area responsavel pela administracéo de instrumentos deri-
vativos por meio de sistemas que atendem as necessidades especificas
da Santander Brasil Corretora, tendo como politica evitar posi¢cdes que a
exponham a riscos inerentes aos mercados derivativos.Os contratos de
derivativos estéo registrados na CETIP ou na BM&F, envolvendo indices
e taxas permitidos pelo BACEN, tendo seus valores referenciais registra-
dos em contas de compensacéao e os respectivos valores a receber ou a
pagar em contas patrimoniais.

Os saldos das operag6es proprias com derivativos s&o:

Valor Referencial

POSICAO ATIVA/COMPRAS 2001 2000
Contratos de “Swap”

Moeda Estrangeira 111 -
Mercado Interfinanceiro 117 -
Total 228 -
POSICAO PASSIVA/VENDAS

Contratos de “Swap”

Moeda Estrangeira 111 -
Mercado Interfinanceiro 117 -
Total 228 -

Os contratos de “swap” das operag¢des proprias tém seus vencimentos em
até um ano e os valores a pagar e a receber desses contratos é de R$ 5.
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