Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 49.474.463/0001-84

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis da Santander Brasil S.A. Corretaa de Cambio e Valores Mobiliarios, relativo ao exercicio

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 E SEMESTRE FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil)

findo em 31 de dezembro de 1999. 1999 1998
S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2000. 20 SEMESTRE  EXERCIiCIO  EXERCICIO
N RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5.756 19.662 6.691
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (R$ mil) Resultado de Titulos e ValoregMobiliérios 5.756 19.662 6.691
DESPESA DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA - 3.527 -
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 Operagdes de empréstimos ecrepasses - ((3.527)) -
CIRCULANTE 75.393 65.962 CIRCULANTE N 19.892 18.781 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 5.756 16.135 6.691
DISPONIBILIDADES 167 138 OUTRAS OBRIGACOES 19.892 18.781 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (83) 1.688 4.872
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 22.788 40.899 Sociais e Estatutarias 2.757 6.309 Receitas de Prestagéo de Servigos 4.355 9.145 9.860
Aplicagdes no Mercado Aberto 22.788 40.899 Fiscais e Previdenciarias 4.291 3.755 Despesas de Pessoal (1.600) (3.462) (2.428)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 41.174 16.945 Negociagao e Intermediago de Valores 9.896 4.108 Qutras Despesas Administrativas (1893 (3690 (1712)
Carteira Propria 41.174 20.108 Diversas 2.948 4.609 Despesas Tributarias (473) (989) (370)
. - p Outras Receitas Operacionais 954 3.654 2.225
(Provisdes para Desvalorizagdes) - (3.163) EXIGIVEL LONGO PRAZO 831 921 Outras Despesas Operacionais (1.426) (2.970) (2.703)
OUTROS CREDITOS 11.264 7.980 OUTRAS OBRIGAQGES 831 921 RESULTADO OPERACIONAL 5.673 17.823 11.563
Rendas a Receber 847 452 Fiscais e Previdenciarias 831 921 RESULTADO NAO OPERACIONAL 3 (223) (23)
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 9.932 4.884 PATRIMONIO LIQUIDO 66.508 57.586 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
Diversos 485 2.644 Capital SOBRE O LUCRO _ 5.676 17.600 11.540
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.183 418 - De Domiciliados no Pais 30.000 27.017 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (1.957) (5.993) (2.816)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 651 - Reserva de Capital 10.062 12.973 LUCRO LIQUIDO 3.719 11.607 8.724
Carteira Propria 651 - Reserva de Lucros 2.660 2.080 Ne de acoes: 13.601.398 13.601.398 13.601.398
OUTROS CREDITOS 532 418 Lucros Acumulados 23.786 15.516 Lucro liquido por agéo: R$ 0,27 0,85 0,64
Diversos 532 418 As notas explicativas anexas sio parte integrante destas demonstracdes Contabeis
PERMANENTE 10.655 10.908 = ~
INVESTIMENTOS 10.547 10.771 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Outros Investimentos 11.570 11.725 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Provisbes para Perdas) (1.023) (954) E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil)
IMOBILIZADO DE USO 98 97
Outras Imobilizagdes de Uso 557 430 1999 1998
(Depreciagdes Acumuladas) (459) (333) 2° SEMESTRE ~ EXERCICIO  EXERCICIO
DIFERIDO 10 40 ORIGEM DOS RECURSOS 42.835 31.065 46.094
Gastos de Organizagio e Expanséo 236 236 LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 3.818 11.672 8.864
(Amortizagio Acumulada) (226) (196) - - ;ﬁj‘;@g;ﬁg'ﬁﬂmgﬁ'c’[’o 3719 11607 8.724
TOTAL DO ATIVO 87.231 77.288 TOTAL DO PASSIVO 87.231 77.288 Depreciacdes e Amortizagdes 30 65 93
As notas explicativas anexas sao parte integrante destes balangos Provisdo para Desvalorizacdo de Bens N&o Destinados a Uso 69 - a7
= - — - — DOACOES E SUBVENGCOES PARA INVESTIMENTO - 226 3
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 AJUSTE DE TITULOS PATRIMONIAIS (896) (154) 758
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil) RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 39.913 19.321 36.469
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO - 1.021 -
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS Outras Obrigacoes - 1.021 -
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 39.101 18.111 36.466
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 27.017 12.212 1.643 13.202 54.074 ?i‘:ﬂf;xe\f&l‘l’;‘re;gﬁggﬁgﬁf’fe Liquidez 34.482 18111 1567
Ajuste de Titulo Patrimonial - 758 - - 758 Outros Créditos 4.619 R 34.895
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 3 - - 3 Outros Valores e Bens R - 4
Lucro Liquido do Exercicio - - - 8.724 8.724 ALIENACAO DE BENS E INVESTIMENTOS 826 219 3
Destinacéo do Lucro: Imobilizado de Uso - - 3
- Reserva Legal - - 437 (437) - Investimentos 826 219 -
- Juros sobre Capital Préprio - - - (5.973) 5.973) BAIXA DO DIFERIDO (14) (30) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 27.017 12.973 2.080 15516 57.586 g%‘gg\%&%&iggﬁ&%ﬁ)‘%ﬁz JUROS 42.786 31.036 46.017
fumento de Capial 2.983 (2.983) - - - SOBRE CAPITAL PROPRIO 884 2.757 5973
juste de Titulo Patrimonial - (154) - - (154) INVERSOES EM: 21 1 762
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 226 c = 226 Imobilizado de Uso 21 1 1
Lucro Liquido do Exercicio - - - 11.607 11.607 Investimentos - - 761
Destinacéo do Lucro: AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 39.322 28.278 37.699
- Reserva Legal - - 580 (580) - Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - - 37.699
- Dividendos Propostos (R$ 0,20 por ag&o) - - - (2.757) (2.757) Titulos e \{al_ores Mobiliarios 39.322 24.880 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 30.000 10.062 2.660 23.786 66.508 Qutros Créditos . 3.398 N
—_— —_— — — = REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 2.559 - 1.583
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 30.000 10.958 2.474 21.137 64.569 Outras Obrigagdes 2559 - 1.583
Ajuste de Titulo Patrimonial - (896) - - (896) AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 49 29 77
Lucro Liquido do Semestre - : : 3719 219 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Destinacé&o do Lucro: Disponibilidades -
ponibilicaaes
- Reserva Legal ~ - - 186 (186) - Inicio do Periodo 118 138 61
- Dividendos Propostos (R$ 0,06 por ag&o) - = = (884) (884) Eim do Periodo 167 167 138
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 30.000 10.062 2.660 23.786 66.508 Aumento das Disponibilidades 49 29 77
As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes Contabeis As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes Contabeis
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES As operacdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
As principais praticas contdbeis adotadas para registro das operagdes e elaboracdo das Compdem-se como segue: 1999 1998 datas das operacoes.
demonstragdes contédbeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do Outros Créditos — Diversos 10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Banco Central do Brasil (BACEN). Créditos Tributarios 530 1.803 A Santander Brasil Corretora participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros, registrados
a) Apuragéo,do Resultado . o Imposto de Renda a Compensar 465 1.197 em contas patrimoniais ou de compensacao, utilizando derivativos com o propésito de protecéo dos
O resultado € apurado pelo regime de competéncia. Outros Créditos 22 62 ativos e passivos proprios, contratando com seus clientes, através desses instrumentos, com o
b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo y _ o Total 1017 3.062 mesmo objetivo. A politica de atuac&o, o controle das operagdes, bem como os limites globais desses
Sdo demonstrados pelos valores de realizacao e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os o ) — — instrumentos, cuja observancia é controlada por area independente, seguem diretrizes do comité
rendimentos, 0s encargos e variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos e calculados Outras ObrigacGes — Diversas 1999 1998 executivo da Instituic&o, que t&m como principio reduzir a exposic&o aos riscos de mercado (moedas
“pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de Provisdo para Pagamentos a Efetuar 998 284 taxas de juros), de crédito ou operacionais.
realizagéo. Os respectivos saldos, realizaveis ou exigiveis, com vencimento em até doze meses, sdo Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 237 1.350 Os principais instrumentos financeiros, registrados em contas patrimoniais, estio demonstrados, em
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. Emolumentos BOVESPA 1.579 2252 seu conjunto, a valores proximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média
c) Permanente o . Outras Obrigacges A I3 praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
Outros investimentos representados por Titulos Patrimoniais das Bolsas de Valores, de Mercadorias e Total ~ . % % demais caracteristicas das operagoes.
de Futuros, sdo atualizados com base na dltima informagao recebida dessas entidades, tendo como 6. OUTRAS OBRIGAGOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS . - Os valores nominais dos instrumentos financeiros préprios e as operagées realizadas por conta de
contrapartida a conta Reservas de Capital. Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente: terceiros, registrados em contas de compensacéo, s&0 assim resumidos:
d) Imposto de Renda e Contribui¢do Social 1999 1998 1999 1998
Foram calculados observando-se a legislacdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas: Impostos e Contribui¢des a Recolher 103 127 :
Imposto de Renda — 15% (1998 — 15%), acrescido do adicional de 10% (1998 — 10%) e Contribuicao ImSostos e Contribuig()es a Pagar sobre Lucros 4.188 3.628 ggmgg: gg gwap —Tercelros 24.445.756 39.258.154
Social — 8% de janeiro a abril e 12% de maio a dezembro (1998 — 18%). Provisdo para Riscos Fiscais: 831 921 ¢ . pgoes:
- Impostos e Contribuicdes sobre Lucros 687 687 EEIETESD 61 CEmpE 87.029 351.498
. RS ¢ Contratos de Futuro:
2. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO - Outros 144 234
Estéo lastreadas por Notas do Banco Central no valor de R$ 22.788, e em 31/12/1998 por Letras do Total 5.122 4.676 (Cton:ra:os ge \(;on:jpra %gggg?g 18322228
Tesouro Nacional, no valor de R$ 40.899. 7. PATRIMONIO LIQUIDO === = ontratos de Venda .004. .855.
) ) Capital Social e Dividendos 11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 13.601.398 acdes nominativas, 1999 1998
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios compreende, principalmente: sem valor nominal, sendo 9.201.398 agBes ordinarias e 4.400.000 agdes preferenciais. Comunicagdes 170 366
1999 1998 Dividendos Propostos Servigos do Sistema Financeiro 1.961 646
Letras do Tesouro Nacional 40.892 - Conforme disposicéo estatutaria, as acdes preferenciais ndo tém direito a voto porém tém direito a Servicos Técnicos Especializados 1.216 302
Agdes de Companhias Abertas 35 5.242 dividendo fixo de 18% ao ano, ndo cumulativo, sobre o valor do respectivo capital, sendo assegurado Outras Despesas 343 _ 398
Letras Financeiras do Tesouro 637 14.568 aos acionistas direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido ajustado. Total 3.690 1712
Outras 261 298 8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL) 12. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS - -
Total 41.825 20.108 As instituicGes financeiras estdo obrigadas a manter um patrimonio liquido compativel com o grau de Refere-se basicamente a Bonus — Bovespa no valor de R$ 3.494 (1998 — R$ 1.944).
- - risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100% e créditos 13. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
4. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES tributérios a 200%, conforme Resolugéo n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢es complementares. Compbem-se basicamente de ressarcimento de custos operacionais no valor de R$ 2.700
As respectivas contas, no ativo e passivo, podem ser assim resumidas: Em 31 de ?ezembro de 1999,; patfgn?;ic&liquidr}ddo Cpnglome(;adodFinanceiro Slan.tandgr,vgoc?uillg/sta (1998 — R$ 2.700).
1999 1998 instituicéo faz parte, correspondia a 15,7% do total dos ativos ponderados, para um limite exigido de 11%. 14. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Outros Outras Outros Outras 9. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS . E representado por provisdo para perdas em outros investimentos.
Créditos  Obrigaces Créditos  Obrigaces As transacGes efetuadas com partes relacionadas, principaimente com a sociedade controladora,
Caixas de Registro e Liquidag&o 217 10 1.626 596 Banco Santander Brasil S.A., séo resumidas como segue: I DIRETORIA EXECUTIVA
Credores/ Devedores por Conta 1999 1998 X K R R
LiquidagGes Pendentes 7.998 9.753 3.258 2.991 Ativos Receitas Ativos Receitas ~D|ret0r Supenntendent_e Dlregores Executlv_os
Operagdes com Ativos Financeiros e (Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas) Joao Carlos Fernandes Pimenta _ Luiz Carlos Camllo~
Mercadorias a Liquidar 1.717 - - - Disponibilidades 167 - 138 - Luciano Coelho de Magalh&es Neto
Operagdes de Swap diferencial a AplicagGes no Mercado Aberto 22788 11.879 40.899 5.250 Alvaro Luis Pontieri Costa Maia
receber/pagar - 133 - - Negociagdo e Intermediagéo de Valores 165 3.991 - - Wanderley Januario Palumbo
Comissdes e Corretagens a Pagar - - - 521 Negociacdo e Intermediacdo de Valores (2.756) - (1.886) (21) Sé&o Paulo, 21 de fevereiro de 2000
Total 9.932 9.896 4.884 4.108 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (1.500) (2.842) (7.158) (2.700) Agostinho da Silva Mota - Contador CRC-1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios: ~
Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER BRASIL S.A. CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos para 0s
exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de 1999, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracédo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contébil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo da
Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis anteriormente referidas representam adequadamente,
em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Santander Brasil S.A.
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 1999 e 1998, o resultado de suas
operagoes, as mutacdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos para 0s

exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de 1999, de acordo com as
préticas contabeis emanadas da legislacéo societaria.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2000
Paulo A. Baraldi

Sécio-Diretor Responsavel
Contador — CRC 1SP095939/0-3

ARTHUR ANDERSEN S/ C - CRC 2SP000123/0-1 ’

ANDERSEN



