Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

C.N.P.J. 48.795.256/0001-69

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Quotistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

Em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragées Contabeis da Santander Brasil Distribudora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., relativas ao 1999 1998
semestre findo em 30 de junho de 1999. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.150 (742)
Sé&o Paulo, 13 de agosto de 1999. ) L
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 1.150 (742)
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA ; (1.558)
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 Operagdes de Captagdes no Mercado - (1.558)
CIRCULANTE 8.864 38.586 CIRCULANTE 335 32.430 X
DISPONIBILIDADES 89 22 OUTRAS OBRIGACOES 335 32.430 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.150 (2.300)
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 8.742 19.962 Sociais e Estatutarias - 25 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (71) 1.059
Aplicagbes no Mercado Aberto 8.742 19.290 Fiscais e Previdenciarias 314 189
AplicagGes em Depositos Interfinanceiros - 672 Negociagéo e Intermediacéo de Valores - 32.184 Despesas de Pessoal - (66)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 17.903 Provisdo para Pagamento a Efetuar 21 32 Outras Despesas Administrativas (44) (113)
Carteira Propria - 17.903 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 140 - Despesas Tributarias 3) (79)
OUTROS CREDITOS 33 699 OUTRAS OBRIGACOES 140 - Outras Receitas Operacionais 25 1341
Negociagéo e Intermediacéo de Valores - 2 Fiscais e Previdenciarias 140 - Outras Despesas Operacionais (©) (24)
Diversos 33 697 PATRIMONIO LIQUIDO 8.474 6.159 RESULTADO OPERACIONAL 1.079 (1.241)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 82 - Capital: »
OUTROS CREDITOS 82 - - De Domiciliados no Pais 4,000 3.243 RESULTADO NAO OPERACIONAL (28) (3)
Diversos 82 - Reserva de Capital 41 584 X
PERMANENTE 3 3 Lucros Acumulados 4.433 2332 RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;ACB SOBRE O LUCRO 1.051 (1.244)
INVESTIMENTOS 3 3 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (344) 459
Incentivos Fiscais 155 155 . ‘ — =
(Provisdo para Perdas) (152) (152) LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 107 _(785)
TOTAL DO ATIVO 8.949 38.589 TOTAL DO PASSIVO 8.949 38.589 Ne de quotas: 4.000.000 3.242.665
As notas explicativas s&o parte integrante destes balangos. Lucro (Prejuizo) liquido por quota: R$ 0.18 (0,24)
= = = = " As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragoes.
I DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) = =
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
CAPITAL SOCIAL RESERVA DE CAPITAL LUCROS ACUMULADOS TOTAL PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 3.243 584 3.900 7.727
Capitalizagéo de Reservas e Lucros 757 (583) a74) - 1999 1998
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 40 - 40
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - I 707 207 ORIGEM DOS RECURSOS 5.821 16.066
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 4.000 41 4.433 8.474 Lucro (Prejuizo)Liquido do Semestre 707 (785)
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 3.243 580 3.117 6.940 DOAGOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTOS 40 A
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 4 - 4 )
PREJUIZO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - (785) (785) RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 5.074 16.847
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 3243 o ~ . 584 ~ - 233 6.159 Aumento dos Subgrupos do Passivo - 4.018
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes. Outras Obrigacdes B 4018
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) Diminuigao dos Subgrupos do Ativo 5.074 12.829
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 7. CAPITAL SOCIAL E DIVIDENDOS Aplicacdes Interfinanc_e_ira_s de Liquidez - 11.440
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 4.000.000 quotas no Titulos e Valores Mobiliarios 4.735 -
demonstrages contébeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do valor nominal de R$ 1,00 por quota. Conforme disposi¢des do contrato social, os lucros Outros Créditos 339 1.389
Banco Central do Brasil (BACEN). verificados, poderdo ser distribuidos aos quotistas na proporgao de suas quotas ou levados a X
(a) Apuragéo do Resultado conta de Lucros Acumulados. APLICAGAO DOS RECURSOS 5774 16.079
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera os encargos e variacdes monetarias 3 INVERSOES EM: - (5)
incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de 8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITES OPERACIONAIS) )
mercado ou de realizagéo. As instituicGes financeiras estdo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de Investimentos - (5)
(b) Ativos e Passivos Circulant e e a Longo Prazo risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100%, conforme AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 4.612 16.084
S&o demonstrados pelos valores de realizagdo efou exigibilidade, respectivamente, incluindo os Resolucéao n® 2.099/94 do BACEN e disposicoes complementares. . o ) ] o
rendimentos e variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, Em 30 de junho de 1999, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual esta Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 4.612 -
calculados “pro rata” dia. Os saldos realizaveis e exigiveis, com vencimentos em até doze meses, sao0 instituicéo faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite minimo Titulos e Valores Mobiliarios - 16.084
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. exigido de 11%. REDUGAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 1.162 )
(c) Permanente e ’
Os inve_stimentos em incentivos fiscais sédo reg_istrados pelo custo de aquisiq,_éo, corrigidos 2;2?;2:33%2IEefSeEJ’;‘gEsEcT)ﬁ\Rggr?esEléégltglgt?a[)s/-\?)rincipalmeme com a sociedade controladora Outras Obrigacdes 1.162 -
?eogreésiré%rgilgreaa;:rzége dezembro de 1995, reduzido no valor de mercado e/ou realizacéo, através Banco Santander Brasil S.A., S40 resumidas como éegue: d AUMENTO (REDU(;AO) DAS DISPONIBILIDADES — a7 713)
(d) Imposto de Renda e Contribuigdo Social 1999 1998 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Foram calculados observando-se a legislacdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas: Ativos Receitas Ativos  Receitas ) e
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e contribuic&o social, no periodo de janeiro a (Passivos)  (Despesas)  (Passivos) (Despesas) Disponibilidades -
abril - 8% de maio e junho — 12%. Neste semestre foram revertidos créditos de imposto de renda e Disponibilidades 89 - 22 = Inicio do Semestre 42 35
contribuicdo social, no montante de R$ 35, decorrentes de diferencas intertemporais. Aplicagbes no Mercado Aberto 8.742 1.060 19.290 2.774 .
2. APLICACOES NO MERCADO ABERTO Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros - E 672 74 Fim do Semestre 89 22
Estéo lastreadas por: Negociagéo e Intermediagédo de Valores - - - 3.799 Aumento (Reduco) das Disponibilidades 47 (13)
1999 1998 Negociacao e Intermediacéo de Valores (5.898) (8.247) ( 6o) ¥ o » . —
Notas do Banco Central 8.742 - As operacdes foram realizadas pelos prazos e taxas medlas prancadas com terceiros, vigentes nas As notas explicativas séo parte integrante destas demonstrages.
Letras do Banco Central - 18.618 datas das operagoes.
Letras do Tesouro Nacional R 672 I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Total 8.742 19.290 10. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios, compreendia em 30.06.1998: Letras do Tesouro
Nacional, no valor de R$ 10.143; A¢des de Companhias Abertas, no valor de R$ 7.290; e Cotas de
Fundos de Investimento, no valor de R$ 470.

4. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

A conta Outros Créditos — Diversos tem a seguinte composicao:

1999 1998
Créditos Tributarios 70 628
Imposto de Renda a Compensar 33 69
Opcdes por Incentivos Fiscais 12 -
Total 115 697

5. OUTRAS OBRIGAGOES - NEGOCIACAO E INTERMEDIAGCAO DE VALORES
Compde-se como segue:

1998
Credores por Empréstimos de acées 26.286
Operagoes de Swap — diferencial a pagar 4.655
Credores Conta Liquidac@o Pendentes 1.243
Total 32.184

6. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente, como
segue:

1999 1998
Impostos e Contribuigdes a Pagar sobre Lucros 314 2
Provisdo para Riscos Fiscais
- Impostos e Contribui¢es sobre Lucros 98 98
- Outras 42 89
Total 454 189

1999 1998
Servicos do Sistema Financeiro - 69
Publicactes 23 20
Servicos Técnicos Especializados 15 16
Outras Despesas 6 8
Total 44 113
11. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

1999 1998
Variagdo Monetaria sobre Empréstimos de Acdes - 1.324
Outras Receitas 25 17
Total 25 1.341

12. BUG DO MILENIO

Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander Brasil
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugdo 2.453/97 do
BACEN, promoveu a conversao/adaptacéo de 100% de seus sistemas.

Estas informagdes ndo foram examinadas pelos auditores independentes.

| DIRETORIA

Diretores Executivos
AURELIO VELO VALLEJO
OSWALDO LUIS GROSSI DIAS
WALTER OTI SHINOMATA

Séo Paulo, 12 de agosto de 1999
Antonio Melchiades Baldisera - Contador CRC-1SP124068/0-9

Aos Diretores e Quotistas da
Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.:

Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 30 de junho de 1999 e 1998, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos para 0s
semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragfes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacgdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacéo das préaticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacéo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos o0s seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 1999 e 1998, e
o resultado de suas operagdes, as mutagoes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de
seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis
emanadas da legislagdo societaria.

Séo Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTHUR
ANDERSEN

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 25P000123/0-1

Sebastiao de Paula Nogueira
Socio-Diretor Responsavel

Contador - CRC 1RJ026366,/T-35P



