Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A.

C.N.P.J. 47.177.225/0001-81

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Brasil Arrendamenb Mercantil S.A., relativas ao semestre findo em 30 de 1999 1998
junho de 1999. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 707 24.122
S&o Caetano do Sul, 13 de agosto de 1999. Operag06es de Arrendamento Mercantil - 24.081
2 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 707 41
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (99) (22.967)
ATIVO 1999 1098 PASSIVO 1999 1998 Operag6es de Captagdo no Mercado (99) (3.930)
Operagoes de Empréstimos, Cessdes e Repasses - (374)
g:ggglr:llAé\llIIEDADES 4'823 323? SEPCC;JSLI/_I\_S‘;E 181_ 2285%?) Operagoes de Arrendamento Mercantil - (17.762)
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 4.016 249 Depésitos Interfinanceiros - 29.569 ZE:S??:;? g:g#gsgz I"’\"qT“é”éa’\‘jlaE%'&"’fgS;NAN cERA 05 L 59521)
Aplicacdes no Mercado Aberto 4.016 249 OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS - 337 G :
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 784 - Empréstimos no Pas - Outras Instituigdes - 337 QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (145) o
Carteira Propria 786 - OUTRAS OBRIGAGOES 181 12.894 e e e it " (3 ! 6)
(Provisbes para Desvaloriza¢des) (2) Fiscais e Previdenciarias 142 51 utras espgt)sa§ Administrativas (9 ) (69 )
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - 838 Diversas 39 12.843 S I onai ©n ©n
Operagdes de Arrendamento e Subarrendamento a Receber EXIGIVEL A LONGO PRAZO - 23.329 utras Receitas Operacionais - 431
- Setor Privado - 33.274 DEPOSITOS - 4.963 Outras Despesas Operacionais - @
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - (32.436) Depésitos Interfinanceiros - 4.963 RESULTADO OPERACIONAL 463 (19)
OUTROS CREDITOS 18 892 OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS - 224 RESULTADO NAO OPERACIONAL - (47)
Diversos 18 892 Empréstimos no Pais - Outras Instituicdes - 224 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 463 (66)
OUTROS VALORES E BENS 2 785 OUTRAS OBRIGAGOES - 18.142 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL _(139) 44
Outros Valores e Bens - 1.242 Sociais e Estatutarias - 571 LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 324 (22)
Despesas Anecpadas 2 U D s : g Ndeagoes 100000000 91404045
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - (1.329) PATRIMONIO LIQUIDO 4.648 26.514 Lucro (Prejuizo) Liguido por ago: RS 0,0032 (0,0002)
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - (6.224) Capital: As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes
OperaQﬁgs de Arrendamento e Subarrendamento a Receber - De Domiciliado; no Pais 4.324 13.452 DEMONSTRAQOES DAS ORIGENS E APLICAQ@ES DE RECURSOS
- Setor Privado - 18.459 Reserva de Capital - 1.736 PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - (18.459) Reserva de Lucros 16 1.362
Operac6es de Arrendamento e Subarrendamento em Atraso Lucros Acumulados 308 9.964 1999 1998
- Setor Privado o , - 530 ORIGEM DOS RECURSOS 5.142 24.943
OperaQogs de Arrendamento Mercantil de Liquidag&o Duvidosa LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 324 14.255
- Setor Privado , - 519 LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO SEMESTRE 324 22)
(Proylsgo para Creldltos de Arrendamento Mercantil Depreciagdes e Amortizagdes B 16.081
de quu|da§ao, Duvidosa) ° (7.273) Superveniéncias (Insuficiéncias) de Depreciagdes - (1.595)
O,UTROS CREDITOS - 4.895 Provisdo para perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais - 1
Diversos ° 4.895 Provisédo para bens nédo de uso préprio - (210)
e - 90.917 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 4818 10.688
out S | i OSt B 15' Aumento dos Subgrupos do Passivo 181 5.002
(Pﬁ;?iiﬁg\;esggene?dsas) _ (5) Outras Obrigacdes 181 5.002
IMOBILIZAIIZ))O DpE uso 213 Diminui¢do dos Subgrupos do Ativo 4.637 1.726
Outras Imobilizacdes de uso '_ 405 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 4.637 201
D o AQ lad 192 Operagoes de Arrendamento Mercantil - 666
(Depreciagbes Acumuladas) ) (192) Outros Créditos - 859
IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO - 90.689 X = .
Bens Arrendados _ 118.576 Allena(;?o de Bens e Inyesumentos - 3.960
(Depreciagdes Acumuladas) - (44.855) ﬁfgsn?zﬁjged;s&%mp”o 14?
Superveniéncia de Depreciacdo - 16.968 -
DIFERIDO R 15 Imobilizado de Arrendamento - 3.819
Gastos de organizacéo e expansao - 108 APLICAGAO DO_S RECURSOS 5.133 24.867
(Amortizagdes Acumuladas) - (93) INVE‘IRSOdE?j EM: d - 20.496
TOTAL DO ATIVO 4.829 92.643 TOTAL DO PASSIVO 4.829 92.643 Imobilizado de Arrendamento - 20.496
o — X AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 804 -
As notas explicativas séo parte integrante destes balancos Titulos e Valores Mobiliarios 784 -
I DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) oS S senc b )
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS RED’UQ/:\O DOS SUBGRUPQOS DO PASSIVO 4.329 4.371
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL DEP_OS“OS ) 4.329 2.017
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 4.324 - - - 4.324 Obrigag6es por Empréstimos - 2.354
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - = = 324 324 AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 9 76
P;‘;‘;”;V@:igg;””"' . _ 16 (16) i MODIFICAGOES NA POSIGAO FINANCEIRA:
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 4.324 B 16 308 4.648 Disponibilidades -
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 13.452 1.736 1.362 9.986 26536 [T @D SRIEEE - 215
PREJUIZO LIQUIDO DO SEMESTRE 5 = - 22 (22) Fim do Semestre 9 291
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 13.452 1.736 1.362 9.964 26.514 Aumento das Disponibilidades 9 76
As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragoes
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS Saldos em 01 de Janeiro 6.579 Resolugdo n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢oes complementares.
Conforme comentado na Nota 11, a Sociedade em 30 de novembro de 1998, foi cindida, Constituicéo do periodo 901 Em 30 de junho de 1999, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual esta
descontinuando suas atividades operacionais de arrendamento mercantil. Assim sendo, as notas Baixas do periodo (207) instituicéo faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite minimo
explicativas a seguir sdo aplicaveis principalmente aos saldos das contas em 30 de junho de 1998. Saldos em 30 de Junho 7.273 exigido de 11%.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para registro das operagdes e elaboracdo das
demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas e
instrucdes do Banco Central do Brasil — BACEN e Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

(a) Apuragéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera: as disposicdes da Portaria MF n°®
140/84; os encargos e variagdes monetarias incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o
efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizagéo; as receitas de arrendamento
mercantil calculadas e apropriadas, mensalmente, pelo valor das contraprestacdes exigiveis no
periodo; e o efeito do ajuste a valor presente das contraprestacdes a receber das operacdes de
arrendamento mercantil (Nota 9).

(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo

Séo demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os
rendimentos, encargos e as variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do
balanco, calculados “pro rata” dia. Os respectivos saldos, realizaveis e exigiveis, com vencimento em
até doze meses, séo classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.

A provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa é apurada em valor
suficiente para cobrir possiveis perdas e leva em conta a conjuntura econémica, a experiéncia
passada, os riscos especificos e globais da carteira e as normas e instru¢cdes do BACEN.

(c) Permanente

Os bens séo registrados pelo custo de aquisi¢do, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995, e a depreciacdo do custo dos bens arrendados é efetuada pelos prazos normais previstos na
legislacéo vigente, acelerados em 30%, segundo as disposi¢cdes da Portaria MF n° 140/84, com taxas
anuais que variam de 10% a 57,14%.

(d) Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribui¢&o Social — no periodo de janeiro
a abril - 8% e de maio e junho — 12%.

3. APLICACOES NO MERCADO ABERTO
Estéo lastreadas por Notas do Tesouro Nacional, no valor de R$ 4.016 e, em 30.06.1998, por Letras do
Tesouro Nacional, no valor de R$ 249.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira prépria € composta por Letras Financeiras do Tesouro no valor de R$ 786.

5. ARRENDAMENTOS E RECURSOS PARA ARRENDAMENTOS

Arrendamentos — Os contratos tém clausulas de ndo cancelamento e de opcédo de compra e sdo
pactuadas a taxas pré ou pos-fixadas.

Obrigacdes por Empréstimos — Eram representadas em, 30/06/98, basicamente por recursos
captados através da Resolugdo n° 63/67 do BACEN, junto a instituicdes no Pais, com vencimentos
mensais até o ano 2000, e sujeitas a encargos financeiros correspondentes a variagdo cambial
acrescida de juros de 10,04% a.a.

6. PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA
Durante o primeiro semestre de 1998 a referida provisdo teve a seguinte movimentagao:

7. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS
As respectivas contas em 30 de junho de 1998 séo compostas basicamente por créditos tributarios no
ativo, R$ 4.543 e por credores por antecipacéo de valor residual R$ 24.140 mil

8. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

Representa os bens relacionados aos contratos de arrendamento, e tem, em junho de 1998, a
seguinte composi¢ao:

Aeronaves

Instalacoes

Méaquinas e Equipamentos

Veiculos e Afins

Outros Bens

Depreciacées Acumuladas
Superveniéncias de Depreciacdo
Perdas de Arrendamentos a Amortizar
Total

Em 30 de junho de 1998, os bens estavam compromissados para venda aos arrendatarios,
conforme opcéo destes, quando do término dos respectivos contratos de arrendamento, pelo valor
de R$ 18.619.

O seguro dos bens arrendados era efetuado pelo arrendatario, com clausula de beneficio em favor da
sociedade.

9. SUPERVENIENCIA DE DEPRECIAGAO

Foi registrada provisdo para superveniéncia de depreciacdo no valor de R$ 1.595 em 30.06.98,
classificada como receita de operagdes de arrendamento mercantil, equivalente ao ajuste ao efetivo
valor presente dos fluxos futuros das operagdes de arrendamento, determinado de acordo com as
taxas de retorno de cada operagao, de conformidade com a Instruc@o n° 58/86 da CVM e Circular n®
1.429/89 do BACEN.

10. OUTRAS OBRIGAGOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 30 de junho de 1998 era representada, basicamente, por proviséo para IR diferido no valor de
R$ 4.893. i

11. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 100.000.000 a¢des ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Conforme disposicéo estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido ajustado.

Conforme decisdo da Administracéo da Sociedade, em 30 de novembro de 1998, ocorreu uma ciséo
do Patrimdnio Liquido no valor total de R$ 27.272, para incorporacéo, inclusive de suas operacdes
ativas e passivas pela Santander Noroeste Leasing — Arrendamento Mercantil S.A. O controle
acionario também foi transferido para a citada Sociedade, que apds a incorporagéo, efetuou através
da AGE de 9/12/98, um aumento de capital de R$ 4.000, com a emissdo de 8.595.955 novas acdes
ordinarias nominativas, sem valor valor nominal, para atender a exigéncia de Capital Minimo e de
Patrimonio Liquido Minimo do Banco Central do Brasil.

12. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicGes financeiras estédo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de
risco da estrutura de seus ativos, ponderados por valores que variam de 0% a 100%, conforme

13. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
As transacoes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com o Banco Santander Brasil S.A.,
sdo resumidas como segue:

1999 1998
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 9 - 291 -
Aplicacdes no Mercado Aberto 4.016 219 249 41
Aplicagdes em Dep. Interfinanceiros - 182 - -
Depésitos Interfinanceiros - (99) (34.532) (3.930)

Empréstimos (Res. n° 63/67do BACEN) - (561) (50)
As operacdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operacoes.

14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade, em 30 de junho de 1999 e 1998, ndo mantinha operagdes com instrumentos financeiros,
cuja divulgacéo é requerida pela circular n® 2.583/95 do BACEN.

O valor presente da carteira de arrendamento mercantil, incluindo os valores recebidos
antecipadamente e os adiantamentos a fornecedores, correspondia em 30.06.98 a R$ 61.164
Conforme previsto no Oficio Circular n°® 01, da CVM, de 03.01.1996, a Sociedade esta dispensada de
apurar o valor de mercado das operagbes de arrendamento mercantil, as quais encontram-se
registradas de acordo com a lei n® 6.099/74, substancialmente, como imobilizado de arrendamento.
15. BUG DO MILENIO

Para a mudanga de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander Brasil
Arrendamento Mercantil S.A., em conformidade com a Resolucédo 2.453/97 do BACEN, promoveu a
conversao/adaptacéo de 100% de seus sistemas. Estas informacdes ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.
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Sé&o Caetano do Sul, 12 de agosto de 1999
Agostinho da Silva Mota - Contador CRC-1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da
Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A.:

(1)Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER BRASIL ARRENDAMENTO MERCANTIL
S.A. em 30 de junho de 1999 e 1998, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagées do
patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos para os semestres findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis.

(2)Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagéo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a

avaliagéo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacédo das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

(3)A Sociedade registra as suas operagdes e elabora suas demonstragdes contabeis com observancia
das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e Comissdo de Valores
Mobiliarios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de arrendamento mercantil como
superveniéncia (ou insuficiéncia) de depreciagao, classificada no ativo permanente (Notas 8 e 9).
Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operacdes, que permanecem registradas de
acordo com as disposi¢des da Lei n°® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a longo
prazo e receitas e despesas de arrendamentos, mas resultam na apresentacéo do lucro liquido e
patrimdnio liquido de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria.

(4)Em nossa opinido, exceto quanto & ndo-reclassificacdo mencionada no paragrafo (3), as

demonstragdes contébeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos o0s seus
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Santander Brasil Arrendamento Mercantil
S.A.em 30 de junho de 1999 e 1998, e o resultado de suas operagdes, as mutacdes do seu patrimonio
liquido e as origens e aplicacGes de seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacéo societaria.

Séo Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTHUR
ANDERSEN

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 25P000123/0-1

Sebastizo de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsével
Contador - CRC 1R]026366/ T-35P



