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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas
O Santander Institucional apresentou no ano rentabilidade negativa de 17,99%,
frente a uma queda de 33,35% do Ibovespa médio, o que foi possivel gragas a um
portfélio diversificado e conservador, que apresentou um bom desempenho em
1998, um ano em que os mercados internacionais foram bastante afetados pela crise
do mercado financeiro do Jap&o e a da Russia. Em cumprimento as disposi¢oes
legais, submetemos & apreciacdo de V.Sas as demonstracdes da evolugdo do
patrimonio liquido dos exercicios /periodos findos em 31 de dezembro de 1998 e de
1997, acompanhada da composicdo e diversificacdo das aplicagcoes em 31 de
dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio,” a Administradora do Fundo, Santander Brasil S.A. Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugdo 2453/97 do
Bacen, promoveu a converséo /adaptagao de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Espécie/ Valorde  Porcentagem
Aplicacdes/especificacao forma Quantidade mercado plicacd
1. ACOES 79.527.947 1.498 68,20
Banespa PN 1.200.000 61 2,77
Celesc PNB 70.000 39 1,78
Cemig PN 3.008.319 68 3,10
Copel PNB 8.200.000 71 3,23
Eletrobras ON 4.200.000 89 4,05
Embratel ON 4.000.000 65 2,96
Petrobras ON 450.000 33 1,50
Petrobras PN 1.120.000 152 6,92
Sabesp ON 1.030.000 92 4,19
Telecurt Sul ON 8.800.000 89 4,05
Tele Sudeste PN 23.300.000 118 5,37
Telebras PN 1.040.000 93 4,23
Telesp PN 667.728 109 4,96
Telesp CL PA PN 12.200.000 108 4,92
Telesp PART PN 9.250.000 254 11,57
TRJ Cel PNB 990.000 28 1,28
Vale Rio Doce PNA 1.900 29 1,32
2. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 662 30,15
Letras Financeiras do Tesouro 662 30,15
3. OUTROS CREDITOS 36 1,65
Depésitos bancérios 3 0,14
Rendas a receber 12 0,55
Dividendos e bonificacdes em dinheiro a receber 12 0,55
Negociagao e intermediagdo de valores 21 0,96
Venda de agdes a receber 21 0,96
4. TOTAL DO ATIVO 2.196 100,00
5. OUTRAS OBRIGAGOES 47
6. PATRIMONIO LIQUIDO 2.149
7. TOTAL DO PASSIVO 2.196

As notas explicativas da administradora séo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio Periodo de
findo em 31 de 24 de marco a
dezembro de 31 dezembro

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRADORA AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997
Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Santander Institucional - Fundo Mituo de Investimento em Acdes - Carteira Livre,
anteriormente denominado Santander Fundo Mutuo de Investimento em A¢des Carteira
Livre, foi constituido em 6 de fevereiro de 1997 e iniciou suas atividades em 24 de margo
de 1997 sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, tem
como objetivo propiciar aos cotistas valorizagéo crescente e gradual de suas cotas
através da diversificacéo na aplicagéo de seus recursos em titulos e valores mobiliarios,
de acordo com a regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, do Banco
Central do Brasil e o estatuto do fundo, podendo comprometer a totalidade de seu
patriménio liquido. A responsabilidade sobre o eventual patriménio liquido negativo, em
ocorrendo tal situagdo, sera atribuida aos cotistas..
2. PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para
elaboracdo das demonstrag@es financeiras emanam da Instrugdo n° 215 de 8 de
junho de 1994, da Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM e das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.
(a) A avaliacdo das agdes em carteira é efetuada com base nas cotagdes médias das
ultimas transagcdes ocorridas em bolsas de valores, nas quais a agdo possui
regularmente maior liquidez. Os titulos e valores mobiliarios séo demonstrados ao
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de mercado.
(b) Os dividendos, liquidos do imposto de renda na fonte, séo levados a receita na ocasiao
em que os titulos correspondentes s&o considerados “ex direito” nas bolsas de valores.
(c) As bonificacGes recebidas em ag6es sao registradas como investimentos apenas
quantitativamente, quando sdo consideradas “ex direito” nas bolsas de valores,
posteriormente avaliadas como em (a) acima.
(d) As despesas de corretagens e emolumentos de operagbes com agles sdo
contabilizadas diretamente ao resultado.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, s&o nominativas
escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares, sendo que
nenhum cotista podera deter mais de 50% do total das cotas emitidas de acordo com o
regulamento do Fundo. O valor da cota € calculado diariamente, com base em avaliagéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor apurado no
fechamento do primeiro dia Util subsequiente ao da efetiva disponibilidade dos seus
recursos integrantes da composicdo da carteira. Para fins de resgates, as cotas do
Fundo ndo possuem prazo de caréncia, podendo, a qualquer tempo, os cotistas
solicitarem o resgate total ou parcial de suas cotas. No resgate das cotas, sera utilizado
o valor apurado no fechamento do primeiro dia Util subseqiente ao da efetiva
disponibilidade dos seus recursos integrantes da composicdo da carteira. Para fins de
resgates, as cotas dos Fundos ndo possuem prazo de caréncia, podendo, a qualquer
tempo, os cotistas solicitarem o resgate total ou parcial de suas cotas. No resgate das
cotas, sera utilizado o valor apurado no fechamento do 1° (primeiro) dia Util subsequente
a entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da administradora.
N&o é cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.
4. TAXAS E ENCARGOS
O Fundo pagou a administradora, no exercicio de 1998, o montante de R$ 7 mil (1997-
R$ 4 mil) de despesas com taxa de administracéo, calculada diariamente sobre o
patriménio liquido, ao percentual fixo de 0,5% ao ano (1977 — 0,5% ao ano) e, a titulo
de taxa de performance, R$ 102 mil (1997 - R$ 41 mil), calculada diariamente ao
percentual fixo de 25% de participacéo nos resultados, sempre que a rentabilidade do
Fundo ultrapassar a variagéo IBX — indice Brasil Médio, publicado pela IBOVESPA.
Despesas e encargos, excluida a taxa de administracdo, montaram a R$ 156 mil (1997 -
R$ 68 mil), representando 9,80% (1997 - 8,69%) do patrimdnio liquido médio do periodo.
Despesas de corretagem e emolumentos, incorridas sobre as compras e vendas de
ac6es, no periodo montaram em R$ 36 mil (1997 - R$ 8 mil), representando 1,68%
(1997 - 1%) sobre a carteira média de acdes.
5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
As agOes encontram-se em custddia na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA).

1998 de 1997 Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO (S.ELIC), registrac{o$ em nome do Banco, Santandgr BlrasiI~S.A., e os.de entid,ades
Em 31 de dezembro de 1997: 890.011,2415 cotas a prl_vadas, em custddia na Central de Custddia e de Liquidagdo Financeiras de Titulos
R$ 1,1616 (constituido por 500.000 cotas a Privados - CETIP.
' 6. DESPESAS DE APROVISIONAMENTO E AJUSTES PATRIMONIAIS
R$ 1,00 cada) 1.033 500 Em 1997, referem-se & provisdo para desvalorizacéo de titulos de renda fixa -
Cotas emitidas: 1998 - 1.962.019,7562 publicos e privados.
(1997 - 1.573.024,0024) 1.965 1.744 7. RENTABILIDADE
Cotas resgatadas: 1998 - 596.118,0126 O Fundo apresentou as seguintes rentabilidades nos Gltimos semestres/periodos:
(1997 - 1.183.012,7605) (672) (1.254) 20 Semestre de 1998 %
Variagée§ no resgate de cotas 81 (56) 1o ng::trz dg 1998 ( 2'220/‘;)
PATRIMON!O LIQUIDQ ANTES DO RESULTADO 20 Semestre de 1997 (12:82%)
DO EXERCICIO / PERIODO 2.407 934 Periodo findo em 30 de Junho de 1997 (33,25%)
RECEITAS 3.355 2.376 8. VALOR PATRIMONIAL DA COTA
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios 3.344 2.376 O valor patrimonial da cota nos tltimos semestres/periodo foram: 31 de dezembro de
Outras Receitas Operacionais 11 - 1998 — R$ 0,95; 30 de junho de 1998 — R$ 1,19; 31 de dezembro de 1997 — R$ 1,16;
DESPESAS 3.613 2.277 30 de junho de 1997 — R$ 1,33.
Resultado de Transagdes com Titulos e Valores 9. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBRE RESGATE DE COTAS
I Os cotistas sao tributados na fonte pelos ganhos liquidos, apurados nos resgates de
Mobiliarios 3.441 1.693 ~ . . N
- X cotas, em operagoes realizadas no mercado de renda variavel (Bolsa de Valores), a
Despesas Administrativas 163 72 aliquota de 10% (dez por cento). Os ganhos e rendimentos dos titulos que compdem a
Aprovisionamento e Ajustes Patrimoniais 9 512 carteira do fundo n&o sofrem retencéo de imposto de renda na fonte.
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 10. EVENTOS SUBSEQUENTES
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO (258) 99 No inicio de janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagédo do
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DOS controle cambial e eliminagédo do sistema de bandas. Subseqiientemente, a cotagdo
EXERCICIO/PERIODO das m_o_edas estrangeiras em relagdo ao Real passou a apresentar ele~vad0 nivgl de
3112.98: 22559129851 Colas AR 09525 cada  _ 2.149 ore-americano. Até  data da elaboragio das demonstacies Tnanceras no
31.12.97: 890.011,2415 cotas a R$ 1,1616 cada 1033 existia efeito negativo relevante na posigao patrimonial e financeira do Fundo, tendo
As notas explicativas da lora sdo parte integ das Oes financeiras em vista que o Fundo nédo possuia operagdes referenciadas em moeda estrangeira.
A DIRETORIA Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Santander Institucional - Fundo MUtuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre
(Administrado pela Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios)
1. Examinamos a demonstragdo da composicao e diversificagdo das aplicacdes do
Santander Institucional - Fundo Matuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre em
31 de dezembro de 1998 e a demonstracédo da evolugdo do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 e do periodo de 24 de marco a 31 de
dezembro de 1997, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracédo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagdo das demonstragées financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacgdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo,

com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do fundo, bem como da
apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do Santander Institucional - Fundo Mdtuo de Investimento em Agdes -
Carteira Livre em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolugao
do patrimdnio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 e do periodo de
24 de marco a 31 de dezembro de 1997, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos.

PR ICEV‘MTERHOUSECmPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas
A crise do sistema financeiro do Jap&o e a da Russia foram os grandes eventos de
1998 que derrubaram os mercados internacionais. Com a Bolsa brasileira néo foi
diferente e mesmo a privatizacdo da Telebras e as votagées de medidas para
conter a crise brasileira no dltimo trimestre do ano nao foram suficientes para
recuperar a queda da Bolsa, apesar de terem provocado momentos de alta no
mercado brasileiro. Sendo um fundo mais agressivo, o Santander Power
apresentou excelente rentabilidade no ano, com queda de apenas 7,64%, frente a
uma queda de 33,35% do indice Bovespa médio. Em cumprimento as
disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas as demonstracdes da
evolugdo do patriménio liquido dos exercicios /periodos findos em 31 de
dezembro de 1998 e de 1997, acompanhada da composic¢éo e diversificacédo das
aplicagoes em 31 de dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio,” a Administradora do Fundo, Santander Brasil S.A. Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugdo 2453/97 do
Bacen, promoveu a converséo /adaptagao de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Espécie/ Valor Porcentagem
Aplicacdes/Especificacao Forma Quantidade Atual Sobre o Ativo
1. ACOES 132.696.761 2.561 75,59
Banespa PN 1.650.000 83 2,45
Celesc PNB 110.000 62 1,83
Cemig PNB 5.172.078 117 3,45
Copel PNB 11.800.000 102 3,01
Eletrobras ON 8.400.000 177 5,23
Embratel PNB 8.200.000 133 3,93
Petrobras ON 1.160.000 86 2,54
Petrobras PNB 1.630.000 221 6,52
Sabesp ON 1.700.000 151 4,46
Tele Crt Sul PN 14.000.000 141 4,16
Tele Sudeste PN 37.000.000 187 5,52
Telebras PN 1.753.000 157 4,63
Telebras ON 2.300.000 123 3,63
Telesp PN 1.151.683 187 5,52
Telesp CL PA PN 20.200.000 179 5,28
Telesp Part PN 14.800.000 407 12,01
Trj Cel PNB 1.670.000 48 1,42
2. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 717 21,16
- Letras Financeiras do Tesouro 713 21,04
- Letras do Tesouro Nacional 4 0,12
3. OUTROS CREDITOS 110 3,25
Dep6sitos Bancéarios 3 0,09
Rendas a Receber 33 0,98
Dividendos e Bonificagdes em Dinheiro a Receber 31 0,92
Ajuste a Receber Mercado Futuro BM&F - indice Bovespa 2 0,06
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 74 2,18
Venda de Acbes a Receber 74 2,18
4. TOTAL DO ATIVO 3.388 100,00
5. OUTRAS OBRIGAGOES _ 31
6. PATRIMONIO LiQUIDO 3.357
7. TOTAL DO PASSIVO 3.388

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Exercicios findos em
___31de dezembro
1998 1997
PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO
31.12.97: 707.408,5661 cotas a R$ 7,5351 cada
(1996 - 302.269,3393 cotas a R$ 6,5812 cada) 5.330 1.989

Cotas emitidas: 1998 - 591.609,3618 (1997 - 1.690.823,5774) 4.181 16.568
Cotas resgatadas : 1998 - 816.602,3937
(1997 - 1.285.684,3507) (6.886) (11.895)

VariagGes no resgate de cotas nos exercicios 517 (622)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DOS EXERCICIOS 3.142  _6.040
RECEITAS 14172 11.307
Rendas de titulos e valores mobiliarios 14.164 11.307
Outras receitas operacionais 8 -
DESPESAS 13.957 12.017
Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios 13.603 10.986
Despesas administrativas 354 1.031
RESULTADO DOS EXERCICIOS APROPRIADO AO

PATRIMONIO LiQUIDO 215 (710)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DOS EXERCICIOS

31.12.98: 482.415,5342 cotas a R$ 6,9592 cada 3.357

31.12.97: 707.408,5661 cotas a R$ 7,5351 cada 5.330

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRADORA AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 3 de janeiro de 1994, sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duragéo e tem como objetivo aplicar seus recursos em
carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios, no minimo 51% em acdes, de
acordo com a regulamentacéo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM, e no maximo de 49% operar com ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de alto risco, podendo
comprometer a totalidade do seu patrimbnio liquido. Podera, também, operar no
mercado de derivativos, utilizando 100% do seu patriménio liquido em garantia de
operagdes, bem como outros instrumentos financeiros incluidos no regulamento do

fundo. A responsabilidade sobre eventual patriménio liquido negativo do fundo, em
ocorrendo tal situagao, sera atribuida aos cotistas.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstragées financeiras emanam da Instrugao n° 215 de 08 de
junho de 1994, da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

(a) A avaliacdo das agdes em carteira é efetuada com base nas cotagdes médias das
ultimas transacOes ocorridas em bolsas de valores, nas quais a acdo possui
regularmente maior liquidez. Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de mercado.

(b) Os dividendos, liquidos do imposto de renda na fonte, sdo levados a receita na
ocasido em que os titulos correspondentes séo considerados “ex direito” nas bolsas
de valores.

(c) As bonificag6es recebidas em acdes séo registradas como investimentos apenas
quantitativamente, quando sd@o consideradas “ex direito” nas bolsas de valores,
posteriormente avaliadas como em (a) acima.

(d) As despesas de corretagens e emolumentos de operacdes com agdes S&o
contabilizados diretamente ao resultado.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, s&o nominativas
escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, sendo que
nenhum cotista podera deter mais de 50% do total das cotas emitidas conforme o
regulamento do Fundo . O valor da cota é calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor
apurado no fechamento do primeiro dia Gtil subsequiente ao da efetiva disponibilidade
dos seus recursos integrantes da composigéo da carteira. Para fins de resgates, as
cotas do Fundo ndo possuem prazo de caréncia, podendo, a qualquer tempo, os
cotistas solicitarem o resgate total ou parcial de suas cotas. No resgate das cotas, sera
utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia Util subsequente a entrada do
pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da administradora.

N&o é cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo paga a administradora, no exercicio de 1998, no montante
de R$ 178 mil (1997 - R$ 296 mil), foi computada diariamente sobre o patriménio
liquido, a razdo maxima de 4% ao ano (1997 - 4%), e paga mensalmente.

A administradora percebe do Fundo, a titulo de taxa de performance, 20% do
rendimento do Fundo que exceder & variagéo da TR (taxa referencial) acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano. A taxa de performance é provisionada diariamente e paga a
administradora ap6s o término dos semestres. O montante das despesas incorridas
no exercicio com taxa de performance foi de R$ 163 mil (1997 - R$ 613 mil).
Despesas de corretagens e emolumentos, incorridas sobre as compras e vendas de
acOes, no exercicio montaram a R$ 85 mil (1997 - R$ 73 mil), representando 0,16%
(1997 -0,16%) sobre a carteira média de acdes. O Fundo operou no exercicio de
1998, na BM&F com indice Ibovespa, e as despesas incorridas com corretagens e
emolumentos montaram a R$ 30 mil.

Despesas e encargos, excluidas taxas de administracdo, montaram a R$ 13 mil,
representando 0,39 % do patrimonio médio do exercicio (1997 - R$ 122 mil).
Durante os exercicios de 1998 e de 1997, a administradora néo cobrou taxa de
custédia de titulos.

5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As acBes encontram-se em custédia na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA).
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia
(SELIC), registrados em nome do Banco Santander Brasil S.A., e os de emisséo de
entidades privadas, em custédia na Central de Custédia e de Liquidacéo Financeira
de Titulos Privados - CETIP.

6. RENTABILIDADE

O Fundo apresentou as seguintes rentabilidades nos ultimos semestres:

Semestres Rentabilidade Nominal %

2° Semestre de 1998 (3,95)
1° Semestre de 1998 (3,85)
2° Semestre de 1997 (34,91)
1° Semestre de 1997 75,90

7. VALOR PATRIMONIAL DE COTAS
O valor patrimonial de cotas do Fundo nos tltimos semestres foram: 31 de dezembro
de 1998 — R$ 6,96; 30 de junho de 1998 — R$ 7,25; 31 de dezembro 1997 — R$ 7,54;
30 de junho de 1997 — R$ 11,58.
8. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBRE RESGATE DE COTAS
Os cotistas sdo tributados na fonte pelos ganhos liquidos, apurados nos
resgates de cotas, em operacdes realizadas no mercado de renda variavel
(Bolsas de Valores), a aliquota de 10% (dez por cento). Os ganhos e
rendimentos dos titulos que compdem a carteira do Fundo ndo sofrem
retencdo de imposto de renda na fonte.
9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra os riscos
através de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operagéo,
determinacdo de limites e técnicas de acompanhamentos de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacéo especifica,
s&o ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos n&o registrados
na demonstragao da composicao e diversificacdo das aplicagcdes incluem contratos
de “Futuros com indice Ibovespa”. Demonstramos a seguir, o valor dos contratos em
31 de dezembro de 1998:

R$ Mil
Contratos Futuro de Indice Ibovespa
Compromissos de Venda 310
10. EVENTOS SUBSEQUENTES
No inicio de Janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagéo do
controle cambial e eliminag&o do sistema de bandas. Subseqlientemente, a cotagéo
das moedas estrangeiras em relagao ao Real passou a apresentar elevado nivel de
volatilidade, ocorrendo um aumento expressivo na cotagdo do délar
norte-americano. Até a data da elaboracdo das demonstracdes financeiras néao
existia efeito negativo relevante na posigao patrimonial e financeira do Fundo.

A DIRETORIA

Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre - Santander Power
(Administrado pela Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios)
1. Examinamos a demonstracé@o da composicéo e diversificagdo das aplicacdes do
Fundo Matuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre - Santander Power em 31 de
dezembro de 1998 e as demonstracdes da evolugédo do patriménio liquido dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do

fundo, (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacédo das
praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira do Fundo Mutuo de Investimento em Ages - Carteira Livre - Santander
Power em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolucédo do
patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997,
de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

PR’CEMATERHOUSEC(DPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

Santander Private Equity Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre
C.G.C. N°02.669.128/0001-78
Administrado pelo SANTANDER INVESTMENT SERVICOS LTDA. - C.G.C. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

-
Fundo Mutuo de Investimento em A¢des - Santander A¢des
C.G.C. N°47.179,288/0001-77 )
Administrado pela SANTANDER BRASIL S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS - C.N.P.J. 49.474.463/0001-84
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas
Ao langarmos o Fundo Santander Private Equity em setembro passado tinhamos
dois grandes objetivos. De um lado proteger os recursos inicialmente depositados
equivalentes a 10% do total comprometido pelos investidores. De outro lado,
detectar potenciais de oportunidades de acordo com a estratégia de investimento
pré estabelecida e descrita no prospecto do fundo entregue a todos os cotistas. O
primeiro objetivo foi plenamente alcancado ao formarmos uma carteira de acdes e
renda fixa bastante consistente, que do lancamento do fundo em oito de setembro
passado até o final de 1998 obteve um rendimento equivalente a 12,45% no periodo.
Estamos perseguindo o segundo objetivo dentro do contexto de que, em fungéo da
crise cambial brasileira, temos hoje mais oportunidades de investimento, mas como
contrapartida qualquer projecéo de resultados se torna mais dificil, fazendo com que
venhamos a assumir uma postura bastante cautelosa antes de convocarmos o
comité de investimentos. Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a
apreciagdo de V. Sas as demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido
exercicio/periodo findo em 31 de dezembro de 1998, acompanhada da composicdo
e diversificacé@o das aplicagdes em 31 de dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio,” o Aministrador do Fundo, Santander Investment Servigos Ltda em
conformidade com a Resolugdo 2453/97 do Bacen, promoveu a conversao
ladaptacdo de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Espécie/ Valorde  Porcentagem
Aplicacdes/especificacdo forma Quantidade mercado s/ aplicacd
1. DISPONIBILIDADE 1 -
Depositos Bancarios 1 -
2. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
3. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 8.191 48,46
Letras Financeiras do Tesouro 8.191 48,46
4. ACOES 297.960.500 8.656 51,20
Banespa PN 6.150.000 310 1,83
Bradesco PN 33.500.000 225 1,33
Celesc PNB 425.000 238 1,41
Cemig PN 13.500.000 306 1,81
Copel PNB 20.000.000 173 1,03
Eletrobras ON 24.200.000 510 3,02
Embratel PN 29.200.000 475 2,81
Itaubanco PN 150.000 89 0,52
Petrobras PN 5.550.000 752 4,45
Tele CRT Sul PN 38.700.000 390 2,30
Telebras PN 26.800.000 2.391 14,14
Telebras PN 3.600.000 193 1,14
Telesp ON 3.490.000 568 3,36
Telesp CL PA PN 46.200.000 410 2,43
Telesp PART PN 39.200.000 1.077 6,37
TRJ Cel PNB 3.130.000 89 0,53
TSP Cel PNB 4.150.000 221 1,31
Vale do Rio Doce PNA 15.500 239 1,41
5. OUTROS CREDITOS 55 0,34
Rendas a Receber
Dividendos e Bonificagcdes a receber 55 0,34
6. TOTAL DO ATIVO 16.903 100,00
Outras Obrigagdes 36
Patriménio Liquido 16.867
7. TOTAL DO PASSIVO 16.903

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

lor sdo parte integ das demonstragdes financeiras.

Periodo de 08
de setembro
a 31 de dezembro

de 1998
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO
Constiuido por 15.000.000 cotas de R$ 1.000,00 cada 15.000
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO PERIODO 15.000
RECEITAS 10.796
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios 10.796
DESPESAS 8.929
Resultado de Transagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 8.766
Despesas Administrativas 163
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQUIDO 1.867
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO PERIODO
31.12.98: 15.000.000 cotas a R$ 1.124,4994 cada 16.867

As notas explicativas do lor sdo parte integ das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAQOES
FINANCEIRAS NO PERIODO DE 08 DE SETEMBRO A 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Santander Private Equity Fundo MUtuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre,
foi constituido em 31de julho de 1998 e iniciou suas atividades em 08 de setembro de
1998 sob a forma de condominio fechado, com duracgéo de seis anos, prorrogavel
por trés periodos sucessivos de um ano cada destinado a aplicacdes de seus
recursos principalmente por parte de investidores qualificados, conforme estatuto do
Fundo, em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios. O fundo investira
preferencialmente em acdes e outros valores mobiliarios conversiveis em acdes de
companhias abertas brasileiras com valor de mercado superior ao equivalente em
moeda nacional a US$ 30 milhdes, observadas as regras do regulamento do fundo.
2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagbes e para
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam da Instrugdo n° 215 de 8 de
junho de 1994, da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

(a) Aavaliacéo das acOes em carteira é efetuada com base nas cotagées médias das
ultimas transagdes ocorridas em bolsas de valores, nas quais a a¢do possui
regularmente maior liquidez. Os titulos e valores mobiliarios séo demonstrados ao
custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de mercado.

(b) Os dividendos, liquidos do imposto de renda na fonte, séo levados a receita
na ocasido em que os titulos correspondentes sdo considerados “ex direito” nas
bolsas de valores.

(c) As bonificagGes recebidas em ag6es sdo registradas como investimentos apenas
quantitativamente, quando sdo consideradas “ex direito” nas bolsas de valores,
posteriormente avaliadas como em (a) acima.

(d) As despesas de corretagens e emolumentos de operagfes com agles sdo
contabilizadas diretamente ao resultado.

3. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo pagou a administrador, no periodo de 08 de setembro a 31 de dezembro de
1998, o montante de R$ 108 mil relativo as despesas com taxa de administragéo,
calculada diariamente sobre o patrimonio liquido, ao percentual fixo de 2% ao ano. O
administrador receberd, ainda, pela prestacdo de servigcos de gestdo e
administragdo honorarios de performance de 20% dos ganhos distribuidos pelo
fundo que excederem o capital original investido atualizado pela correcéo do IGP-M
acrescida de um custo de oportunidade de 6% ao ano. Os honoréarios de
performance, quando aplicavel, serdo apropriados e debitados por ocasido de cada
amortizacdo paga aos cotistas e/ou, sobre as quantias recebidas pelos cotistas
quando da liquidagdo do fundo. Despesas administrativas, excluida a taxa de
administracdo, montaram a R$ 5 mil representando 0,03% do patriménio liquido
médio do periodo. Despesas de corretagem e emolumentos, incorridas sobre as
compras e vendas de a¢des, no periodo montaram em R$ 50 mil, representando
0,58% sobre a carteira média de acgdes.

4. EMISSAO, COLOCAGAO, NEGOCIAGAO, RECOMPRA E AMORTIZAGAO

DE COTAS

O fundo podera emitir, a critério do administrador e sem necessidade de aprovacéo
em assembléia de cotistas, durante o periodo de investimento, no minimo, R$ 100
milhdes e, no méaximo, R$ 200 milhdes em cotas. O valor total de cotas emitidas pelo
administrador durante o periodo de investimento devera corresponder ao resultado da
soma de todos os comprometimentos assumidos pelos cotistas junto ao fundo, nos
termos dos respectivos instrumentos particulares de subscri¢ao de cotas de fundo de
acoes celebrados entre o administrador e os cotistas. Os cotistas do fundo ter&o direito
de preferéncia para subscri¢do na hipétese de emissdo de novas cotas, sempre na
proporcdo de seu comprometimento, conforme o disposto nos respectivos
instrumentos particulares de subscricéo de cotas de Fundo de A¢des celebrados entre
o administrador e os cotistas. As cotas tem a forma nominativa, podendo ser
negociadas em bolsa de valores, e serdo mantidas em contas de depésito em nome
de seus cotistas. O capital do fundo que néo for investido de acordo com a politica de
investimentos estabelecida no regulamento do fundo até o final do periodo de
investimento sera devolvido aos cotistas a titulo de amortizagdo. Durante o periodo de
liquidagéo, a totalidade do produto da liquidagao dos investimentos do fundo devera
ser distribuida aos cotistas para amortizagéo de cotas.

5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As acdes encontram-se em custédia na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA).
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia
(SELIC), registrados em nome do Banco Santander Brasil S.A..

6. RENTABILIDADE

O Fundo apresentou a rentabilidade de 12,45% no periodo de 08 de setembro a 31
de dezembro de 1998.

7. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBRE RESGATE DE COTAS

Os cotistas séo tributados na fonte pelos ganhos liquidos, apurados nos resgates de
cotas, em operacdes realizadas no mercado de renda variavel (Bolsa de Valores), a
aliquota de 10% (dez por cento). Os ganhos e rendimentos dos titulos que compdem
a carteira do fundo nao sofrem retengao de imposto de renda na fonte.

8. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagédo do
controle cambial e eliminagéo do sistema de bandas. Subseqglientemente, a cotacao
das moedas estrangeiras em relacédo ao Real passou a apresentar elevado nivel de
volatilidade, ocorrendo um aumento expressivo na cotacdo do délar norte
americano. Até a data da elaboragdo das demonstragdes financeiras ndo existia
efeito negativo significativo na posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo, tendo em
vista que o Fundo n&o possuia operagdes referénciadas em moeda estrangeira.

A DIRETORIA

Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Santander Private Equity Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre
(Administrado pelo Santander Investment Servicos Ltda.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéao e diversificagdo das aplicagées do
Santander Private Equity Fundo Mituo de Investimento em Ag0es - Carteira Livre em
31 de dezembro de 1998 e a demonstracdo da evolugéo do patrimoénio liquido do
periodo de 08 de setembro a 31 de dezembro de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria, que requerem
que o exame seja realizado com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nosso exame compreende, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os

sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contébeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragéo do Fundo, bem como da apresentacéo
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Santander Private Equity Fundo Mdtuo de Investimento em Acdes -
Carteira Livre em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolugao
do patriménio liquido do periodo de 08 de setembro a 31 de dezembro de 1998, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sacio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:
O ano de 1998 foi marcado por eventos bastante negativos no mercado
internacional, como a crise do sistema financeiro japonés e a da Russia. No Brasil, a
privatizagdo da Telebras em julho e as votacdes de medidas para conter a crise que
ameacava a economia brasileira no Gltimo trimestre do ano trouxeram momentos de
alta, porém insuficientes para superar a queda provocada pelos eventos negativos.
O Santander Agdes apresentou neste ano rentabilidade negativa de 29,05%, frente a
uma queda de 33,35% do Ibovespa médio, classificando-se como o 10° melhor
fundo de sua categoria. Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a
apreciagdo de V.Sas as demonstracGes da evolugdo do patriménio liquido dos
exercicios /periodos findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, acompanhada
da composicéo e diversificacdo das aplicacoes em 31 de dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio,” a Administradora do Fundo, Santander Brasil S.A. Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugdo 2453/97 do
Bacen, promoveu a conversao /adaptacéo de 100% de seus sistemas.

Séao Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Espécie/ Valor Porcentagem
Aplicacdes/especificacao Forma Quantidade Atual Sobre o Ativo
1. ACOES 547.412.749 10.626 7793
Banespa PN 9.550.000 481 3,53
Celesc PNB 250.000 140 1,03
Cemig PNB 21.695.375 492 3,61
Copel PNB 59.400.000 515 3,78
Eletrobras ON 33.100.000 698 5,12
Embratel PNB 35.200.000 572 4,20
Jari PNB 710.000 50 0,37
Klabin ON 1.000 1 0,01
Petrobras ON 6.950.000 512 3,76
Petrobras PNB 6.608.545 896 6,57
Sabesp ON 6.800.000 605 4,43
Tele Crt Sul PN 60.000.000 605 4,43
Tele Sudeste PN 138.400.000 700 5,13
Telebras PN 7.652.695 683 5,01
Telebras ON 4.000.000 214 1,57
Telesp PN 4.605.134 749 5,49
Telesp CL Pa PN 80.000.000 710 5,20
Telesp Part PN 61.550.000 1.691 12,40
Trj Cel . PNB 10.940.000 312 2,29
2. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 2.380 17,46
- Letras Financeiras do Tesouro 2.367 17,36
- Letras do Tesouro Nacional 13 0,10
3. OUTROS CREDITOS 629 4,61
Dep6sitos Bancarios 2 0,01
Rendas a Receber 140 1.02
Dividendos e Bonificagdes em Dinheiro a Receber 137 1,00
Ajuste a Receber Mercado Futuro BM&F - Indice Bovespa 3 0,02
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 478 3,51
Venda de Acdes a Receber 478 3,51
Devedores Diversos - No Pais 9 0,07
4. TOTAL DO ATIVO 13.635 100,00
5. OUTRAS OBRIGACOES 71
6. PATRIMONIO LIQUIDO 13.564
7. TOTAL DO PASSIVO 13.635

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO
31.12.97: 4.428.578,6381 cotas a R$ 1,1258 cada

1998 1997

(31.12.96: 4.396.809,7904 cotas a R$ 0,7895 cada) 4.985 3.471
Cotas emitidas: 1998 - 19.742.736,3205 (1997 - 3.626.899,4692) 23.507 4.270
Cotas resgatadas: 1998 - 7.189.944,4502

(1997 - 3.595.130,6215) (7.413)  (3.303)
Variagoes no resgate de cotas 331 1.073

PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DOS EXERCICIOS

RECEITAS

Rendas de titulos e valores mobiliarios

Outras receitas ndo operacionais

21.410 3.365

24.427 4.090

24.416 4.090
8

Outras receitas operacionais 3
DESPESAS 32.273 2.470
Resultado de transac¢des com titulos e valores mobiliarios 31.421 2.011
Despesas administrativas 849 459
Outras despesas operacionais 3

RESULTADQ DOS EXERCICIOS APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO ; (7.846) 1.620
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DOS EXERCICIOS

31.12.98: 16.981.370,5084 cotas a R$ 0,7987 cada 13.564

31.12.97: 4.428.578,6381 cotas a R$ 1,1258 cada 4.985
As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRADORA AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido pelo Regulamento datado de 8 de janeiro de 1979, sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, tem como
objetivo propiciar aos cotistas valorizagéo crescente e gradual de suas cotas através
da diversificacdo na aplicacdo de seus recursos em titulos e valores mobiliarios, de
acordo com a regulamentacéo especifica da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM. O Fundo mantera, no minimo 51% de sua carteira aplicados em agdes de
emissdo de companhias abertas.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboracédo das demonstragdes financeiras emanam da Instrugdo n° 215 de 08 de
junho de 1994, da Comissé&o de Valores Mobiliarios - CVM e das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

(a) A avaliacédo das acoes em carteira é efetuada com base nas cotagdes médias das
ultimas transagdes ocorridas em bolsas de valores, nas quais a agdo possui
regularmente maior liquidez. Os titulos e valores mobiliarios séo demonstrados ao
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,

ajustado ao valor de mercado.

(b) Os dividendos, liquidos do imposto de renda na fonte, séo levados a receita na ocasiao
em que os titulos correspondentes s&o considerados “ex direito” nas bolsas de valores.
(c) As bonificag6es recebidas em acdes sao registradas como investimentos apenas
quantitativamente, quando sd@o consideradas “ex direito” nas bolsas de valores,
posteriormente avaliadas como em (a) acima.

(d) As despesas de corretagens e emolumentos de operagdes com acdes sdo
contabilizadas diretamente ao resultado.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo correspondem a frag6es ideais de seu patrimonio, s&o nominativas
escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares, sendo que
nenhum cotista podera deter mais de 50% do total das cotas emitidas de acordo com o
regulamento do Fundo. O valor da cota € calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Na emisséo de cotas do Fundo, € utilizado o valor
apurado no fechamento do primeiro dia Gtil subsequiente ao da efetiva disponibilidade
dos seus recursos integrantes da composicéo da carteira. Para fins de resgates, as
cotas do Fundo nao possuem prazo de caréncia, podendo, a qualquer tempo, os
cotistas solicitarem o resgate total ou parcial de suas cotas. No resgate das cotas, seré
utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia Util subsequiente a entrada do
pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da administradora. N&o é cobrada
taxa de ingresso ou saida do Fundo.

4. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo pagou & administradora, no exercicio de 1998, o montante de R$ 542 mil
(1997 - R$ 222 mil), relativo as despesas com taxa de administragdo, computada
diariamente sobre o patriménio liquido, a razao de 4% ao ano (1997 - 4%).
Despesas de corretagens e emolumentos, incorridas sobre as compras e vendas de
acdes, no exercicio montaram a R$ 237 mil (1997 - R$ 198 mil), representando
4,37% (1996 - 1,58%) sobre a carteira média de acdes.

Despesas e encargos, excluida a taxa de administracdo, montaram a R$ 307
mil, representando 2,30 % do patrimonio liquido médio do exercicio (1997 - R$
237 mil - 4,32%).

A despesa incorrida com a taxa de custédia de titulos paga a administradora durante
o exercicio de 1998 foi de R$ 30 reais (1997 - R$ 200 reais).

5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As acBes encontram-se em custédia na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA).
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia
(SELIC), registrados em nome do Banco Santander Brasil S.A., e os de emisséo de
entidades privadas, em custédia na Central de Custédia e de Liquidacéo Financeira
de Titulos Privados - CETIP.

6. RENTABILIDADE

O Fundo apresentou as seguintes rentabilidades nos Gltimos exercicios:

Exercicio Rentabilidade Nominal %

2° semestre 1998 (26,03)
1° semestre 1998 (4,08)
2° semestre 1997 (14,58)
1° semestre 1997 66,93

7. VALOR PATRIMONIAL DA COTA

O valor patrimonial da cota nos Gltimos semestres foram: 31 de dezembro de 1998 —
R$ 0,80; 30 de junho de 1998 — R$ 1,08; 31 de dezembro de 1997 — R$ 1,12; 30 de
junho de 1997 — R$ 1,32.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de juros. Os riscos e a rentabilidade dos
Fundos estédo ligados ao nivel de concentracdo da carteira, as oscilacdes do
mercado acionario e aos resultados das empresas que compdem a carteira de agoes
do Fundo. O Fundo administra os riscos através de politicas de controles,
estabelecimento de estratégia de operacéo, determinagdo de limites e técnicas de
acompanhamentos de posi¢des. Os instrumentos financeiros derivativos tem seus
valores referenciais registrados em contas de compensacéo e referem-se a indice
BOVESPA, cujo valor dos compromissos de venda totalizam R$ 414 mil e o ajuste a
receber R$ 3 mil em 31 de dezembro de 1998.

9. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBRE RESGATE DE COTAS

Os cotistas séo tributados na fonte pelos ganhos liquidos, apurados nos resgates de
cotas, em operagdes realizadas no mercado de renda variavel (Bolsas de Valores), a
aliquota de 10% (dez por cento). Os ganhos e rendimentos dos titulos que compdem
a carteira do Fundo ndo sofrem retencédo de imposto de renda na fonte.

10. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de Janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagéo do
controle cambial e eliminag&do do sistema de bandas. Subseqiientemente, a cotagao
das moedas estrangeiras em relagéo ao Real passou a apresentar elevado nivel de
volatilidade, ocorrendo um aumento expressivo na cotagdo do délar
norte-americano. Até a data da elaboracdo das demonstracfes financeiras nao
existia efeito na posicé@o patrimonial e financeira do Fundo, tendo em vista que o
Fundo ndo possuia operacdes referenciadas em moeda estrangeira.

A DIRETORIA Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo Mutuo de Investimento em Agdes - Santander A¢des

(Administrado pela Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios)
1. Examinamos a demonstracao da composicéo e diversificagio das aplicagoes do Fundo
Matuo de Investimento em Agdes - Santander Agdes em 31 de dezembro de 1998 e as
demonstracdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 1998 e de 1997, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagao das demonstragdes financeiras em todos o0s seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragao do fundo, bem como da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo Mdtuo de Investimento em Agdes - Santander AcBes em 31 de
dezembro de 1998 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patrimonio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos.

HQICEMMTERHOUSEC(DPEB Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0




Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro - Santander Institucional 60
C.G.C. N°00.818.644/0001-91
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.G.C. 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n°® 474 - Santo Amaro - Sdo Paulo - SP

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional Performance 60
C.G.C. N°01.446.142/0001-40
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.G.C. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n°® 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposi¢es legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstragdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 1998 e de 1997, acompanhada da composicéo e diversificacdo das
aplicacoes em 31 de dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio”,0 Administrador do Fundo , o Banco Santander Brasil S.A., em
conformidade com a Resolugdo 2453/97 do Bacen, promoveu a conversao
ladaptagao de 100% de seus sistemas.

Séao Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Percentagem

Aplicacdes/Especificacdes Valor Atual  sobre o ativo

1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 120.769 99,96

Fundo de Investimento Financeiro Santander FIF 60 120.769 99,96

2. OUTROS CREDITOS 52 0,04

Diversos 52 0,04

3. TOTAL DO ATIVO 120.821 100.00
4. OUTRAS OBRIGAGOES 53
Fiscais e previdenciarias 2
Diversas 51
5. PATRIMONIO LIQUIDO 120.768
6. TOTAL DO PASSIVO 120.821

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

lor s&o parte 01 das demonstracdes financeiras.

_ 1998 _ 1997
PATRIMONIO LIQUIDO
No inicio do exercicio de 1998 - 29.532.512 cotas
a R$ 8,6012618 cada (1997 - 34.669.506 cotas
a R$ 7,0022385) 254.017 242.764
Cotas emitidas 1998: 6.638.233 (1997 - 17.868.391) 59.181 135.510
Cotas emitidas por incorporagao 7.377.602 cotas a
R$ 9,3865627 cada 69.250 -
Cotas resgatadas 1998: 15.973.974 (1997 - 23.005.385)  (108.283) (152.987)
Cotas resgatadas por cisdo 16.563.496 cotas a
R$ 9,3865627 (155.474) -
Variagdes no resgate de cotas (32.417) (26.001)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DOS EXERCICIOS 86.274 199.286
RECEITAS 35.460 61.255
Rendas de Aplicagdes em Fundos de Investimento 35.457 -
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios - 61.225
Outras Receitas Operacionais 3 -
DESPESAS 966 6.494
Resultado de Transagdes com Titulos e Valores
Mobiliarios - 4.018
Taxa de Administracao 959 2.454
Despesas Administrativas 7 22
RESULTADO DOS EXERCICIOS APROPRIADOS
AO PATRIMONIO LIQUIDO 34.494 54.731
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DOS EXERCICIOS
31.12.98: 11.010.877 cotas a R$10,9681 cada 120.768
31.12.97: 29.532.512 cotas a R$8,6012618 cada 254.017

As notas explicativas do s&o parte integ das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRADORA AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional
60 anteriormente denominado Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de
Investimento Noroeste FIX 60, tem por objetivo propiciar aos participantes a
valorizagdo de suas cotas, mediante aplicag@o de recursos em cotas de fundos de
investimento. Conforme Assembléia Geral de Condéminos, de 30 de abril de 1998, foi
aprovada (i) a transferéncia da administracéo do fundo para o Banco Santander Brasil
S.A,, (ii) a ciséo de 62,05% dos ativos integrantes da carteira do Fundo para o Fundo
de Aplicacéo em Cotas de Investimento Santander Max 60 e (jii) a incorporagéo parcial
do patriménio liquido do Fundo de aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento DI
60 na data-base de 04 de maio de 1998 mediante a emisséao de cotas nessa data-base
do Fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do Patrimonio Liquido
contabil do Fundo incorporado. Os valores e as quantidades de cotas incorporadas e
cindidas foram as seguintes:

Quantidade

de Cotas

Valor Original
da cota R$ mil

a) Incorporagéo parcial do patriménio
liquido do Fundo de Aplicacdo em

Cotas de Fundos de Investimento
Noroeste DI 60

Valor da cota do Fundo de Aplicacéo

em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Institucional 60

Quantidade de cotas emitidas
decorrentes da incorporagao

b) Ciséo parcial de 62,05% dos ativos
integrantes da carteira do Fundo para o
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos
de Investimento Santander Max 60

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis adotadas para a contabilizacéo das operagoes e para elaboragao
das demonstragdes financeiras estédo de conformidade com as normas e instrucées do
Banco Central, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF. As aplicacdes em cotas de fundos de investimento
financeiro séo valorizadas diariamente, pelo valor das cotas dos respectivos fundos.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio com a correspondente
valorizacdo das cotas, de maneira que todos os Conddéminos deles participem
proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo pagou o montante de R$ 959 mil (1997 - R$ 2.454 mil) de taxa de
administracédo. A taxa de remuneragdo do Administrador pelos seus servigos de
gestdo e administracdo é calculada diariamente a razdo de 12% ao ano, paga
mensalmente. Outras despesas administrativas no valor de R$ 7 mil (1997 - R$ 22
mil), representaram 0,01% (1997 - 0,01%) sobre o patriménio liquido médio do
exercicio de 1998.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo no exercicio de 1998 foi de R$ 27,52
(1997 - 22,83%).

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sao tributados a aliquota
de 20% de acordo com a regulamentagéo aplicavel.

Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos fora dos prazos de caréncia,
incidira a aliquota de Imposto de Operag6es Financeiras - IOF, de 0,5% ao dia, sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento produzido.

7. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagédo do
controle cambial e eliminagéo do sistema de bandas. Subseqiientemente, a cotagao
das moedas estrangeiras em relacédo ao Real passou a apresentar elevado nivel de
volatilidade, ocorrendo um aumento expressivo na cotagcdo do délar
norte-americano. Até a data da elaboracdo das demonstragdes financeiras ndo
existia efeito negativo relevante decorrente de variagdo cambial na posicdo
patrimonial e financeira do Fundo.

9.291.057 7,4534381 69.250

9,3865627
7.377.602
16.563.496

9,3865627 155.474

A DIRETORIA

Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro - Santander
Institucional 60

(Administrado pela Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragao da composicao e diversificagdo das aplicagdes do Fundo
de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento em 31 de dezembro de 1998 e a
demonstrages da evolugdo do patrimdnio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 1998 e de 1997, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume

das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo,
bem como da apresentacédo das demonstrac6es financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragfes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Institucional
60 em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolugdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposi¢ces legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstracdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 1998 e de 1997, acompanhada da composicéo e diversificacdo das
aplicacoes em 31 de dezembro de 1998.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio”,0 Administrador do Fundo , o Banco Santander Brasil S.A., em
conformidade com a Resolugdo 2453/97 do Bacen, promoveu a conversado
ladaptagao de 100% de seus sistemas.

Séao Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Valor Porcentagem

Aplicagdes/especificacao atual s/ aplicagdes
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 47.907 100,00

Santander FiF 60 - Fundo de Investimento Financeiro 47.907 100,00
2. TOTAL DO ATIVO 47.907 100,00

3. OUTRAS OBRIGAGOES 22

Patriménio liquido 47.885
4. TOTAL DO PASSIVO 47.907
As notas explicativas do das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio 1998 1997
31 de dezembro de 1997 72.391.761 cotas de R$ 3,959206

jor s&o parte integ

(1996 - 35.647.130 cotas de R$ 3,1677) 286.614 112.919
Cotas emitidas: 1998 - 3.778.494
(Em 1997 - 70.542.400) 25.767  248.426

Cotas resgatadas: 1998 - 25.303.126

(1997 - 33.797.769)

Cotas resgatadas por cisédo de fundos:

41.399.176 a R$ 4,3239

Variag6es no resgate de cotas

PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

(86.613) (111.813)

(179.008)

(15.413) (9.50(;)

DO PERIODO 31.347 240.032
RECEITAS 16.817 51.430
Rendas de titulos e valores mobiliarios 16.817 47.638
Outras receitas operacionais - 3.792
DESPESAS 279 4.848
Resultado de transac¢des com titulos e valores mobiliarios - 3.765
Despesas Administrativas 273 1.008
Outras Despesas Operacionais 6 75
RESULTADO DOS EXERCICIOS APROPRIADO A

RESULTADOS ACUMULADOS 16.538 46.582

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DOS EXERCICIOS:
31.12.98: 9.467.953 cotas a R$ 5,0575385 cada
31.12.97: 72.391.761 cotas a R$ 3,959206

As notas explicativas do

47.885
286.614
das demonstragées financeiras.

dor sdo parte integ

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997
Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro Santander
Institucional Performance 60, anteriormente denominado Fundo de Aplicacdo em
Cotas de Fundos de Investimento Financeiro Noroeste Plus 60, iniciou suas
atividades em 01 de outubro de 1996, e tem por objetivo mobilizar recursos oriundos
de pessoas fisicas e juridicas para aplicacédo de recursos em cotas de Fundos de
Investimento Financeiro.
Conforme Assembléia Geral de Condéminos, de 30 de abril de 1998, foi aprovada a
transferéncia da administragdo do Fundo para o Banco Santander Brasil S.A. e a
cisdo parcial de 60,29% dos ativos integrantes da carteira do fundo na data base de
04 de maio de 1998 para o Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Premium 60, na data — base de 04 de maio de 1998. Os montantes e as
quantidades de cotas cindidas foram as seguintes:

Quantidade Valor orirginal
de Cotas da cota R$ mil
Ciséo parcial de 60,29% dos
ativos integrantes da carteira do
fundo para Fundo de Aplicacdo
em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Premium 60 41.399.176 4,3239662 179.008

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagBes e para
elaboracao das demonstracdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF. As aplicacdes em cotas de fundos de investimento
financeiro sdo valorizadas diariamente, pelo valor das cotas dos respectivos fundos.

3. DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os resultados auferidos sdo incorporados com a correspondente valorizagdo das
cotas de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

4. ENCARGOS

A taxa de remuneragdo do Administrador pelos seus servicos de gestdo e
administracdo corresponde a até 100% da parcela de rentabilidade bruta diaria do
fundo que exerceder a 99,5% da taxa média diaria do certificado de Depdsito
Interfinanceiro, apurada pela CETIP, paga mensalmente. No exercicio de 1998 o
fundo pagou o montante de R$ 273 mil (1997 - R$ 981 mil), de taxa de administrag&o.
Em 1997, outras despesas administrativas no valor de R$ 27 mil, representaram
0,01% do patrimdnio liquido médio do exercicio.

5. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 27,74% (No exercicio de 1997 24,99%).

6. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil procedeu a liberagao do
controle cambial e eliminacéo do sistema de bandas. Subseqlientemente, a cotagéo
das moedas estrangeiras em relagéo ao Real passou a apresentar elevado nivel de
volatilidade, ocorrendo um aumento expressivo na cotagdo do délar
norte-americano. Até a data da elaboracdo das demonstragées financeiras néo
existia efeito negativo relevante decorrente de variagdo cambial na posicao
patrimonial e financeira do Fundo.

A DIRETORIA

Francisco Carlos Lucchesi - TC CRC 1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional
Performance 60

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificagdo das aplicacdes do
Fundo Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional
Performance 60 em 31 de dezembro de 1998 e a demonstracdo da evolucédo do
patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 e de 1997,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é
a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume

de transagOes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam 0s
valores e as informagdes contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragéo do Fundo,
bem como da apresentac¢édo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional
Performance 60 em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operacdes e a
evolucao do patrimoénio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de
1997, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

P(ICEMMTERHOUSECwPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0




Paribas Paris Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro
C.G.C. N°02.622.867/0001-04
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sdo Paulo - SP

IP-GAP Access Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro
C.G.C. N°02.300.123/0001-73
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n°® 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposices legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido do periodo findo em 31 de
dezembro de 1998, acompanhada da composigao e diversificacdo das aplicagées
em 31 de dezembro de 1998. Bug do Milénio - Para a mudanc¢a de data na passagem
para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, o administrador do fundo, Banco
Santander Brasil S.A.,em conformidade com a resolugdo 2453/97 do Bacen,
promoveu a conversdo/adaptacédo de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICAGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Valor de Percentagem

Aplicacdes/Especificacao Mercado s/ Aplicacdes

1. DISPONIBILIDADES 14 0,19%

Depésitos Bancarios 14 0,19%

2. TITULO PUBLICO FEDERAL 7.251 99,75%

Letras Financeiras do Tesouro 7.251 99,75%

3. OUTROS CREDITOS 4 0,06%

Rendas a Receber 2 0,03%

Diversos 2 0,03%

4. TOTALDO ATIVO (1+2+3) 7.269 100,00%
5. OUTRAS OBRIGACOES 38
Negociagéo e Intermediacdo de Valores 34
Ajustes Diarios Mercados Futuros 34
Diversas 4
Provisédo para Pagamento a Efetuar 4
6. PATRIMONIO LIQUIDO (4 - 5) 7.231
7. TOTAL DO PASSIVO (5 + 6) 7.269

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

lor s&o parte 01 das demonstracdes financeiras

Periodo de
28 de julho a 31 de
dezembro de 1998
PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO DO PERIODO:
Constituido por 176.500,0000 cotas a R$ 10,00 cada 1.765
Cotas emitidas 2.740.864,3879 28.706
Cotas resgatadas 2.166.785,8893 (22.835)
Variagao no resgate de cotas 3.898
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO PERIODO 11.534
RECEITAS 7.368
Rendas de titulos e valores mobiliarios 7.366
Outras receitas operacionais 2
DESPESAS 11.671
Resultado de transacgdes com titulos e valores mobiliarios 11.578
Despesas administrativas 93
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AO
PATRIMONIO LIQUIDO 4.303
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO:
31.12.98: 750.578,4985 cotas a R$ 9,6334891 cada 7.231

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Paribas Paris Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro foi constituido em 3 de
julho de 1998, na forma de condominio aberto, tendo iniciado suas atividades em 28
de julho desse ano.

O Fundo caracteriza-se pela captacdo de recursos destinados a aplicagdo em
carteira de ativos financeiros de renda fixa, conforme determina a Resolugé@o no.
2.034/93 do Conselho Monetario Nacional - CMN, tendo seu funcionamento e
constituicdo regulamentados pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das normas do BACEN.

Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisi¢éo, acrescido
dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira,consequentemente o valor das cotas esta sujeito as oscilagdes para mais ou
para menos dos ativos do fundo. Na emisséao de cotas do Fundo, sera utilizado o
valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em
conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Util subseqUiente ao da solicitagdo do resgate. N&o existe
caréncia no resgate de cotas. O pagamento ao cotista se efetivara mediante o
fechamento do contrato de cambio no primeiro dia Util, inclusive, subsequente ao do
recebimento do pedido na sede ou dependéncias do administrador. A taxa para fins
de remessa para o cotista sera a vigente na data do fechamento do cambio.

Os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo deverao ser, obrigatoriamente,
remetidos ao exterior, vedada a transferéncia dos mesmos para outra modalidade de
investimento ou cessdes ao Pais e no exterior.

4. TAXAS E ENCARGOS

O administrador do Fundo néo efetua cobranga de taxa de administracéo, de acordo
com o previsto no regulamento do Fundo.

Durante o periodo de 28 de julho a 31 de dezembro de 1998, o Fundo pagou o
montante de R$ 86 mil, sendo R$ 17mil relativo a despesas com taxa de custddia de
titulos ao Banco Santander Brasil S.A., e R$ 69mil de taxa de corretagens e
emolumentos.

N&o é cobrada taxa de ingresso ao Fundo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Em conformidade com a regulamentagcdo do Fundo, os resultados apurados sé@o
incorporados ao patriménio liquido, com a correspondente valorizag&o das cotas.
6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia
- SELIC em nome do Banco Santander Brasil S.A.

7. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no periodo de 28 de julho a 31 de dezembro de 1998 foi
negativa de 3,67%.

8. TRIBUTAGAO

As operagdes do Fundo séo tributadas pelo imposto de renda a aliquotas vigentes
sobre os rendimentos auferidos nos resgates dos tributos. De acordo com a Medida
Proviséria no. 1.680, de 27 de agosto de 1998, foi reduzida a zero a aliquota de
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos a partir de lo. de
setembro de 1998 até 31 de marco de 1999.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades proprias no sentido de reduzir a sua exposicédo a
riscos de mercado, moeda e juros. O Fundo administra os riscos por meio de
politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operacao, determinacéo de
limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de
acordo com a natureza e regulamentagao especifica, sdo ou ndo contabilizados em
contas patrimoniais. Os instrumentos ndo registrados na demonstracdo da
composicao e diversificagdo das aplicagdes incluem contratos de “futuro”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 1998, desses
instrumentos financeiros, que foram negociados em prazos inferiores a um ano:
Milhares de reais

Contratos de “futuro” 30.562

10. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de janeiro de 1999, o BACEN procedeu a liberagéo do controle cambial e
eliminagdo do sistema de bandas. Subsequentemente, a cotagdo das moedas
estrangeiras em relacao ao real passou a apresentar elevado nivel de volatilidade,
ocorrendo um aumento expressivo na cotagéo do délar norte-americano. Até a data
da elaboracédo das demonstragdes financeiras néo existia efeito negativo relevante
decorrente de variagdo cambial na posicao patrimonial e financeira do Fundo.

A DIRETORIA

Dionisio Napolitano de Moraes - Contador - TC CRC 1SP-125761/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Paribas Paris Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificagdo das aplicages do
Paribas Paris Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em 31 de dezembro de
1998 e a demonstragao da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 28 de julho
a 31 de dezembro de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria , que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das

transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam 0s
valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo,
bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Paribas Paris Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em 31 de
dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolucdo do patriménio liquido
do periodo de 28 de julho a 31 de dezembro de 1998, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstracdes da evolugédo do patriménio liquido do periodo findo em 31 de
dezembro de 1998, acompanhada da composigdo e diversificagdo das aplicagoes
em 31 de dezembro de 1998. Bug do Milénio - Para a mudanga de data na passagem
para 0 ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, o administrador do fundo, Banco
Santander Brasil S.A.,em conformidade com a resolugdo 2453/97 do Bacen,
promoveu a conversdo/adaptacédo de 100% de seus sistemas.

Séao Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICAGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Valor de Percentagem

Aplicagdes/Especificagao Mercado s/ Aplicagdes

1. DISPONIBILIDADES 11 0,23%

Depdsitos Bancéarios 11 0,23%

2. TITULO PUBLICO FEDERAL 4.910 99,59%

Notas do Tesouro Nacional 1.035 20,99%

Notas do Banco Central 1.448 29,37%

Letras Financeiras do Tesouro 684 13,87%

Bonus do Banco Central 1.743 35,36%

3. OUTROS CREDITOS 9 0,18%

Rendas a Receber 9 0,18%

4. TOTAL DO ATIVO (1 +2+3) 4.930 100,00%
5. OUTRAS OBRIGACOES 11
Fiscais e Previdenciarias 3
Imposto e Contribuicdes a Recolher 3
Diversas 8
Provisdo para Pagamento a Efetuar 3
Valores a Pagar a Sociedade Administradora 2
Credores Diversos 3
6. PATRIMONIO LIQUIDO (4 - 5) 4.919
7. TOTAL DO PASSIVO (5 + 6) 4.930

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de
23 de janeiro a 31 de
dezembro de 1.998

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO PERIODO:
Constituido por 65.852,9410 cotas a R$ 10,00 cada 658

Cotas emitidas - 438.292,1944 4.647
Cotas resgatadas 103.158,4606 (1.039)
Variagao no resgate de cotas (139)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO PERIODO 4.127
RECEITAS 2.690
Rendas de titulos e valores mobiliarios 2.690
DESPESAS 1.898
Resultado de transac¢des com titulos e valores mobiliarios 1.770
Despesas administrativas 128
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AO

PATRIMONIO LIQUIDO 792
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO PERIODO:

31.12.98: 400.986,6747 cotas a R$ 12,266849 cada 4.919

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O IP-GAP ACCESS Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro foi constituido em 24
de dezembro de 1997, na forma de condominio aberto, tendo iniciado suas
atividades em 23 de janeiro de 1998.
O Fundo caracteriza-se pela captacdo de recursos destinados a aplicacdo em
carteira de ativos financeiros de renda fixa, conforme determina a Resolugdo no.
2.034/93 do Conselho Monetario Nacional - CMN, tendo seu funcionamento e
constituicao regulamentados pelo Banco Central do Brasil - BACEN.
2. PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstragdes financeiras emanam das normas do BACEN.
Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisi¢éo, acrescido
dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, consequentemente o valor das cotas esta sujeito as oscilagcdes para mais
ou para menos dos ativos do fundo. Na emisséo de cotas do Fundo, sera utilizado o
valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composicdo da carteira. As cotas sd0 nominativas, intransferiveis e mantidas em
conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitacdo do resgate. Nao existe
caréncia no resgate de cotas. O pagamento ao cotista se efetivard mediante o
fechamento do contrato de cambio no primeiro dia Util, inclusive, subsequente ao do
recebimento do pedido na sede ou dependéncias do administrador. A taxa para fins
de remessa para o cotista sera a vigente na data do fechamento do cambio.
Os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo deverao ser, obrigatoriamente,
remetidos ao exterior, vedada a transferéncia dos mesmos para outra modalidade de
investimento ou cessdes ao Pais e no exterior.
4. TAXAS E ENCARGOS
O Fundo concedera ao seu administrador a porcentagem anual de 0,25% a.a. sobre
o valor de seu patriménio.
A taxa de administracdo paga ao administrador no periodo de 23 de janeiro a 31 de
dezembro de 1998 montou a R$ 13 mil.(0,31% do patrimonio liquido médio do fundo)
Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 1998, o Fundo pagou o montante de
R$ 26 mil.(0,63% do patrimonio liquido médio do fundo) relativo a despesas com
corretagens e emolumentos.
N&o é cobrada taxa de ingresso ao Fundo.
5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Em conformidade com a regulamenta¢do do Fundo, os resultados apurados sao
incorporados ao patriménio liquido, com a correspondente valorizagédo das cotas.
6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia
- SELIC em nome do Banco Santander Brasil S.A.
7. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 1998 foi
22,6685%.
8. TRIBUTACAO
As operagdes do Fundo sé&o tributadas pelo imposto de renda a aliquotas vigentes
sobre os rendimentos auferidos nos resgates dos titulos. De acordo com a Medida
Proviséria no. 1.680, de 27 de agosto de 1998, foi reduzida a zero a aliquota de
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos a partir de 1lo. de
setembro de 1998 até 31 de marco de 1999.
9. EVENTOS SUBSEQUENTES
No inicio de janeiro de 1999, o BACEN procedeu a liberag&o do controle cambial e
eliminacdo do sistema de bandas. Subseqiientemente, a cotacdo das moedas
estrangeiras em relagdo ao real passou a apresentar elevado nivel de volatilidade,
ocorrendo um aumento expressivo na cotagéo do ddlar norte-americano. Até a data
da elaboragéo das demonstragdes financeiras ndo existia efeito negativo relevante
decorrente da variacdo cambial na posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo.

A DIRETORIA

Dionisio Napolitano de Moraes - Contador - TC CRC 1SP-125761/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

IP-GAP ACCESS Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéao e diversificagdo das aplicagées do
IP-GAP ACCESS Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em 31 de dezembro de
1998 e a demonstragdo da evolucédo do patriménio liquido do periodo de 23 de
janeiro a 31 de dezembro de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria , que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das

transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam 0s
valores e as informagdes contéabeis divulgados e (c) a avaliacdo das préaticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragéo do Fundo,
bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragfes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do IP-GAP ACCESS Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em 31 de
dezembro de 1998 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patriménio liquido
do periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 1998, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Paribas London B - Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro
C.G.C. N°02.639.275/0001-03
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.G.C. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

Abrolhos Fundo de Investimento Financeiro
C

.G.C. N°01.616.730/0001-84
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstracdes da evolugdo do patrimonio liquido do periodo findo em 31 de
dezembro de 1998, acompanhada da composi¢ao e diversificagdo das aplicagdes
em 31 de dezembro de 1998. Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem
para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, o administrador do fundo, Banco
Santander Brasil S.A.,em conformidade com a resolucdo 2453/97 do Bacen,
promoveu a conversao/adaptagao de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRA(;AOPA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
Em milhares de reais

Valor de Percentagem
Apl /Especificacao Quantidade =~ Mercado s/ Aplicacd
1. DISPONIBILIDADES 34 0,34%
Depositos Bancarios 34 0,34%
2. TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 10.080 99,66%
Letras Financeiras do Tesouro 4.540 5.191 51,32%
Prémios de Opc¢des a Exercer -
Acbes 4.169.200.000 4.889 48,34%
Bombril BOBRP1 3.000.000.000 150 1,48%
Celesc CLSCP1 5.000.000 150 1,48%
Coelba CEEBP1 200.000.000 150 1,48%
Eletropaulo ELPLP1 150.000.000 934 9,24%
Light LIGHP10 100.000.000 1.751 17,32%
Petrobras PETRVQM 214.200.000 1.474 14,57%
Votoramtim PSIMP10 500.000.000 280 2,77%
3. TOTAL DO ATIVO (1 +2) 10.114 100,00%
4. OUTRAS OBRIGACOES 1
Diversas 1
Provisdo para Pagamento a
Efetuar 1
5. PATRIMONIO LIQUIDO (3 - 4) 10.113
6. TOTAL DO PASSIVO (4 +5) 10.114

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo
de 21 a 31 de
dezembro de 1998
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO PERIODO:
Constituido por 600.000,0000 cotas a R$ 10,00 cada 6.000
Cotas emitidas - 393.241,6893 4.000
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO
PERIODO 10.000
RECEITAS 123
Rendas de titulos e valores mobiliarios 123
DESPESAS 10
Resultado de transacgdes com titulos e valores mobiliarios 8
Despesas administrativas 2
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AQ
PATRIMONIO LIQUIDO 113
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO PERIODO:
31.12.98: 993.241,689341 cotas a R$ 10,1820185 cada 10.113

As notas explicativas do administrador sdo parte integ das acoes financeira:

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRA(;C)ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Paribas London B Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro foi constituido em 20
de julho de 1998, na forma de condominio aberto, tendo iniciado suas atividades em
21 de dezembro de 1998.
O Fundo caracteriza-se pela captacdo de recursos destinados a aplicacdo em
carteira de ativos financeiros de renda fixa, conforme determina a Resolugéo no.
2.034/93 do Conselho Monetario Nacional - CMN, tendo seu funcionamento e
constituicdo regulamentados pelo Banco Central do Brasil - BACEN.
2. PRATICAS CONTABEIS
As praticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para
elaboracao das demonstragdes financeiras emanam das normas do BACEN.
Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido
dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. Os
prémios de opcdes de agbes sdo valorizados ao valor de mercado.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, consequentemente o valor das cotas do fundo esté sujeito as oscilagoes
para mais ou para menos dos ativos do fundo. Na emisséo de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
integrantes da composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitacédo do resgate. Nao existe
caréncia no resgate de cotas. O pagamento ao cotista se efetivard mediante o
fechamento do contrato de cambio no primeiro dia util, inclusive, subsequiente ao do
recebimento do pedido na sede ou dependéncias do administrador. A taxa para fins
de remessa para o cotista sera a vigente na data do fechamento do cambio.
Os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo deveréo ser, obrigatoriamente,
remetidos ao exterior, vedada a transferéncia dos mesmos para outra modalidade de
investimento ou cess6es ao Pais e no exterior.
4. TAXAS E ENCARGOS
O administrador do Fundo néo efetua cobranca de taxa de administragéo, de acordo
com o previsto no regulamento do Fundo.
Durante o periodo de 21 a 31 de dezembro de 1998 o Fundo pagou o montante de
R$ 659,00 ( 0,01% do patriménio liquido médio do fundo) relativo a despesas com
taxa de custédia de titulos ao Banco Santander Brasil S.A.
Néo é cobrada taxa de ingresso ao Fundo.
5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Em conformidade com a regulamentagdo do Fundo, os resultados apurados sdo
incorporados ao patriménio liquido, com a correspondente valorizacédo das cotas.
6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia
- SELIC em nome do Banco Santander Brasil S.A.
7. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no periodo de 21 a 31 de dezembro de 1998 foi de
1,8202%.
8. TRIBUTAGAO
As operag6es do Fundo séo tributadas pelo imposto de renda as aliquotas vigentes
sobre os rendimentos auferidos nos resgates dos titulos. De acordo com a Medida
Proviséria no. 1.680, de 27 de agosto de 1998, foi reduzida a zero a aliquota de
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos a partir de 1° de
setembro de 1998 até 31 de margo de 1999.
9. EVENTOS SUBSEQUENTES
No inicio de janeiro de 1999, o BACEN procedeu a liberag&o do controle cambial e
eliminacdo do sistema de bandas. Subseqlientemente, a cotacdo das moedas
estrangeiras em relacdo ao real passou a apresentar elevado nivel de volatilidade,
ocorrendo um aumento expressivo na cotagéo do délar norte-americano. Até a data
da elaboracéo das demonstragdes financeiras nao existia efeito negativo relevante
decorrente de variacdo cambial na posic¢éo patrimonial e financeira do Fundo.
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29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Paribas London B Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Paribas London B Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em
31 de dezembro de 1998 e a demonstracdo da evolucédo do patrimdnio liquido
do periodo de 21 a 31 de dezembro de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria , que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das

transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os
valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo,
bem como da apresentacé@o das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do Paribas London B Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em 31 de
dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolucédo do patrimonio liquido
do periodo de 21 a 31 de dezembro de 1998, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas as
demonstracdes da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios/periodos findos em
31 de dezembro de 1998 e de 1997, acompanhada da composi¢ao e diversificagao
das aplicacdes em 31 de dezembro de 1998. Bug do Milénio - Para a mudanca de
data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio", o administrador do
fundo, Banco Santander Brasil S.A.,em conformidade com a resolugéo 2453/97 do
Bacen, promoveu a conversdo/adaptacao de 100% de seus sistemas.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 1999.

DEMONSTRA(;AO DA COMPOSI(;AO E DIVERSIFICA(;AO DAS
APLICAQOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
(Em milhares de reais)

Aplicacd Valor atual %
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras do Tesouro 121.035 62,69
Bonus do Banco Central 71.828 37,20
192.863 99,89
Outros valores
Depésitos bancéarios 6 -
Devedores diversos no Pais 213 0,11
219 0,11
Total do ativo 193.082 100,00

Valores a pagar 28

0,01

Patriménio liquido 193.054 99,99
Total do passivo 193.082 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E PERIODO DE
20 DE JANEIRO (INiCIO DAS OPERACOES) A 31 DE DEZEMBRO DE 1997
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das quotas)

1998 1997
Patriménio liquido
Total de 134.413.061,9590 quotas a R$ 1,2336 cada 165.814 -
Quotas emitidas
13.547.208,1474 18.827
138.914.594,9094 140.788
Quotas resgatadas
26.401.542,8991 (27.084)
4.501.532,9504 (4.645)
Variagoes no resgate de quotas (9.488) 480
Patriménio liquido antes do resultado do
exercicio/periodo 148.069 135.663
Resultado do exercicio/periodo
Receitas 45.618 32.900
Rendas de aplicag6es interfinanceiras de liquidez 15.624 15.627
Rendas de titulos e valores mobiliarios 29.894 17.140
Outras receitas operacionais 100 133
Despesas 633 (2.749)
Resultado de transa¢des com titulos e valores mobiliarios (350) (2.480)
Despesas administrativas (205) (269)
Outras despesas administrativas (78) -
Resultado do exercicio/periodo 44.985 30.151
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 121.558.728,2418 quotas a R$ 1,5881 cada 193.054
Total de 134.413.061,9590 quotas a R$ 1,2336 cada 165.814

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E PERIODO DE
20 DE JANEIRO (INICIO DAS OPERACOES) A 31 DE DEZEMBRO DE 1997
1. OPERACOES
O Fundo iniciou suas atividades em 20 de janeiro de 1997, tendo como politica de
investimento a aplicagcdo de recursos em carteira composta por ativos e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.
A Assembléia geral de Condéminos, realizada em 30 de Abril de 1998, deliberou a
substituicdo do administrador Banco Santander de Negécios S.A. para Banco
Santander Brasil S.A., a partir de 04 de maio de 1998.
As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC) e estdo sujeitas a riscos de investimentos,
incluindo a possibilidade de perda do principal investido.
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e
classificagcdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF).
3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Aplicagdes financeiras
Os titulos e as operagdes de renda fixa sao registrados pelo valor investido, ajustado
ao valor de mercado.
b. Operacdes de “swap”
As despesas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operagoes de
“swap” foram registradas, diariamente, na rubrica “Resultado de transag6es com
titulos e valores mobiliarios” e as receitas provenientes do mesmo diferencial foram
registradas na rubrica “Rendas de titulos e valores mobiliarios”, em contrapartida de
valores a pagar ou a receber. Ao final do exercicio ndo havia contratos em aberto (R$
45.086 mil em 1997).
4. EMISSOES E RESGATES DE QUOTAS
As emissdes e 0s resgates de quotas sdo processados com base no valor da quota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos ou da entrega do pedido de
resgate na sede ou dependéncias do administrador.
5. PRAZO DE CARENCIA
O prazo de caréncia para resgate de quotas pelo seu valor atualizado é de 60 dias,
contados a partir da data de emiss@o das respectivas quotas. Quando a data de
resgate nao coincidir com a data de atualizacdo do valor da quota, o valor a ser
utilizado correspondera aquele em vigor na data da Gltima atualizag&o ou no dia de
efetivacdo do resgate, prevalecendo o que for menor. As quotas de titularidade de
fundo de aplicages em quotas de fundo de investimento séo resgatadas a qualquer
tempo com rendimento.
6. TAXA DE ADMINISTRACAO
O Administrador recebe, pela prestacédo de seus servigos de administragéo, o valor
de 0,20% ao ano, calculado sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, néo
podendo esta taxa exceder a R$ 200.000,00 ao ano nem ser inferior a R$ 100.000,00
ao ano no dia de célculo. A despesa correspondente, no montante de R$ 200 mil
(1998) e R$ 189 mil (1997), foi registrada em “Despesas administrativas”.
7. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos s@o escriturais e estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central de Custddia e Liquidacac
Financeira de Titulos (CETIP).
Néo houve incidéncia de encargos sobre os servicos de custddia no periodo.
8. IMPOSTOS SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS (IOF)
Por meio da publicagdo da Portaria n® 341-A, de 19 de dezembro de 1997, foi
instituido o IOF nas operagdes resgatadas fora de caréncia, produzindo os efeitos a
partir da data da aplicacéo para as aplicacdes iniciadas ap6s 1° de janeiro de 1998 €
a partir de 1° de fevereiro de 1998 para as aplicagoes existentes em 31 de dezembro
de 1997, conforme segue:
- 0,05% ao dia sobre o valor dos resgates atualizados, limitado ao valor do
rendimento produzido na aplicagao.
9. EVOLU(;AO DO VALOR DA QUOTA E RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no Ultimo exercicio/periodo foi a seguinte:

Valor da
Data quota - R$ Rentabilidade - %
Periodo de 20 de janeiro (inicio das
operagdes) a 31 de dezembro de 1997 1,2336 23,36
31 de dezembro de 1998 1,5881 28,74
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Aos Investidores e Administrador do

Abrolhos Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.) Sdo Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composicao e diversificacdo das aplicagdes
do Abrolhos Fundo de Investimento Financeiro (administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A.) em 31 de dezembro de 1998 e as respectivas
demonstracdes das evolucdes do patrimdnio liquido correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 e ao periodo de 20 de janeiro (inicio
das operag6es) a 31 de dezembro de 1997, elaboradas sob a responsabilidade
do administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que

suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Abrolhos Fundo de Investimento Financeiro em 31 de dezembro
de 1998 e as mutagdes de seu patrimonio liquido, correspondentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998 e ao periodo de 20 de janeiro (inicio das
operagdes) a 31 de dezembro de 1997, de acordo com 0s principios
fundamentais de contabilidade.
19 de fevereiro de 1999

; José Gilberto Montes Munhoz
m R S polnmasoiependentes  &ontador CRC 15P145676/0-5




