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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2000 e do periodo de 12 de julho a 31 de dezembro de 1999,
acompanhadas da composicao e diversificacdo das aplicagdes em 31 de dezembro
de 2000.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdes/ especificagao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 23.498 9,80
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 23.498 9,80
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 208.852 8713
TITULOS PUBLICOS 125.341 52.29
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 80.973 33,78
Notas do Banco Central - NBCE 44.368 18,51
NEGOCIAGAO E INTERMEDIA(;AO DE VALORES 58.220 24,29
TERMO DE ACOES A RECEBER 39.948 16.67
Siderdrgica Nacional 39.948 16,67

OPCOES
Compra de opcdes de venda de acoes

18.272 7,62

- Tele Centro Oeste 11.981 5,00
Compra de opcdes de compra de agdes - IBOVF14 4.743 1,98
Compra de opgédo de compra - IBOVESPA 1.089 0,45

Compra de opcéo de venda - IBOVESPA 459 0,19

VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 25.291 10,55
Notas do Banco Central - NBCE 25.291 10,55
OPERAGOES DE CREDITO 1.731 0,72
Direito por empréstimos - agées 1.731 0,72
OUTROS CREDITOS 5.610 2,34
“Swap” - diferencial a receber 5.558 2,32

Diversos 52 0,02

TOTAL DO ATIVO 239.693 100.00
OUTRAS OBRIGAGOES 50.910
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES 50.854
Credores conta de liquidacéo pendente (Nota 10) 40.002

Vendas de opg¢des 6.409
IBOVF12 6.183
Petrobras 226

Vendas de opg¢des de compra - IBOVESPA 1.590

“Swap” - diferencial a pagar 1.123
Credores por empréstimos de agdes 1.730
DIVERSAS 56

Outros débitos 56
PATRIMONIO LIQUIDO 188.783

TOTAL DO PASSIVO 239.693

As notas explicativas do administrador sdo parte integ das demor oes fir

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio Periodo de
findo em 12 de julho a
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2000 de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO
31.12.1999 - 7.277.416,3478 cotas a
R$ 11,2031 cada 81.530
(Constituido em 12.07.1999 - 4.195.744,9630
cotas a R$ 10,0000 cada) 41.957
Cotas emitidas - 17.834.714,6497
(1999 - 3.081.671,3848) 179.959 30.888
Cotas resgatadas - 7.495.134,8943 (75.334)
Variagéo no resgate de cotas 379
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO EXERCICIO/PERIODO 186.534 72.845
RECEITAS 80.898 16.522
Rendas de titulos e valores mobiliarios 72.070 16.486
Rendas de aplica¢des interfinanceiras de liquidez 188 36
Outras receitas operacionais (Nota 10) 8.640
DESPESAS 78.649 7.837
Resultado de transac¢des com titulos e valores
mobiliarios 74.267 7.644
Outras despesas operacionais (Nota 10) 3.872 65
Despesas administrativas 510 128
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 2.249 8.685
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 - 17.616.996,1032 cotas a
R$ 10,7160 cada 188.783
31.12.1999 - 7.277.416,3478 cotas a -
R$ 11,2031 cada 81.530
As notas explicativas do r sdo parte integ das demor Oes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 24 de julho de 1998,
iniciando suas atividades em 12 de julho de 1999, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo tem como objetivo
proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por ele emitidas mediante
aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentacéo
especifica do Banco Central do Brasil - BACEN. Conseqlientemente, o
patriménio liquido do Fundo esta sujeito as oscilagcdes positivas e negativas
desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocdo de politica de
investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo pode
estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualguer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstracdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios s&o valorizados ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou
desdgio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de

vigéncia dos titulos. A avaliacdo das op¢des em carteira é efetuada com base na
cotacdo média das Ultimas transacdes ocorridas em bolsa de valores. Os resultados
das operacdes no mercado de “swap” sdo apropriados de acordo com os prazos dos
contratos as taxas de mercado. Os resultados gerados em operacdes nos mercados
de liquidac&o futura s@o apropriados diretamente ao resultado & medida que sdo
auferidos. As operacdes com ativos financeiros, compostas por contratos futuros de
DI, délar, indice e op¢des sdo atualizadas, diariamente, com base nos ajustes
financeiros realizados pelas bolsas de valores custodiantes. As operacdes de venda
a termo de acdes sdo apropriadas diariamente, acrescidas dos rendimentos
auferidos de acordo com o prazo dos contratos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da
cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas
em conta de depésito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo n&o cobrou taxa de administracdo no exercicio. As despesas
administrativas referem-se substancialmente as despesas de corretagem e
emolumentos de operacdes com a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F e a
Bolsa de Valores do Estado de S&o Paulo - BOVESPA, e despesas com custédia de
titulos de renda fixa. Essas despesas representaram 0,40% (1999 - 0,21%) do
patriménio liquido médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

As opcdes de acdes encontram-se custodiadas junto a Central Brasileira de
Liquidacdo e Custédia - CBLC, os titulos publicos junto ao Sistema Especial de
Liquidacédo e Custédia - SELIC e as operag¢des de “futuro” na Bolsa de Mercadorias
e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi negativa de 4,35% decorrente
principalmente das operacdes de opcdes com a Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA (1999 - 12,03%). A rentabilidade passada ndo é garantia de
rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacdo, determinacao de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentagéo
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos ndo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagdes
incluem contratos de “swap” e “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

IBOVESPA Comprado 1.388
“Swap”
Contratos BM&F 157.098

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estdo
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigacdes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
029° dia apds a data de aplicag&o, incidira Imposto de Operacdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMAGCOES

(a) Resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizos em operacdes de indices futuros (Ibovespa),
venda de op¢do de venda (IDI) e operacdes com opg¢des de acdes. No exercicio,
estes valores montaram, respectivamente, R$ 21.702, R$ 16.840 e R$ 33.546.

(b) Credores conta de liquidacdo pendente

Referem-se aos valores a pagar @ BOVESPA, das operacdes a Termo.

(c) Outras receitas e despesas operacionais

Referem-se substancialmente aos resultados das operacdes de empréstimos de acdes.
11. EVENTOS SUBSEQUENTES

No més de janeiro de 2001, o Fundo apresentou resultado negativo de R$ 8.561
decorrente, principalmente, de opera¢des com instrumentos financeiros derivativos.

A DIRETORIA
Dionisio Napolitano de Moraes - TC CRC - 1SP 125761/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Paribas London B Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicao e diversificagdo das aplicacdes do
Paribas London B - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de dezembro de 2000
e as demonstragdes da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2000 e do periodo de 12 de julho a 31 de dezembro de 1999,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade
é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagéo das préticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira
do Paribas London B - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de dezembro de 2000
e o resultado das operagdes e a evolugéo do patriménio liquido do exercicio findo em
31 de dezembro de 2000 e do periodo de 12 de julho a 31 de dezembro de 1999, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0




