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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos & apreciacéo de V. Sas. as
demonstracées da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdes/especificacéo Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 2.054 3,43
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 2.054 3,43
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 57.827 96,55
TITULOS PUBLICOS 32.288 53,91
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 18.705 31,23
Notas do Banco Central - NBCE 10.533 17,59
Titulos da Divida Agraria - TDA 3.050 5,09
DEBENTURES 19.264 32,16
Draft Il Participacbes S.A. 4.449 7,43
Companhia de Acos Especiais Itabira - ACESITA 4.062 6,78
ATL Algar Telecomunicagdes Leste S.A. 3.951 6,60
Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. -
CELESC 3.917 6,54
Inepar S.A. Industrias e Construgdes 1.131 1,89
Banco Bozano, Simonsen S.A. 1.069 1,78

Companhia Suzano de Papel e Celulose 685 1,14

COMMERCIAL PAPERS 4.823 8,05
Unido de Bancos Brasileiros - Unibanco 2.916 4,87
UGB Participagdes S.A. 1.907 3,18
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 1.452 2,43
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 1.452 2,43
OUTROS CREDITOS 6 0,01
Diversos 6 0,01
TOTAL DO ATIVO 59.889 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 583

“Swap” - diferencial a pagar 563

Fiscais e previdenciarias 15

Diversos 5

PATRIMONIO LIQUIDO 59.306

TOTAL DO PASSIVO 59.889

As notas ivas do r sdo parte integi das demor oes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentagcao especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqiientemente, o patrimonio liquido do Fundo estd sujeito as oscilacbes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacao das operacdes e para elaboracéo
das demonstra¢des financeiras emanam das normas do BACEN, consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios s&o valorizados ao custo de aquisi¢ao, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou
deségio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operacées no mercado de “swap” sdo
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operacdes nos mercados de liquidacdo futura sédo
apropriados diretamente ao resultado a medida que s&o auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas séo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo n&o cobrou taxa de administragdo no periodo (periodo de 1° de janeiro a 30
de setembro de 2000 e 1999 - nihil).

Despesas administrativas, no montante de R$ 2 (periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - R$ 3; 1999 - R$ 29; 1998 - R$ 12) representaram 0,003%
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 — 0,005%; 1999 — 0,04%; 1998 —
0,01%) do patrimonio liquido médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto & Central de Custédia e de
Liquidacéo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e Futuros -
BM&F, e os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidac&o e Custédia - SELIC.
7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no perfodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi de
4,02% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 14,04%; 1999 - 26,13%);
1998 - 29,58%). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam
aatender necessidades préprias no sentido de administrar a sua exposicéo a riscos de
mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os riscos por meio de
politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operagdo, determinagéo de
limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de
acordo com sua natureza e regulamentacéo especifica, sdo ou ndo contabilizados em
contas patrimoniais. Os instrumentos nao registrados na demonstracéo da composi¢éo
e diversificacdo das aplicacdes incluem contratos de “swap”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Swap”

Contratos BM&F 20.406
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estdo
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sédo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentac&o aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
0 29° dia ap6s a data de aplicagéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislacdo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizos em operacdes de “swap”. No periodo,
estes ajustes montaram R$ 1.598.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

Periodo de  Periodo de  Exercicio

12 de outubro 12 de janeiro  findo em

a3lde a 30 de 31de

dezembro setembro  dezembro

~ ; . de 2000 de 2000 _ de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO

DO EXERCICIO/PERIODO
30.09.2000 - 2.015.932,2550 cotas a

R$ 31,6631 cada 63.831
(31.12.1999 - 1.771.921,8450 cotas a

R$ 27,7650 cada) 49.197
(31.12.1998 - 3.974.259,8960 cotas a

R$ 22,0131 cada) 87.486
Cotas emitidas - 659.680,5090 21.264
(periodo findo em 30.09.2000 -

1.602.602,0900) 48.073
(periodo findo em 31.12.1999 -

772.985,5630) 20.366
Cotas resgatadas - 874.968,0500 (28.109)

(periodo findo em 30.09.2000 -

1.358.591,6800) (38.576)
(periodo findo em 31.12.1999 - 2

.975.323,6140) (43.833)
Variagéo no resgate de cotas (233) (4.338) _ (27.276)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO/

PERIODO 56.753 54.356 36.743
RECEITAS 5.164 10.864 12.990
Rendas de titulos e valores mobiliarios 4.991 9.162 7.936
Rendas de aplica¢Ges interfinanceiras

de liquidez 173 1.688 5.031
Outras receitas operacionais 14 23
DESPESAS 2.611 1.389 536
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 2.609 1.372 507
Despesas administrativas 2 3 29
Outras despesas operacionais 14
RESULTADO DO EXERCICIO/

PERIODO APROPRIADO AO

PATRIMONIO LIQUIDO 2.553 9.475 12.454
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO

EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 - 1.800.644,7140 cotas a

R$ 32,9361 cada 59.306
30.09.2000 - 2.015.932,2550 cotas a -

R$ 31,6631 cada 63.831
31.12.1999 - 1.771.921,8450 cotas a -

R$ 27,7650 cada 49.197
As notas as do r sdo parte integi das demor -Oes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 25 de setembro de 1995,
iniciando suas atividades em 23 de outubro de 1995, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duragdo. Conforme Assembléia Geral de
Condoéminos de 19 de setembro de 2000, foi aprovada a alteragdo da denominagao
social do Fundo de Bozano, Simonsen Institucional - Fundo de Investimento
Financeiro para a denominacéo atual e a transferéncia do administrador do Fundo
do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa
data, com elaboracdo de demonstracéo financeira para a data-base de 30 de
setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracoes
financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas
sob a responsabilidade do atual administrador, e do periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Portfélio Institucional

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstrac&o da composicao e diversificagdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Portfélio Institucional em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstracéo da evolugédo do patriménio liquido do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstrac6es financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a
constatagéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados; (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Portfélio Institucional em
31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patriménio
liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Conddéminos realizada em
setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do
periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de dezembro de
1999, apresentados para fins de comparagéo, foram conduzidos sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatérios, respectivamente, com datas de
30 de novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagéo de V. Sas. as
demonstragdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
¢ ificacao Valor atual icacd

DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS

DE LIQUIDEZ 24,93
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 24,93
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 75,02
TITULOS PUBLICOS 24,06
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 24,06
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS 41,62
Banco Mercantil de Sdo Paulo S.A. 14,89
Banco BBA Creditanstalt S.A. 13,37
Banco FIAT S.A. 13,36
DEBENTURES 8,78
Companhia. de Acos Especiais Itabira - ACESITA 2,94
Draft Il Participacdes S.A. 2,41
ATL Algar Telecomunicacdes Leste S.A. 2,35
Banco Mercantil de S&o Paulo S.A. 1,08
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 0,56
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 0,56
OUTROS CREDITOS 0.04
Diversos 0,04
TOTAL DO ATIVO 100,00

garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacGes e para
elaboracdo das demonstrac@es financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobilirios s&o valorizados ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O agio ou
desdgio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcdo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operagdes no mercado de “swap” s&o
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operacdes nos mercados de liquidacdo futura sao
apropriados diretamente ao resultado a medida que sé&o auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emiss&o de cotas do Fundo, ¢ utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢&o da carteira. As cotas s&o
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

Ataxa de administracéo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 51 (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 36; 1999 - R$ 117; 1998 - R$ 155, pagas ao
Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio liquido &
razéo de 0,50% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,50%
a.a.; 1999 - 0,50% a.a.).

O administrador perceberd ainda, a titulo de taxa de performance, 15% sobre o valor
que exceder o resultado positivo obtido entre a valorizagéo das cotas do Fundo e
100% da variag&o acumulada da taxa CDI divulgada pela CETIP. Esta remuneragao
€é calculada e provisionada diariamente e paga trimestralmente. No periodo foi pago,
a titulo de performance, o montante de R$ 26(periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - nihil; 1999 - R$ 11; 1998 - R$ 107).

OUTRAS OBRIGACOES
Fiscais e previdenciarias
Diversas _ .
PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodode  Periodo de  Exercicio
12 de outubro 1°de janeiro  findo em
a3lde a 30 de 31de
0
de 2000 de 2000 _ de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO

DO EXERCICIO/PERIODO
30.09.2000 - 356.050,6480 cotas a

R$ 23,4139 cada 8.337
(31.12.1999 - 718.093,9390 cotas a

R$ 20,6607 cada) 14.836
(31.12.1998 - 1.764.955,8830 cotas a

R$ 16,4746 cada) 29.077
Cotas emitidas - 467.110,5580 9.345
(periodo findo em 30.09.2000 -

98.488,9120) 2.300
(periodo findo em 31.12.1999 -

65.916,7550) 1.122
Cotas resgatadas - 65.235,2080 (831)

(periodo findo em 30.09.2000 -

460.532,2030) (4.904)
(perfodo findo em 31.12.1999 -

1.112.778,6990) (14.065)
Variag&o no resgate de cotas (723) (5.092) (6.548)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO/

PERIODO 16.128 7.140 9.586
RECEITAS 7.157 1.277 5.404
Rendas de titulos e valores mobiliarios 6.926 1.119 3.095
Rendas de aplica¢des interfinanceiras

de liquidez 154 157 2.299
Outras receitas operacionais 77 1 10
DESPESAS 4.865 80 154
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 4.769 38 1
Taxa de administracéo 51 36 117
Taxa de performance 26 11
Despesas administrativas 6 3
Outras despesas operacionais 13 3 25
RESULTADO DO EXERCICIO/

PERIODO APROPRIADO AO

PATRIMONIO LIQU 2.292 1.197 5.250
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO

EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 — 757.925,9980 cotas a

R$ 24,3038 cada 18.420
30.09.2000 — 356.050,6480 cotas a -

R$ 23,4139cada 8.337
31.12.1999 — 718.093,9390 cotas a -

R$ 20,6607 cada 14.836
As notas exp. as do jor sdo parte integ das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRA(;@ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 22 de julho de 1996, iniciando
suas atividades em 6 de dezembro de 1996, sob a forma de condominio aberto com
prazo indeterminado de duragdo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 14
de setembro de 2000, foi aprovada a alteracéo da denominagé&o social do Fundo de
Bozano, Simonsen Fundo de Investimento Financeiro - VIl para a denominacéo atual
e atransferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o
Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboracéo de demonstracdo
financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo
apresentadas as demonstra¢des financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade do atual administrador, e do
periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 1999, de responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagéo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacédo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patrimoénio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido, ou ainda
patrimonio liquido negativo, onde os cotistas seréo responséaveis pela realizacéo de
aporte adicional de recursos. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracéo e performance, no
montante de R$ 6 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 3,
representaram 0,05% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,03%)
do patrimonio liquido médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagéo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TIiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custddia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, os titulos plblicos junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia
- SELIC e as operacoes de “futuro” na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi de
3,80% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,33%; 1999 - 25,41%);
1998 - 29,31%). A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagfes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades proprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra 0s
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacao, determinacao de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacao
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes
incluem contratos de “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

DI Vendido 10.031
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estéo
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigacdes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sé&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentagao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1° e
029° dia apds a data de aplicag&o, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transa¢des com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizos com titulos de renda variavel (acdes) e
“hedge” de indices (Ibovespa). No periodo, estes ajustes montaram,
respectivamente, R$ 1.297 e R$ 1.262.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander PB VII

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificacéo das aplicagbes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander PB VIl em 31 de dezembro de 2000 e a
demonstracéo da evolugéo do patriménio liquido do periodo 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacao das demonstraces financeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagéo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander PB VII em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patriménio liquido
do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparagédo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Santander Meridional Renda Fixa
C.N.P.J. N° 00.753.858/0001-27
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

Fundo de Investlmento Financeiro Santander Institucional Xl
C.N.P.J. N°02.910.272/0001-54
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as
demonstracées da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicagdes/especificacao Valor Atual ~ _ Aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 73 0,10
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 73 0,10
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 66.327 99,88
TITULOS DE RENDA FIXA 52.608 79,23
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 52.608 79,23
DEBENTURES 11.701 17,62
Inepar S.A. Industrias e Construcdes 4.879 7,35
Draft Il Participacbes S.A. 4.449 6,70
Companhia de Acos Especiais Itabira - ACESITA 2.011 3,03

Banco Bozano, Simonsen S.A. 362 0,54

COMMERCIAL PAPERS 1.944 2,93
Uni&o dos Bancos Brasileiros - Unibanco 1.944 2,93
VINCULADOS A PRESTACAO DE

GARANTIAS 74 0,10
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 74 0,10
OUTROS CREDITOS 2 0,01
Diversos 2 0,01
TOTAL DO ATIVO 66.403 100,00
OUTRAS OBRIGAGCOES 295

Diversas 173

Fiscais e previdenciarias 122

PATRIMONIO LIQUIDO 66.108

TOTAL DO PASSIVO 66.403

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de  Periodo de  Exercicio
12de outubro 12 de janeiro  findo em
a31de a30de 31 de
dezembro setembro  dezembro
de 2000 de 2000 _ de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO
DO EXERCICIO/PERIODO
30.09.2000 - 28.320.567,1290 cotas a
R$ 2,8011 cada 79.328
(31.12.1999 - 35.353.203,5810 cotas a
R$ 2,5173 cada) 88.994
(31.12.1998 - 40.415.767,2730 cotas a
R$ 2,0614 cada) 83.314
Cotas emitidas - 31.163,3900 87
(periodo findo em 30.09.2000 -
15.971.862,1300) 42.654
(periodo findo em 31.12.1999 -
65.035.799,6270) 147.627
Cotas resgatadas - 5.463.031,9290 (14.955)
(periodo findo em 30.09.2000 -
23.004.498,5820) (55.076)
(periodo findo em 31.12.1999 -
70.098.363,3190) (150.467)
Variagdo no resgate de cotas (587) (5.950) (8.306)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO
EXERCICIO/PERIODO 63.873 70.622 72.168
RECEITAS 3.097 11.084 23.719
Rendas de titulos e valores mobiliarios 3.056 8.610 13.696
Rendas de aplicacoes
interfinanceiras de liquidez 39 2.202 9.752
Outras receitas operacionais 2 272 271
DESPESAS 862 2.378 6.893
Resultado de transacdes com titulos e
valores mobiliarios 326 472 4.006
Taxa de administracdo 532 1.869 2.660
Despesas com empréstimos de a¢des 41
Despesas administrativas 4 11 186
Outras despesas operacionais 26
RESULTADO DO EXERCICIO/
PERIODO APROPRIADO AO
PATRIMONIO LIQUI o] 2.235 8.706 16.826
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 - 22.888.698,5900 cotas a
R$ 2,8882 cada 66.108
30.09.2000 - 28.320.567,1290 cotas a -
R$ 2.8011 cada 79.328
31.12.1999 - 35.353.203,5810cotas a -
R$ 2,5173 cada 88.994
As notas explicativas do r sdo parte integi das demor oes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 31 de julho de 1995, iniciando suas atividades em 1°
de abril de 1996, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado
de duracéo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 19 de setembro de
2000, foi aprovada a alteragdo da denominacdo social do Meridional Renda
Fixa Fundo de Investimento Financeiro para a denominacdo atual e a
transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A.
para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboracéo de
demonstracéo financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000. Nesse
contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracdes financeiras para o
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do atual administrador, e do periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagéo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacées em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacdo especifica do Banco Central do Brasil — BACEN.
Conseqiientemente, o patrimonio liquido do Fundo est4 sujeito as oscilaces
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adog&o de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes

realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstraces financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios s&o valorizados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O 4gio ou
deségio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em fungdo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operagées no mercado de “swap” sdo
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operacBes nos mercados de liquidacédo futura séo
apropriados diretamente ao resultado a medida que séo auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas s&o
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no proprio dia da solicitagdo, com utilizagéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administrag&o creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 532 (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 1.869; 1999 - R$ 2.660; 1998 - R$ 2.155
pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio
liquido a razé@o de 3,00% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 -
3,00% a.a.; 1999 - 3,00% a.a.).

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 4 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 11; 1999 - R$ 186;
1998 - R$ 73) representaram 0,006% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de
2000 - 0,01%; 1999 - 0,22%; 1998 - 0,11%) do patriménio liquido médio do
exercicio/periodo.

5. DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variagéo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custédia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia
- SELIC e as operagdes de “futuro” na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi de
3,11% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 11,27%; 1999 - 45,54%;
1998 - 20,70%). A rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estrategia de
operagéo, determinacdo de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentagéo
especifica, s&o ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes
incluem contratos de “futuro” e “swap”

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.

“Swap”

Contratos 1.943
“Futuro”

DI Vendido 3.597

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estido
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sédo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentagao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
0 29° dia apds a data de aplicacéo, incidira Imposto de Operacdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizo de “hedge” de taxa de juros (DI — futuro). No
periodo estes ajustes montaram a R$ 284.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Meridional Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificacéo das aplicagdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Meridional Renda Fixa em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstracéo da evolugéo do patriménio liquido do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacao das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e o0s sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informac@es contabeis divulgados e (c) a avaliacéo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Meridional Renda Fixa
em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugdo do
patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo
com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Conddéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparagédo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Perelra

Contador CRC lSP127241/O 0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciagédo de V. Sas. as
demonstracdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
pecificacao Valor atual aplicagdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 13.706 19,70
Letras do Tesouro Nacional - LTN 13.706 19,70
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 55.835 80,28
TITULOS PUBLICOS 55.425 79.70
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 55.425 79,70
DEBENTURES 306 0,43
Inepar Industrias e Construgdes S.A. 306 0,43
VINCULADOS A NEGOCIAGAO E
INTERMEDIAGAO DE VALORES 3 0,01
Contratos a termo DI - direito a receber 3 0,01
VINCULADOS A PRESTACAO DE
GARANTIAS 101 0,14
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 101 0,14
OUTROS CREDITOS 4 0,01
Diversos 4 0,01
TOTAL DO ATIVO 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 5
Diversas 5
PATRIMONIO LIQUIDO 69.541
TOTAL DO PASSIVO 69.546

As notas explicativas do das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de
12 de outubro
a3lde

lor s&o parte i

Exercicio
findo em
31de

Periodo de
12 de janeiro
a30de

0 0
de 2000 de 2000 de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO
DO PERIODO
30 de setembro de 2000 -
2.143.218,5550 cotas a
R$ 31,4038 cada
(31 de dezembro de 1999 -
1.611.127,0530 cotas a
R$ 27,6791 cada)
Cotas emitidas - 12.790,1340 403
(periodo findo em 30 de
setembro de 2000 - 581.338,1970)
(periodo findo em 31 de
dezembro de 1999 - 1.658.333,3380)
Cotas resgatadas - 22.921,7310
(periodo findo em 30 de
setembro de 2000 - 49.246,6950)
(periodo findo em 31 de
dezembro de 1999 - 47.206,2850)
Variacéo no resgate de cotas
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO PERIODO
RECEITAS
Rendas de titulos e valores mobiliarios
Rendas de aplicacdes
interfinanceiras de liquidez 410 280
Outras receitas operacionais 31
DESPESAS 1.351 861 8
Resultado de transa¢des com titulos
e valores mobiliarios 1.347 824 3
Despesas administrativas 4 37 5
RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQUIDO
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO
31 de dezembro de 2000 -
2.133.086,9580 cotas a
R$ 32,6013 cada
30 de setembro de 2000 -
2.143.218,5550 cotas a
R$ 31,4038 cada
31 de dezembro de 1999 -
1.611.127,0530 cotas a
R$ 27,6791 cada

As notas explicativas do

67.305

44.594

16.981

39.443
(525)

(2.121)

(664)

(205) (419) (521)

66.978
3.914
3.504

59.035
9.131
8.820

38.258
6.344
5.065

1.279

2.563 8.270 6.336

69.541
67.305

44.594
das demonstracoes financeiras.

jor s&o parte integ

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGGES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 9 de dezembro de 1998, iniciando suas atividades em 29
de janeiro de 1999, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracdo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 27 de setembro de 2000,
foi aprovada a alteragdo da denominagédo social do Fundo de Bozano, Simonsen
Fundo de Investimento Financeiro XI para a denominacao atual e a transferéncia do
administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander
Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboracéo de demonstragéo financeira para a
data-base de 30 de setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas
as demonstragdes financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de
2000, elaboradas sob a responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de
1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e 29 de janeiro a 31 de dezembro de 1999,
de responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagéo das cotas por
ele emitidas mediante aplicagées em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacédo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patriménio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adogédo de

politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboragéo das demonstracdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituices do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobilidrios s&o valorizados ao custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &agio ou
deségio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operacdes de “swap” sdo apropriados de
acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os resultados gerados
em operacgdes nos mercados de liquidagao futura séo apropriados diretamente ao
resultado a medida que sé&o auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacao
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emiss&o de cotas do Fundo, € utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢éo da carteira. As cotas s&o
nominativas, intransferfveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacdo, com utilizagéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo n&o cobrou taxa de administragdo desde 29 de janeiro de 1999.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagéo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto & Central de Custddia e de
Liquidacéo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, os titulos publicos no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia -
SELIC e as operacdes de “futuro” na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi
de 3,81% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,46%; periodo de
29 de janeiro a 31 de dezembro de 1999 - 23,10%). A rentabilidade passada néo é
garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacao, determinacéo de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentagao
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos n&o
registrados na demonstragdo da composicédo e diversificacdo das aplicagdes
incluem contratos de “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

DI vendido 3.693
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estao
registrados na rubrica de negociacéo e intermediacéo de valores no ativo e passivo
em “Outros créditos” e “Outras obrigacdes”.

9. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1°.e
0 29°dia apds a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislag&o aplicavel.

10. OUTRAS INFORMAQ@ES

Resultado de transa¢des com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizo de “swap”. No periodo, estes ajustes
montaram a R$ 1.259.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional XI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional XI em 31 de dezembro de
2000 e a demonstragdo da evolugédo do patriménio liquido do periodo de 1° de
outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentagcdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacgdes
contéabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional Xl em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operagdes e a evolucéo do patriménio liquido
do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos realizada em
setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstragdes financeiras dos
periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e 29 de janeiro a 31 de dezembro de
1999, apresentados para fins de comparagéo, foram conduzidos sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatérios, respectivamente, com datas
de 30 de novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.
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