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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as
demonstracdes da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacéo das cotas por ele
emitidas mediante aplicacdo de seus recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de
investimento financeiro (FIF's), fundos de investimento no exterior (FIEX’s) e fundos
de investimento em titulos e valores mobiliarios (FITVM’s), cujos recursos s&o
destinados a aplicacdo em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentagédo
especifica do Banco Central do Brasil - BACEN. Conseqtientemente, o patriménio
liquido do Fundo esté sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em
decorréncia da possibilidade de adog&o de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patriménio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer
perda do capital investido, ou ainda patriménio liquido negativo, onde os cotistas
serdo responsaveis pela realizacdo de aporte adicional de recursos. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contabeis adotadas para a contabilizacédo das operacdes e
para elaboracédo das demonstra¢des financeiras estdo em conformidade com as
normas e instru¢des do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no
Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As
aplicacdes em cotas de fundos de investimento s&o valorizadas diariamente, pelo
valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, consequientemente, o valor das cotas do Fundo esté sujeito as oscilacdes
para mais ou para menos dos ativos desta. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
integrantes da composigédo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Util subseqiente ao da solicitacéo do resgate. N&o existe
caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administrag&o creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 9 (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 24; periodo de 19 de janeiro a 31 de
dezembro de 1999 - R$ 19 pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada
diariamente ao patriménio liquido a razéo de 0,50% a.a. (periodo de 1° de janeiro a
30 de setembro de 2000 - 0,50% a.a.; periodo de 19 de janeiro a 31 de dezembro de
1999 - 0,50% a.a.), representando 0,13% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 2000 - 0,37%) do patriménio liquido médio do periodo.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 4 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 4; periodo de 19 de
janeiro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 2) representaram 0,06% (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,06%) do patrimdnio liquido médio do periodo.
6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi
de 2,80% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 11,45%; periodo de
19 de janeiro a 31 de dezembro de 1999 - 33,15%). A rentabilidade passada néo é
garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos sdo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia atil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
029° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagédo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

Porcentagem
sobre
Aplicagao/especificagao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0.01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 6.832 99.99
FIF Santander Renda Fixa
(Banco Santander Brasil S.A.) 2.614 38,26
JGP Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.376 20,14
Dreyfus Brascan FIF DI (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.173 17,17
Liberal High Yield (Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 792 11,59
ABN AMRO FIF Valor DI (Banco ABN Amro Real S.A.) 461 6,75
Dreyfus Brascan FIF MIX (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 206 3,01
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda.) 73 1,07
Liberal Multi Arrojado FIF
(Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 69 1,00
FIF Santander Multi Moderado
(Banco Santander Brasil S.A.) 68 1,00
TOTAL DO ATIVO 6.833 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 28
Fiscais e previdenciarias 21
Diversas 7
PATRIMONIO LIQUIDO 6.805
TOTAL DO PASSIVO 6.833
As notas ivas do ad, Jor sdo parte integ das demor financeiras.
DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Periodo de Periodo de Periodo de
1°de outubroa 1°de janeiroa 19 de janeiro a
31de 30de 31de
_ de2000  de2000  de1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO
DO PERIODO
30.09.2000 - 452.450,7380 cotas a
R$ 14,8399 cada 6.714
(31.12.1999 - 459.273,3650 cotas a
R$ 13,3151 cada) 6.115
Cotas emitidas - nihil
(periodo findo em 30.09.2000
- 27.130,4660) 406
(periodo findo em 31.12.1999
- 502.540,7410) 5.465
Cotas resgatadas - 6.344,9950 (67)
(periodo findo em 30.09.2000
- 33.953,0930) (352)
(periodo findo em 31.12.1999
- 43.267,3760) (423)
Variag&o no resgate de cotas (28) (121) (84)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO PERIODO 6.619 6.048 4.958
RECEITAS 219 764 1.178
Rendas de titulos e valores mobiliarios 219 764 1.178
DESPESAS 33 98 21
Resultado de transac¢des com titulos
e valores mobiliarios 20 70
Taxa de administracéo 9 24 19
Despesas administrativas 4 4 2
RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQuUIDO 186 666 1.157
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO
31.12.2000 - 446.105,7430 cotas a
R$ 15,2551 cada 6.805
30.09.2000 - 452.450,7380 cotasa
R$ 14,8399 cada 6.714
31.12.1999 - 459.273,3650 cotas a -
R$ 13,3151 cada 6.115
As notas explicativas do r séo parte integ das Ges fir

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 7 de janeiro de 1997, iniciando
suas atividades em 19 de janeiro de 1999, sob a forma de condominio aberto com
prazo indeterminado de duracéo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de
25 de setembro de 2000, foi aprovada a alteracéo da denominacéo social do Fundo
de Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento Financeiro IV para a
denominac&o atual e a transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano,
Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com
elaboragédo de demonstracédo financeira para data-base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracdes financeiras para o
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 e de 19 de janeiro a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB IV
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstrac¢éo da composicéo e diversificacéo das aplicaces do
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB IV em 31
de dezembro de 2000 e a demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido do
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagédo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagéo das préaticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
PB IV em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucdo do
patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo
com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Conddéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracoes
financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e de 19 de
janeiro a 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparacéo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as
demonstragées da evolucéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificagdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 8.189 99,99
FIF Santander Renda Fixa (Banco Santander Brasil S.A.) 3.886 47,45
JPG Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.295 15,81
Dreyfus Brascan FIF DI (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.182 14,43
Liberal High Yield (Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 592 7,23
ABN AMRO FIF Valor DI (Banco ABN Amro Real S.A.) 555 6,78
Dreyfus Brascan FIF MIX (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 349 4,26
FIF Santander Multi Conservador
(Banco Santander Brasil S.A.) 245 2,99
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda.) 85 1,04
TOTAL DO ATIVO 8.190 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 31
Fiscais e previdenciarias 24
Diversas 7
PATRIMONIO LIQUIDO 8.159
TOTAL DO PASSIVO 8.190

das demonstragoes financeiras.

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

jor sdo parte il

Periodo de Periodo de Periodo de

12de outubro a 12de janeiroa 19 de janeiro a
31de 30 de 31de

_ de2000  de2000  de1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO
DO PERIODO
30.09.2000 - 543.607,2790 cotas a
R$ 14,7023 cada
(31.12.1999 - 460.207,7600 cotas a
R$ 12,9126 cada)
Cotas emitidas - nihil
(periodo findo em 30.09.2000
-109.901,5550)
(periodo findo em 31.12.1999
- 714.560,1930)
Cotas resgatadas - 5.611,0280 (63)
(periodo findo em 30.09.2000
- 26.502,0360)
(periodo findo em 31.12.1999
- 254.352,4330)
Variagéo no resgate de cotas (21) (77)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO PERIODO 7.908 7.124
RECEITAS 265 907 1.216
Rendas de titulos e valores mobiliarios 265 907 1.216
DESPESAS 14 39 23
Taxa de administracéo 10 26 18
Despesas administrativas 4 13 5
RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQUIDO 251 868
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO
31.12.2000 - 537.996,2510 cotas a
R$ 15,1661 cada
30.09.2000 - 543.607,2790 cotas a
R$ 14,7023 cada
31.12.1999 - 460.207,7600 cotas a
R$ 12,9126 cada

As notas explicativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 25 de setembro de 1996,
iniciando suas atividades em 14 de janeiro de 1999, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duracdo. Conforme Assembléia Geral de
Condéminos de 25 de setembro de 2000, foi aprovada a altera¢éo da denominagéo
social do Fundo de Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento
Financeiro Il para a denominacéo atual e a transferéncia do administrador do Fundo
do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa
data, com elaboracédo de demonstracées financeiras para a data-base de 30 de
setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracoes
financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas
sob a responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a 30
de setembro de 2000 e de 14 de janeiro a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdo de seus recursos na aquisi¢éo de cotas de fundos
de investimento financeiro (FIF's), fundos de investimento no exterior (FIEX's) e
fundos de investimento em titulos e valores mobilidrios (FITVM'’s), cujos recursos
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das demonstragoes financeiras.

jor s&o parte i

sdo destinados a aplicacdo em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacédo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patriménio liquido do Fundo esta sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de ado¢&o de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido, ou ainda
patrimoénio liquido negativo, onde os cotistas serdo responsaveis pela realizacéo de
aporte adicional de recursos. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e
para elaboracdo das demonstracées financeiras estdo em conformidade com as
normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no
Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As
aplicacdes em cotas de fundos de investimento s&o valorizadas diariamente, pelo
valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, conseqlientemente, o valor das cotas do Fundo est sujeito as oscilagoes
para mais ou para menos dos ativos desta. Na emissédo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
integrantes da composi¢éo da carteira. As cotas sé@o nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Util subseqtiente ao da solicitacéo do resgate. N&o existe
caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracéo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 10 (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 26; periodo de 14 de janeiro a 31 de
dezembro de 1999 - R$ 18 pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada
diariamente ao patriménio liquido a razéo de 0,50% a.a. (periodo de 1° de janeiro a
30 de setembro de 2000 - 0,50% a.a.; periodo de 14 de janeiro a 31 de dezembro de
1999 - 0,50% a.a.), representando 0,12% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 2000 - 0,37%) do patriménio liquido médio do periodo.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 4 (periodo de 1°.de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 13; periodo de 14 de
janeiro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 5) representaram 0,05% (periodo de 1°.de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,19%) do patriménio liquido médio do periodo.
6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi
de 3,15% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,86%; periodo de
14 de janeiro a 31 de dezembro de 1999 - 29,13%). A rentabilidade passada n&o é
garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos sdo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentagao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia Util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
redugdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
0 290. dia apés a data de aplicacao, incidird Imposto de Operag¢des Financeiras -
|IOF a aliquota estabelecida na legislagdo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB Il
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificacdo das aplicacées do
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB Il em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstracéo da evolucéo do patriménio liquido do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) 0
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicacéo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
PB Il em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugédo do
patrimoénio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo
com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e de 14 de
janeiro a 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparacéo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sécio

Contador CRC 1SP127241/0-0
:

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB VI
C.N.P.J. N°01.620.023/0001-61
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP
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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacdo de V. Sas. as
demonstracdes da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das aplicacdes em 31 de
dezembro de 2000.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
a a Valor atual icacd
DISPONIBILIDADES 1 0,06
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,06
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 1.595 99,94
FIF Santander Renda Fixa (Banco Santander Brasil S.A.) 1.041 65,23
Dreyfus Brascan FIF DI (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 228 14,29
ABN AMRO FIF Valor DI (Banco ABN Amro Real S.A.) 108 6,77
FIF Santander High Yield (Banco Santander Brasil S.A.) 90 5,64
FIF Santander Multi Conservador
(Banco Santander Brasil S.A.) 3,94
Dreyfus Brascan FIF MIX (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 3,07
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda.) 1,00
TOTAL DO ATIVO

100,00
OUTRAS OBRIGAGOES
Fiscais e previdenciarias
Diversas
PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL DO PASSIVO
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DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de
de maio a

Periodo de
de janeiro a

Periodo de
de outubrto a
31de

sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da
possibilidade de adogéo de politica de investimento agressiva pelo administrador, o
patriménio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital
investido, ou ainda patriménio liquido negativo, onde os cotistas serdo responsaveis
pelarealizagdo de aporte adicional de recursos. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para
elaboragdo das demonstracdes financeiras estdo em conformidade com as normas e
instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de fundos de
investimento sdo valorizadas diariamente, pelo valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a correspondente
variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliag&o patrimonial
que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira,
consequientemente, o valor das cotas do Fundo esta sujeito as oscilacdes para mais ou para
menos dos ativos desta. Na emiss&o de cotas do Fundo ser4 utilizado o valor da cota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicéo da carteira.
As cotas s@o nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa,
até o primeiro dia Gtil subseqiiente ao da solicitagdo do resgate. Nao existe caréncia no
resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1° de
outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 2 (periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - R$ 5; periodo de 7 de maio a 31 de dezembro de 1999 - R$ 4 pagas ao
Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio liquido a razéo de
0,70% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,70% a.a.; periodo de 7 de
maio a 31 de dezembro de 1999 - 0,50% a.a.), representando 0,13% (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,34%) do patriménio liquido médio do periodo.

30de 31de
de 2000 de 2000 de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO
DO PERIODO
30 de setembro de 2000 - 120.662,4020
cotas a R$ 12,8762 cada
(31 de dezembro de 1999 - 123.691,1380
cotas a R$ 11,4977 cada)
Cotas emitidas - nihil
(periodo findo em 31 de dezembro de 1999
- 126.181,6440)
Cotas resgatadas - 985,4810 (10)
(periodo findo em 30 de setembro de 2000
-3.028,7360) (31)
(periodo findo em 31 de dezembro de 1999
- 2.490,5060) (25)
Variagdo no resgate de cotas 3) (6) @)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO PERIODO 1.541 1.385 1.251

1.554

1.422

1.278

D admini: , excluindo-se a taxa de administragdo, no montante de R$ 5
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 2; periodo de 7 de maio a 31 de
dezembro de 1999 - R$ 1) representaram 0,32% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 2000 - 0,13%) do patrimdnio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi de 3,06%
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 11,99%; periodo de 7 de maio a 31 de
dezembro de 1999 - 14,98%). A rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.
7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a regulamentagao
aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de caréncia, a incidéncia do imposto de
renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no tltimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redugdo na quantidade de cotas de cada
cotista por valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os
resgates efetuados entre o 1° e o0 29° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de
Operagdes Financeiras - IOF & aliquota estabelecida na legislag&o aplicavel.

RECEITAS 54 182 176
Rendas de titulos e valores mobiliarios 54 182 176
DESPESAS 7 13 5
Resultado de transacdes com titulos e
valores mobiliarios
Taxa de administragéo
Despesas administrativas 5 2
RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQUIDO 47 169 171
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO
31 de dezembro de 2000 - 119.676,9210
cotas a R$ 13,2707 cada
30 de setembro de 2000 - 120.662,4020
cotas a R$ 12,8762 cada
31 de dezembro de 1999 - 123.691,1380
cotas a R$ 11,4977 cada
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NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 7 de janeiro de 1997, iniciando suas
atividades em 7 de maio de 1999, sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duragdo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 25 de
setembro de 2000, foi aprovada a alteragéo da denominagéo social do Fundo de Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Financeiro VI para a denominacéo atual
e a transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o
Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboracdo de demonstracao
financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo
apresentadas as demonstracoes financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade do atual administrador, e dos
periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e de 7 de maio a 31 de dezembro de
1999, de responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacéo das cotas por ele
emitidas mediante aplicagdo de seus recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de
investimento financeiro (FIF's), fundos de investimento no exterior (FIEX's) e fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios (FITVM's), cujos recursos s&o destinados
aaplicacéo em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentacéo especifica do Banco
Central do Brasil - BACEN. Consequentemente, o patriménio liquido do Fundo esta
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB VI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragéo da composicéo e diversificacéo das aplicagdes do Fundo
de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB VI em 31 de dezembro de
2000 e a demonstracdo da evolugéo do patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31
de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e os sistemas
contébil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB VI em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operagdes e a evolugdo do patriménio liquido do
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condoéminos realizada em
setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstragdes financeiras dos
periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e de 7 de maio a 31 de dezembro de
1999, apresentados para fins de comparacédo, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios,
respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem
ressalvas.
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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagédo de V. Sas. as
demonstra¢des da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicédo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdo/especificacao aplicacdes

Valor atual
DISPONIBILIDADES 1 0.02
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,02
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(ADMINISTRADOR) 5.255 99,98
FIF Santander Renda Fixa (Banco Santander Brasil S.A.) 2.937 55,88
Dreyfus Brascan FIF DI (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 834 15,87
JGP Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 555 10,56
ABN AMRO FIF Valor DI (Banco ABN Amro Real S.A.) 346 6,58
Liberal High Yield (Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 269 512
Dreyfus Brascan FIF MIX (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 159 3,02
FIF Santander Multi Conservador

(Banco Santander Brasil S.A.) 101 1,92
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM S.A.) 54 1,03
TOTAL DO ATIVO 5.256 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 21
Fiscais e previdenciarias 14
Diversas 7
PATRIMONIO LIQUIDO 5.235
TOTAL DO PASSIVO 5.256

As notas explicativas do das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais
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Periodo de Periodo de Periodo de
12de outubrtoa 12de janeiroa 20 de maio a
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

de 2000 de 2000 de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO
INICIO DO PERIODO
30.09.2000 - 393.053,9810
cotas a R$ 13,0336 cada
(31.12.1999 - 403.843,3360
cotas a R$ 11,5864 cada)
Cotas emitidas - nihil
(periodo findo em 31.12.1999
- 412.205,0550)
Cotas resgatadas - 2.947,0360 (30)
(periodo findo em 30.09.2000
-10.789,3550) (109)
(periodo findo em 31.12.1999
- 8.361,7190) (85)
Variagdo no resgate de cotas 9) (22) (6)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO PERIODO 5.084

5123
4.679

4176

4.548

regulamentacdo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Consequientemente, o patriménio liquido do Fundo esta sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido, ou ainda
patrimonio liquido negativo, onde os cotistas serdo responsaveis pela realizagéo de
aporte adicional de recursos. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais préaticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e
para elaboracdo das demonstracées financeiras estdo em conformidade com as
normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no
Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As
aplicagbes em cotas de fundos de investimento sdo valorizadas diariamente, pelo
valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagéo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, consequientemente, o valor das cotas do Fundo esta sujeito as oscilagoes
para mais ou para menos dos ativos desta. Na emissé@o de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
integrantes da composi¢éo da carteira. As cotas sé@o nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer taxa ou
despesa, até o primeiro dia Gtil subsequente ao da solicitacdo do resgate. N&o existe
caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracéo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 9 (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 30; periodo de 20 de abril a 31 de dezembro
de 1999 - R$ 23 pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada
diariamente ao patriménio liquido a raz&o de 0,80% a.a. (periodo de 1° de janeiro a
30 de setembro de 2000 - 0,80% a.a.; periodo de 20 de abril a 31 de dezembro de
1999 - 0,80% a.a.), representando 0,17% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 2000 - 0,61%) do patrimonio liquido médio do periodo.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 2 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 8; periodo de 20 de
abril a 31 de dezembro de 1999 - R$ 2) representaram 0,04% (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,16%) do patrimonio liquido médio do periodo.
6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi
de 2,96% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 12,49%; periodo de
20 de abril a 31 de dezembro de 1999 - 15,86%). A rentabilidade passada néo é
garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados & aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1°.e
0 290. dia apés a data de aplicacao, incidird Imposto de Operag¢des Financeiras -
|IOF a aliquota estabelecida na legislagdo aplicavel.

RECEITAS 163

Rendas de titulos e valores
mobilidrios 163 1.362 619

DESPESAS 12 787 25

Resultado de transacdes com
titulos e valores mobilidrios

Taxa de administracao

Despesas administrativas _

RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO

LiQUIDO 151 575 594

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO

31.12.2000 - 390.106,9450 cotas a
R$ 13,4194 cada

30.09.2000 - 393.053,9810 cotas a
R$ 13,0336 cada

31.12.1999 - 403.843,3360 cotas a
R$ 11,5864 cada

As notas explicativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 28 de janeiro de 1999,
iniciando suas atividades em 20 de abril de 1999, sob a forma de condominio aberto
com prazo indeterminado de durag&o. Conforme Assembléia Geral de Condéminos
de 25 de setembro de 2000, foi aprovada a alteracéo da denominagdo social do
Fundo de Euro Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de Investimento
Financeiro X para a denominacéo atual e a transferéncia do administrador do Fundo
do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa
data, com elaboragédo de demonstracdes financeiras para a data-base de 30 de
setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracoes
financeiras para o perfodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas
sob a responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a 30
de setembro de 2000 e de 20 de abril a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdo de seus recursos na aquisi¢éo de cotas de fundos
de investimento financeiro (FIF's), fundos de investimento no exterior (FIEX's) e
fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios (FITVM’s), cujos recursos
sd@o destinados a aplicacdo em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
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das demonstragées financeiras.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Euro
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicao e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Euro em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstracéo da evolucéo do patriménio liquido do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) 0
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Euro em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugéo do
patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo
com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e de 20 de abril
a 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparagéo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 15 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.
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