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RELATORIO DA ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciacdo de V. Sas. as
demonstracdes da evolugao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2000 e 1999, acompanhadas da composi¢éo e diversificacdo das aplicagdes em 31 de
dezembro de 2000. Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdes/ especificacdo aplicacdes

Valor atual
DISPONIBILIDADES 2
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 29.601
Notas do Tesouro Nacional - NTND 29.511
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 84 0,03

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por ele
emitidas mediante aplicagdes em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentacéo especifica do
Banco Central do Brasil - BACEN. Conseqlientemente, o patriménio liquido do Fundo esta
sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade
de adoc&o de politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do
Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo nédo contam com garantia da instituicdo administradora, ou qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacéo das operagdes e para elaboragédo das
demonstracdes financeiras emanam das normas do BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios séo valorizados ao custo de aquisicio, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou desagio,
quando aplicavel, é apropriado diariamente, em fung&o dos prazos de vigéncia dos titulos. Os
resultados das operacdes no mercado de “swap” sdo apropriados de acordo com 0s prazos
dos contratos as taxas de mercado. Os resultados gerados em operacdes nos mercados de
liquidag&o futura s&o apropriados diretamente ao resultado & medida que s&o auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissdo
de cotas do Fundo, € utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa,
no proprio dia da solicitagdo, com utilizagdo do valor da cota em vigor no dia do respectivo
pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1° de
outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 263 (periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - R$ 1.243; 1999 - R$ 2.030; 1998 - R$ 1.048 pagas ao Banco Bozano,
Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio liquido a razéo de até 0,60% a.a.
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,60% a.a.; 1999 - 0,75% a.a.).
Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de nihil
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 18; 1999 - R$ 85; 1998 - R$ 40)
representaram nihil (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,008%; 1999 -
0,04%; 1998 - 0,05%) do patriménio liquido médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a correspondente
variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto & Central de Custédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, e 0s
titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC.

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi de
3,76% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,24%; 1999 - 25,34%; 1998 -
29,43%). A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam a
atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua exposi¢cdo a riscos de
mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os riscos por meio de politicas de
controles, estabelecimento de estratégia de operacéo, determinagéo de limites e técnicas de
acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e

regt tacdo especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os
instrumentos ndo registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes incluem contratos de “swap”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.

23.153
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estéo registrados
no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagbes”.

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a regulamentacao
aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de caréncia, a incidéncia do imposto de
renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no ultimo dia (til de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redugdo na quantidade de cotas de cada
cotista por valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os
resgates efetuados entre o 1° e o0 29° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de
Operagdes Financeiras - IOF a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander High Yield

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragéo da composicéo e diversificacéo das aplicagdes do Fundo
de Investimento Financeiro Santander High Yield em 31 de dezembro de 2000 e a
demonstracéo da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 6 0,01
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 168.049 85,00
TITULOS PUBLICOS 26.071 13,19
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 21.886 11,07
LFT Municipal - Rio de Janeiro . 4.185 2,12
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS 15.512 7,85
Banco da Amazonia S.A. 10.491 5,31
Banco Fininvest S.A. 5.021 2,54
DEBENTURES 112.976 57,14
Cia. de Acos Especiais Itabira - ACESITA 19.597 9,91
ATL Algar Telecomunicacdes Leste S.A. 16.771 8,48 4. TAXAS E ENCARGOS
MRS Logistica S.A. 15.760 7,97
Chemical Trust S.A. 15.280 7,73
Cia. de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo - SABESP 9.917 5,02
Banco Sul América 8.429 4,26
Globo Cabo S.A. 7.169 3,63
Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. - CELESC 5.826 2,95
Banco Panamericano S.A. 4.759 2,41
Cia. Suzano de Papel e Celulose 4.110 2,08
Findustria Arrendamento Mercantil S.A. 3.904 1,97
Telemar Participagdes S.A. 1.454 0,73
COMMERCIAL PAPERS 13.349 6.75
UGB Participagdes S.A. . 13.349 6,75
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIAS 141 0,07
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 141 0,07
OUTROS CREDITOS 59 0.03
“Swap” - diferencial a receber 43 0,02
Diversos ;|
TOTAL DO ATIVO 197.711 100.00
OUTRAS OBRIGAGOES 244 7. RENTABILIDADE
Fiscais e previdenciarias 131
Diversas 96
“Swap” - diferencial a pagar 17
PATRIMONIO LIQUIDO 197.467
TOTAL DO PASSIVO 197.711
As notas explicativas do administrador sdo parte integi das demc O
DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Periodo de Periodo de  Exercicio
12de outubro  1%de janeiro  findo em
a31de a30de 31de
_ de2000 _ de2000 _de1999 “Swap”

PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO Contratos BM&F

DO EXERCICIO/PERIODO
30.09.2000 - 7.102.389,5750 cotas

a R$ 25,0387 cada 177.835 9. TRIBUTACAO
(31.12.1999 - 13.604.476,4650 cotas

a R$ 22,1112 cada) 300.812
(31.12.1998 - 8.503.476,4550 cotas

a R$ 17,6405 cada) 150.005
Cotas emitidas - 3.356.247,9184 85.996
(periodo findo em 30.09.2000 - 10.145.806,5990) 238.764
(periodo findo em 31.12.1999 - 17.060.345,0730) 345.184
Cotas resgatadas - 2.857.949,1520 (72.216)
(periodo findo em 30.09.2000 - 16.647.893,4890) (364.584)
(periodo findo em 31.12.1999 - 11.959.345,0630) (214.126)
Variagéo no resgate de cotas 582 (24.142 28.509
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO/PERIODO 191.033 150.850 252.554
RECEITAS 6.740 28.408 51.172 19 de fevereiro de 2001
Rendas de titulos e valores mobiliarios 6.327 16.037 38.779
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 390 12.257 12.212
Outras receitas operacionais 23 114 181
DESPESAS 306 1.423 2914
Resultado de transacdes com titulos

e valores mobiliarios 43 162 799
Taxa de administracéo 263 1.243 2.030
Despesas administrativas . 18 85
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO

APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 6.434 26.985 48.258
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL

DO EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 - 7.600.688,3414 cotas

a R$ 25,9801 cada 197.467
30.09.2000 - 7.102.389,5750 cotas -

a R$ 25,0387 cada 177.835
31.12.1999 - 13.604.476,4650 cotas -

a R$ 22,1112 cada 300.812
As notas explicativas do r sdo parte integi das demor des financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 25 de julho de 1996, iniciando suas
atividades em 3 de setembro de 1996, sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de durag&o. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 19 de setembro de
2000, foi aprovada a alteracdo da denominacéo social do Fundo de Bozano, Simonsen High
Yield Fundo de Investimento Financeiro para a denominacdo atual e a transferéncia do
administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. &
partir dessa data, com elaboracdo de demonstragéo financeira para a data-base de 30 de
setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstraces financeiras
para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade
do atual administrador, e do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 1999, de responsabilidade do antigo administrador.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Santander High Yield em 31 de dezembro de 2000 e o
resultado das operacdes e a evolugado do patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31
de dezembro de 2000, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos realizada em
setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do periodo
de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de dezembro de 1999,
apresentados para fins de comparacéo, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de
novembro e 15 fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DA ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as
demonstragdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000. Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdes/ especificacao Valor atual aplicagdes

DISPONIBILIDADES 2 0,10

Banco Santander Brasil S.A. 2 0,10
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 1.030 53,54
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 1.030 53,54
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 892 46,36
TITULOS PUBLICOS 820 42,63
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 560 29,11
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 260 138,52
TITULOS RENDA VARIAVEL ; 36 1.87
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS 6 0,31
Tele Norte Leste Participacdes S.A. 30 1,56
VINCULADOS A NEGOCIACAO E

INTERMEDIACAO DE VALORES 2 0,10
Opcdes de agdes N 2 0,10
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIAS 34 1.76
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 34 1,76
TOTAL DO ATIVO 1.924 100.00
OUTRAS OBRIGACOES 8
Diversas _ ) 8
PATRIMONIO LIQUIDO 1.916
TOTAL DO PASSIVO 1.924

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de  Periodo de
12de outubro 8 de maio
a3lde a30de
dezembro setembro
_de2000 _ de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO PERIODO
30.09.2000 - 484.965,0600 cotas a R$ 10,6291 cada 5.155
(Constituido em 08.05.2000 - 500.000,0000 cotas
a R$ 10,0000 cada) 5.000
Cotas emitidas - 133.696,3900 1.435
(periodo findo em 30.09.2000 - 302.392,6530) 3.090
Cotas resgatadas - 441.798,1750 (4.467)
(periodo findo em 30.09.2000 - 317.427,5930) (3.190)
Variag&o no resgate de cotas 254
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO PERIODO 1.869 4.764
RECEITAS 287 742
Rendas de titulos e valores mobilirios 264 452
Rendas de aplicac6es interfinanceiras de liquidez 23 284
Outras receitas operacionais 6
DESPESAS 240 351
Resultado de transa¢des com titulos e valores
mobilidrios 233 318
Taxa de administragéo 7 29
Outras despesas operacionais 4
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO . 47 391
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO PERIODO
31.12.2000 - 176.863,2750 cotas R$ 10,8337 cada 1.916
30.09.2000 - 484.965,0600 cotas R$ 10,6291 cada 5.155

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 2 de outubro de 1995, iniciando suas atividades em 8 de
maio de 2000, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracéo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 19 de setembro de 2000,
foi aprovada a alteragdo da denominacéo social do Fundo de Bozano, Simonsen
Multicarteira Conservador Fundo de Investimento Financeiro para a denominagéo
atual e a transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A.
para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboracédo de
demonstragéo financeira para a data - base de 30 de setembro de 2000. Nesse
contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracdes financeiras para o perfodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade do
atual administrador, e do periodo de 8 de maio a 30 de setembro de 2000, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacédo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patriménio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicagbes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracédo das demonstracdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobilidrios s&o valorizados ao custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou
desagio, quando aplicavel, & apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de vigéncia
dos titulos. Os resultados gerados em opera¢des nos mercados de liquidacéo futura
sé&o apropriados diretamente ao resultado a medida que séo auferidos. A avaliagédo das
acOes em carteira é efetuada com base na cotagdo média das Ultimas transagdes
ocorridas em bolsa de valores, onde a acéo possui regularmente maior liquidez. Os
dividendos sdo apropriadas a receita na ocasido em que os titulos correspondentes séo

considerados “ex-direito” nas bolsas de valores. As despesas de corretagem de
operacdes de compra de a¢des sdo apropriadas ao custo e as de venda de acoes sao
consideradas despesas de corretagem e emolumentos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicao da
carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
dep6sito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitagdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1°
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 7 (periodo de 8 de maio a
30 de setembro de 2000 - R$ 29 paga ao Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi
computada diariamente ao patriménio liquido a razdo de 1,00% a.a. (periodo de 8 de
maio a 30 de setembro de 2000 - 1,00% a.a.), representando 0,20% (periodo de 8 de
maio a 30 de setembro de 2000 - 0,57%) do patriménio liquido médio do periodo.
Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administragdo, no montante de
R$ nihil (periodo de 8 de maio a 30 de setembro de 2000 - R$ 4) representaram nihil
(periodo de 8 de maio a 30 de setembro de 2000 - 0,08%) do patriménio liquido
médio do periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os conddminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema Especial de
Liquidacéo e Custédia - SELIC, as acdes na Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custédia - CBLC e as operacdes de “futuro” e garantias na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

Arentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000 foi
de 1,92% (periodo de 8 de maio a 30 de setembro de 2000 - 6,29%).

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo ariscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacao, determinacao de limites e técnicas de acompanhamento de posigdes. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacéo
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes
incluem contratos de “futuro” e “opgdes”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

DI Vendido 867
Ibovespa Comprado 93
“Opgoes”

Compra de opgdo de compra - acdes 37

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estao
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagoes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sé&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéao aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o0 1°. e
0 29°dia apds a data de aplicacao, incidird Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislac&o aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transa¢des com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizo de “hedge” de indices (DI futuro). No
periodo, estes ajustes montaram R$ 118.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Multi Conservador

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Multi Conservador em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstracéo da evolugdo do patriménio liquido do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentacé@o das demonstracdes financeiras em todos
0s seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume das transagdes e os sistemas contabil e de controles internos
do Fundo, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Multi Conservador em
31 de dezembro de 2000 e o resultado das operagdes e a evolugéo do patrimonio
liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras do periodo de 8 de maio a 30 de setembro de 2000,
apresentados para fins de comparacéo, foram conduzidos sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatério, com data de 30 de
novembro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0
:

Fundo de Investimento Financeiro Santander Angra
C.N.P.J. N° 01.949.509/0001-48
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Fund of Funds Moderac
C.N.P.J. N° 01.623.857/0001-20
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de
V. Sas. as demonstragdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composi¢éo e
diversificagéo das aplicagées em 31 de dezembro de 2000.

S&o Paulo, 19 de fevereiro de 200

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
plicacdes/ especificacao Atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS
DE LIQUIDEZ 234 2,17
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 234 2,17
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 10.522 97.80
TITULOS PUBLICOS 9.550 88.77
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 9.550 88,77
COMMERCIAL PAPERS 972 9.03
Companhia Petrolifera Marlim 972 9,03
OUTROS CREDITOS 2 0,02
Diversos 2 0,02
TOTAL DO ATIVO 10.759 100.00
OUTRAS OBRIGA(;C)ES 10
Diversas

PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de  Periodo de  Periodo de
12de outubro 1°de janeiro 25 de agosto
a3lde a30de a3lde
dezembro  setembro  dezembro
de 2000 de 2000 de 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO

DO PERIODO
30.09.2000 - 654.235,1590 cotas

a R$ 12,0319 cada 7.872
(31.12.1999 - 1.200.000,0000 cotas

a R$ 10,6247 cada) 2.500 12.750
Cotas emitidas - 206.767,0020
(periodo findo em 31.12.1999 -

1.200.000,0000) 12.000
Cotas resgatadas - nihil
(periodo findo em 30.09.2000 -

545.764,8410) (5.802)
Variagdo no resgate de cotas (397)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO PERIODO 10.372 6.551 12.000
RECEITAS 406 1.386 768
Rendas de titulos e valores mobiliarios 312 1.168 600
Rendas de aplicagdes interfinanceiras

de liquidez 94 218 163
Outras receitas operacionais 5
DESPESAS 29 65 18
Resultado de transacdes com titulos

e valores mobiliarios 12 34
Taxa de administracéo 7 25 13
Taxa de performance 1 1 1
Despesas administrativas 9 5 4
RESULTADO DO PERIODO _

APROPRIADO AO PATRIMONIO

LiQubo 377 1.321 750
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL

DO PERIODO
31.12.2000 - 861.002,1610 cotas

a R$ 12,4834 cada 10.749
30.09.2000 - 654.235,1590 cotas -

a R$ 12,0319 cada 7.872
31.12.1999 - 1.200.000,0000 cotas -

a R$ 10,6247 cada 12.750

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de junho de 1997, iniciando suas
atividades em 25 de agosto de 1999, sob a forma de condominio aberto
com prazo indeterminado de duragdo. Conforme Assembléia Geral de
Conddminos de 27 de setembro de 2000, foi aprovada a alteragédo da
denominagéo social do Fundo de Bozano, Simonsen Angra - Fundo de
Investimento Financeiro para a denominacgéo atual e a transferéncia do
administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco
Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboragédo de
demonstracao financeira para a data - base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracfes
financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000,
elaboradas sob a responsabilidade do atual administrador, e dos
periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e 25 de agosto a 31
de dezembro de 1999, de responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacéo das cotas
por ele emitidas mediante aplicagbes em ativos de renda fixa e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de
acordo com regulamentacéo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patriménio liquido do Fundo esta sujeito as oscilagées
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de
adocdo de politica de investimento agressiva pelo administrador, o
patriménio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer perda do
capital investido. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e
para elaboracdo das demonstragées financeiras emanam das normas do
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios sé@o valorizados ao custo de aquisigao,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de
mercado. O agio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente,
em funcdo dos prazos de vigéncia dos titulos. Os resultados das
operagbes no mercado de “swap” sdo apropriados de acordo com os
prazos dos contratos as taxas de mercado. Os resultados gerados em
operacdes nos mercados de liquidacdo futura sdo apropriados
diretamente ao resultado a medida que séo auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, &
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas séo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo serd efetuado, sem a cobranca de
qualquer taxa e/ou despesa, no proprio dia da solicitagdo, com
utilizac@o do valor da cota em vigor no dia do respectivo pagamento.
Né&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 7
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 25; periodo de 25 de
agosto a 31 de dezembro de 1999 - R$ 13 pagas ao Banco Bozano,
Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razéo de
0,30% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,30% a.a.;
periodo de 25 de agosto a 31 de dezembro de 1999 - 0,30% a.a.),
representando 0,08% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 -
0,25%) do patrimdnio liquido médio do periodo.

O administrador percebera ainda, a titulo de taxa de “performance”, 15% do
resultado positivo entre o valor do patrimonio liquido, descontada a taxa de
administragdo, e o valor do PLI, acrescido de 100% da variacéo diaria do
CDI, conforme estabelecido no regulamento do Fundo. Esta remuneragéo é
calculada e provisionada diariamente e paga trimestralmente. No periodo foi
pago de taxa de “performance” o montante de R$ 1 (periodo de 1° de janeiro
a 30 de setembro de 2000 - R$ 1; periodo de 25 de agosto a 31 de dezembro
de 1999 - R$ 1 pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.).

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracédo e
“performance”, no montante de R$ 9 (periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - R$ 5; periodo de 25 de agosto a 31 de dezembro de 1999
- R$ 4) representaram 0,08% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de
2000 - 0,05%) do patriménio liquido médio do periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sédo incorporados ao patrimonio liquido
com a correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que
todos os conddminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custddia e
de Liquidacdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F, os titulos publicos junto ao Sistema Especial
de Liquidacéo e Custddia - SELIC e as operagoes de “futuro” na BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo foi de 3,75% (periodo de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,24%; periodo de 25 de agosto a 31
de dezembro de 1999 - 6,25%). A rentabilidade passada nédo € garantia
de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros
que se destinam a atender necessidades préprias no sentido de
administrar a sua exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de
juros. O Fundo administra os riscos por meio de politicas de controles,
estabelecimento de estratégia de operacéo, determinacédo de limites e
técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros,
de acordo com sua natureza e regulamentagao especifica, sdo ou ndo
contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos nao registrados
na demonstragdo da composicdo e diversificacdo das aplicagdes
incluem contratos de “futuro” e “swap”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000,
desses instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos
inferiores a um ano.

“Futuro”
BM&F - Futuro DI Vendido 567
“Swap”
Contratos BM&F 964

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros
estdo registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras
obrigacbes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacao aplicavel. Considerando que o Fundo nédo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer
em outra data, mediante a redugao na quantidade de cotas de cada cotista
por valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente,
sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia ap6s a data de aplicacéo,
incidird Imposto de Operacdes Financeiras - IOF a aliquota estabelecida na
legislagdo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Angra

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacoes do Fundo de Investimento Financeiro Santander Angra em 31 de
dezembro de 2000 e a demonstragdo da evolugéo do patriménio liquido do
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstrages
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentagédo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander
Angra em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugéo
do patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000,
de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de
Condéminos realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria
sobre as demonstragdes financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 e 25 de agosto a 31 de dezembro de 1999, apresentados
para fins de comparacéo, foram conduzidos sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatérios, respectivamente,
com datas de 30 de novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DA ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacédo de
V. Sas. as demonstracées da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e
diversificacédo das aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2001

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual plicacd
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 25.328 99,66
FIF Santander Renda Fixa (Banco Santander
Brasil S.A.) 9.155 36,02
JGP Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 7.028 27,65
Dreyfus Brascan FIF DI (Dreyfus Brascan
DTVM S.A) 3.934 15,48
ABN AMRO FIF Valor DI (Banco ABN Amro
Real S.A.) 1.867 7,35
Liberal High Yield (Bank of America -
Liberal S.A. CCVM) 1.482 5,83
FIF Santander Multi Moderado (Banco
Santander Brasil S.A.) 793 3,12
Dreyfus Brascan FIF MIX (Dreyfus Brascan
DTVM S.A)) 782 3,08
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda) 287 1,13
OUTROS CREDITOS 85 0.33
Diversos 85 0,33
TOTAL DO ATIVO 25.415 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 112
Fiscais e previdenciarias 85
Diversas 27
PATRIMONIO LIQUIDO 25.303
TOTAL DO PASSIVO 25.415

As notas explicativas do administrador s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de  Periodo de  Periodo de
12de outubro 1%de janeiro 25 de agosto
a31de a 30 de a31de
dezembro  setembro  dezembro
de 2000 de 2000 de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO
DO PERIODO

30.09.2000 - 1.239.779,8070 cotas
a R$ 14,1951 cada

(31.12.1999 - 1.648.397,3430 cotas
a R$ 12,6024 cada)

Cotas emitidas - 44.363,4789 635

Cotas emitidas por incorporagéo -
757.804,3074

(periodo findo em 30.09.2000 -
1.055.339,0670)

(periodo findo em 31.12.1999 -
2.087.500,6830)

Cotas resgatadas - 306.996,0690

(periodo findo em 30.09.2000 -
1.463.956,6030)

(periodo findo em 31.12.1999 -
439.103,3400)

Variagdo no resgate de cotas

PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO PERIODO 24.616

RECEITAS 807 2.747 1.616

Rendas de titulos e valores mobiliarios 807 2.747 1.616

DESPESAS 120 263 47

Resultado de transagdes com titulos
valores e mobiliarios 40 142

Taxa de administragcao 75 115 44

Despesas administrativas 5 6 3

RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO

LiQUIDO 687

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO

31.12.2000 - 1.734.951,5243 cotas
a R$ 14,5843 cada

30.09.2000 - 1.239.779,8070 cotas
a R$ 14,1951 cada

31.12.1999 - 1.648.397,3430 cotas
aR$ 12,6024 cada

As notas explicativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAQC)ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 10 de janeiro de
1997, iniciando suas atividades em 10 de fevereiro de 1999, sob a forma
de condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo. Conforme
Assembléia Geral de Condéminos de 19 de setembro de 2000, foi
aprovada a alteracdo da denominacdo social do Fundo de Bozano,
Simonsen Moderado Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de
Investimento Financeiro para a denominacéo atual e a transferéncia do
administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco
Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboragédo de
demonstracéo financeira para a data - base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstragdes financeiras
para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas
sob a responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de
janeiro a 30 de setembro de 2000 e 10 de fevereiro a 31 de dezembro de
1999, de responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagéo das cotas
por ele emitidas mediante aplicacéo de seus recursos na aquisi¢éo de cotas
de fundos de investimento financeiro (FIFs), fundos de investimento no
exterior (FIEXs) e fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios
(FITVMs), cujos recursos séo destinados a aplicagédo em ativos de renda fixa
e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, de acordo com regulamentacéo especifica do Banco Central do
Brasil - BACEN. Consequentemente, o patrimonio liquido do Fundo esta
sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da
possibilidade de adogdo de politica de investimento agressiva pelo
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administrador, o patrimdnio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo
ocorrer perda do capital investido, ou ainda patriménio liquido negativo, onde
os cotistas serdo responsaveis pela realizacdo de aporte adicional de
recursos. As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
instituicdo administradora, ou qualgquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.
Em 31 de outubro de 2000, foi aprovada em Assembléia Geral de
Conddminos a incorporacéo do Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos
de Investimento Santander PB XXX nesta data-base mediante a emisséo de
cotas do Fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do
patriménio liquido contabil do fundo incorporado.
Os valores e as quantidades de cotas incorporadas foram os seguintes:
Quantidade  Valor original
_ decotas _ dacota RS- mil

Incorporacéo do Fundo

de Aplicagdo em

Quotas de Fundos

de Investimento

Santander PB XXX
Valor da cota do Fundo

de Aplicacdo em Cotas de

Fundos de Investimento

Santander Fund of Funds

Moderado
Quantidade de cotas

emitidas decorrentes

da incorporagéo )
2. PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacéo das operagdes
e para elaboracédo das demonstracdes financeiras estdo em conformidade
com as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de fundos de investimento s&o
valorizadas diariamente, pelo valor da cota do respectivo fundo.
3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio liquido
com a correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que
todos os conddminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.
4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliag&o
patrimonial que considere o valor de mercado do ativos financeiros integrantes
da carteira, consequientemente, o valor das cotas do Fundo esta sujeito as
oscilagdes para mais ou para menos dos ativos desta. Na emisséo de cotas do
Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas s&o nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia util subseqtiente ao da solicitagéo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.
5. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 75
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 115; periodo de 10
de fevereiro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 44 pagas ao Banco Bozano,
Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razao de
0,70% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,70% a.a.;
periodo de 10 de fevereiro a 31 de dezembro de 1999 - 0,70% a.a.).
Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracéo, no
montante de R$ 5 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 6;
periodo de 10 de fevereiro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 3) representaram
0,02% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,03%) do
patriménio liquido médio do periodo.
6. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no periodo foi de 2,74% (periodo de 1° de janeiro a
30 de setembro de 2000 - 12,64%; periodo de 10 de fevereiro a 31 de
dezembro de 1999 - 26,02%). A rentabilidade passada ndo é garantia de
rentabilidade futura.
7. TRIBUTACAO
Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no dltimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em
outra data, mediante a reducéo na quantidade de cotas de cada cotista por valor
correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates
efetuados entre o0 1° e o0 29° dia ap6s a data de aplicagéo, incidira Imposto de
Operagdes Financeiras - IOF a aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Fund of Funds Moderado

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Fund of Funds Moderado em 31 de dezembro de 2000 e a
demonstracédo da evolucao do patriménio liquido do periodo de 1° de outubro
a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com
o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso
exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacgoes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e registros que
suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Fund of Funds Moderado em 31 de dezembro de
2000 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patriménio liquido do
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com
principios contéabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de
Condo6minos realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 2000 e 10 de fevereiro a 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins
de comparacao, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de
novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.
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