Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Classic DI
C.N.P.J. N° 02.367.526/0001-30
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

Santander Artemis Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento

C.N.P.J. N°(01.307.306/0001-58
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas.
a demonstracdo da evolucéo do patriménio liquido do exercicio findo em 30
de setembro de 1999, acompanhada da composi¢do e diversificagdo das
aplicacdes em 30 de setembro de 1999. Com relacdo a adequagdo dos
sistemas de informagbes para a passagem do milénio (Ano 2000), o
Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu a adequacéo
de seus sistemas para a passagem do milénio, incluindo acdes referentes ao
diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de informagéo, bem
como testes necessarios a implementacdo dos ajustes nos programas.
Colocamo-nos a disposicédo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que
julgarem necessarios. Sdo Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Valor Porcentagem
pecificacao Atual licacd

lT COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 139.762 ’ 100,00%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander FIF DI 139.762 100,00%
2. TOTAL DO ATIVO 139.762 100,00%
3. OUTRAS OBRIGAGOES 572
- Fiscais e previdenciarias 345
- Valores a pagar a sociedade administradora 227
4. PATRIMONIO LIQUIDO 139.190
5. TOTAL DO PASSIVO 139.762
As notas i do i r sdo parte integi das Oes financeiras

DEMONSTRAQAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
PERIODO DE 1° DE OUTUBRO DE 1998 A 30 DE SETEMBRO DE 1999
Em milhares de reais

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
Saldo inicial em 1° de outubro de 1998 - 27.578,8000
cotas a R$ 10,0000 cada 276

Cotas emitidas: 16.126.888,4232 227.639
Cotas resgatadas: 5.229.540,8432 (99.310)
Variagdes no resgate de cotas (4.138)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO 124.467
RECEITAS 16.130
Rendas de titulos e valores mobiliarios 16.130
DESPESAS 1.407
Despesas administrativas 1.407
RESULTADO DO EXERCICIO 14.723
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
30/09/99: 10.924.926,3800 cotas a R$ 12,7406 cada 139.190

As notas explicativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular, mediante a transformacéo
do Fundo de Investimento Financeiro - Santander Multigarantido, cujas cotas
foram resgatadas em 19 de maio de 1998, iniciando suas atividades em 1° de
outubro de 1998 e tem como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas
fisicas e juridicas para aplicacdo em cotas de Fundos de Investimento
Financeiro e de Fundos de Investimento no Exterior, em até 100% dos seus
recursos em um Unico Fundo, desde que seja administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A. ou por empresas a ele ligadas, nos termos da
legislagéo em vigor, de acordo com regulamentagdo especifica do Banco
Central do Brasil - BACEN. Consequientemente, o patriménio liquido do
fundo esta sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicao
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O exercicio social
do Fundo tem duragdo de um ano, com data do encerramento das
demonstragdes financeiras em 30 de setembro.

Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 30 de julho de 1999, o Fundo

r sdo parte integi das demonstragées financeiras.

mudou a denominagdo de Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Financeiro Santander Classic DI 60 para Fundo de Aplicagao
em Cotas de Fundos de Investimento Santander Classic DI.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e a
elaboracéo das demonstragées financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos financeiros séo
valorizados, diariamente, pelo valor da cota desses fundos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissé@o de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer
tempo.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracéo paga ao Banco Santander Brasil S.A. no exercicio,
no montante de R$ 1.400 mil, foi computada diariamente sobre o patriménio
liquido, a razédo de até 2% ao ano, e paga mensalmente. Despesas e
encargos, excluida a taxa de administracédo, representaram 0,01% do
patriménio liquido médio do exercicio.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo, no exercicio findo em 30 de setembro de 1999, foi
de 27,41%.

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20%, de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de quotas ocorridos até o 29° dia da
aplicacdo incidira 10F, de acordo com tabela regressiva estabelecida em
legislacao propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagcdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Classic DI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicéo e diversificagdo das aplicagdes
de Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Classic
DI em 30 de setembro de 1999 e a demonstracéo da evolucéo do patrimdnio
liquido do exercicio findo em 30 de setembro de 1999, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administrag&o. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragoes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles
internos do Fundo, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Classic DI em 30 de setembro de
1999 e o resultado das operacdes e a evolugéo do patrimdnio liquido do
exercicio findo em 30 de setembro de 1999, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposigdes legais, submetemos a apreciacéo de V.Sas. a
demonstragdo da evolugdo do patrimonio liquido do periodo de 30 de outubro
de 1998 a 30 de setembro de 1999, acompanhada da composi¢do e
diversificacdo das aplicagdes em 30 de setembro de 1999. Com relagdo a
adequacao dos sistemas de informacdes para a passagem do milénio (Ano
2000), o Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu a
adaptacdo de seus sistemas para a passagem do milénio, incluindo acdes
referentes ao diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informagdo, bem como testes necessarios a implementagdo dos ajustes nos
programas. Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios. Sdo Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONﬂSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Valor Porcentagem

Aplicacdes/especificacao Atual
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 6.904 100,00%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander FIF DI 6.548 94,84%
- Fundo de Investimento Financeiro Santander
Renda Fixa Especial 356 5,16%
2. TOTAL DO ATIVO 6.904 100,00%
3. OUTRAS OBRIGACOES 6
- Valores a pagar a Sociedade Administradora 2
- Diversas ; 4
4. PATRIMONIO LIQUIDO 6.898
5. TOTAL DO PASSIVO 6.904
As notas explicativas do a istrador s&o parte ii das coes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
PERIODO DE 30 DE OUTUBRO DE 1998 A 30 DE SETEMBRO DE 1999
Em milhares de reais
PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO DO PERIODO
Constituido por 574.000,0000 cotas a R$ 10,0000 cada
Cotas emitidas: 10.917,8148 110

Cotas resgatadas: 37.298,5872 (374)
VariagOes no resgate de cotas (49)
PATRIMONIO LiQUIDO ANTES DO RESULTADO DO PERIODO  5.427
RECEITAS 1.587
Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.582
Outras receitas operacionais 5
DESPESAS 116
Resultado com titulos e valores mobiliarios 85
Despesas administrativas 31
RESULTADO DO PERIODO ) 1.471
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO PERIODO

30/09/99: 547.619,2276 cotas a R$ 12,5962 cada 6.898

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido por instrumento particular mediante a transformagao
do Santander Gaudi Fundo de Investimento Financeiro cujas cotas foram
resgatadas em junho de 1997, iniciando suas atividades em 30 de outubro de
1998, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracéo. O Fundo tem como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas
fisicas e juridicas para aplicagdo em cotas de Fundos de Investimento
Financeiro e de Fundos de Investimento no Exterior, em até 100% dos seus
recursos em um Unico Fundo, desde que seja administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A. ou por empresas a ele ligadas, nos termos da
legislagdo em vigor, de acordo com regulamentacéo especifica do Banco
Central do Brasil - BACEN. Consequentemente, o patrimonio liquido do
fundo estd sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As
aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Conforme
Assembléia Geral de Conddminos de 31 de maio de 1999, o Fundo,
anteriormente denominado Santander Artemis - Fundo de Investimento
Financeiro, passou de Fundo de Investimento Financeiro para Fundo de
Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento com a denominagéo atual. O
exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com data do
encerramento das demonstracdes financeiras em 30 de setembro.
2. PRATICAS CONTABEIS
As préaticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a

elaboracédo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As aplicagbes em cotas de fundos de investimentos financeiros séo
valorizadas, diariamente, pelo valor da cota destes fundos. No periodo em
que o fundo atuou como Fundo de Investimento Financeiro os titulos e
valores mobiliarios em carteira eram demonstrados ao custo de aquisiGao,
acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor
de mercado. O &gio ou deséagio era apropriado diariamente, em fungéo dos
prazos de vigéncia dos titulos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, seré
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer
tempo.

4. TAXAS E ENCARGOS

Ataxa de administragdo paga ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo, no
montante de R$ 24 mil, foi computada diariamente sobre o patriménio liquido,
a razao de 0,40% ao ano, e paga mensalmente. Despesas e encargos,
excluida a taxa de administragdo, representaram 0,10% do patrimonio
liquido médio do periodo.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo findo em 30 de setembro de 1999, foi de
25,96%.

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20%, de acordo com a regulamentag&o aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos até o 29° dia da
aplicacdo, incidird IOF de acordo com tabela regressiva estabelecida em
legislagéo propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Santander Artemis Fundo de Aplicacéo

em Cotas de Fundos de Investimento

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificagdo das
aplicacdes do Santander Artemis - Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos
de Investimento em 30 de setembro de 1999 e a demonstragéo da evolugao
do patriménio liquido do periodo de 30 de outubro de 1998 a 30 de setembro
de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua administrag&o. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria,
que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragéo do Fundo, bem como da apresentagéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira do Santander Artemis - Fundo de Aplicagdo em
Cotas de Fundos de Investimento em 30 de setembro de 1999 e o resultado
das operagOes e a evolugdo do patrimdnio liquido do periodo de 30 de
outubro de 1998 a 30 de setembro de 1999, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos.

PRICEVM-’ERHOUSEC(DP ERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa Especial
C.N.P.J. N° 02.043.985/0001-68
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sao Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas.
as demonstragdes da evolugdo do patriménio liquido do exercicio findo em
30 de setembro de 1999 e do periodo de 20 de novembro de 1997 a 30 de
setembro de 1998, acompanhada da composicdo e diversificagdo das
aplicacdes em 30 de setembro de 1999. Com relagdo a adequacéo dos
sistemas de informagdes para a passagem do milénio (Ano 2000), o
Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu todas as
acOes referentes ao diagndstico e planejamento das atividades dos sistemas
de informag6es, bem como testes necessarios & implementagédo dos ajustes
nos programas.

Colocamo-nos a disposigdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que
julgarem necessarios.

Sao Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Valor de Porcentagem
Aplicacdes/especificacao mercado s/aplicacdes
1. DISPONIBILIDADES 1 0,01%
2. APLICACOES INTERFINANCEIRAS
DE LIQUIDEZ 842 2,63%
- Notas do Tesouro Nacional 842 2,63%
3. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 28.165 87,90%
- Letras Financeiras do Tesouro 10.505 32,79%
- Letras do Tesouro Nacional 7.901 24,66%
- Notas do Tesouro Nacional 7.461 23,29%
- Bonus do Banco Central 2.298 7,16%
4. TITULOS PRIVADOS
- DEBENTURES 2.730 8,52%
- Saneamento Bésico do Estado de
S&o Paulo - SABESP 2.730 8,52%
5. OUTROS CREDITOS 303 0,94%
- Negociagao e intermediacéo de valores 263 0,82%
- Operacoes de “swap” - diferencial a receber 263 0,12%
- Diversos 40
6. TOTAL DO ATIVO 32.041 100,00%
7. OUTRAS OBRIGACOES 964
- Fiscais e previdenciarias 15
- Negociacao e intermediacéo de valores 910
- Operacoes de “swap” - diferencial a pagar 910
- Diversos 39
- Provisdo para pagamentos a efetuar 2
- Valores a pagar & Sociedade Administradora 37
8. PATRIMONIO LIQUIDO 31.077
9. TOTAL DO PASSIVO 32.041

As notas ivas do admini:

Jor sdo parte integ

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

das demonstragdes financeiras.

Periodo de
Exercicio 20 de
findo novembro de
em 30 de 1997 a 30 de
setembro setembro
de 1999 de 1998
PATRIMQNIO LiQUIDO NO INiCIO DO
EXERCICIO/PERIODO
30/09/98: 3.228.466,5471 cotas a R$ 12,5652
cada (Constituido por 9.000,0000 cotas a
R$ 10,0000 cada) 40.566 90
Cotas emitidas por incorporagao de fundos em
03/09/99: 1.698.309,8118 cotas a R$ 16,3256 27.726
Cotas emitidas: 477.516,7958
(1998 - 5.676.235,2770) 6.914 64.175
Cotas resgatadas: 3.543.540,9222
(1998 - 2.456.768,7299) (42.696) (26.047)
Variagdes no resgate de cotas (13.352) (2.656)
PATRIMONIQ LiQUIDQ ANTES DO RESULTADO
DO EXERCICIO/PERIODO 19.158 35.562
RECEITAS 121.085 15.179
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3.486 2.057
Rendas de titulos e valores mobiliarios 117.555 13.122
Outras receitas operacionais 44
DESPESAS 109.166 10.175
Resultado de transacdes com titulos e
valores mobiliarios 108.970 10.108
Despesas administrativas 128 41
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 68 22
Outras despesas operacionais 4
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 11.919 5.004
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
30/09/99: 1.860.752,2325 cotas a R$ 16,7011 cada _31.077
30/09/98:3.228.466,5471 cotas a R$ 12,5652 cada 40.566

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular em 3 de dezembro de
1996, iniciando suas atividades em 20 de novembro de 1997, sob forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo tem
como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas,
para aplicacédo diversificada em carteira de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
inclusive operacdes de mercado de derivativos, de acordo com os critérios
de composicédo e diversificacdo na legislagao vigente, de acordo com
regulamentagdo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqiientemente, o patrimoénio liquido do fundo estd sujeito as
oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As aplicagdes realizadas
no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O exercicio social do Fundo tem
duracdo de um ano, com data do encerramento das demonstragbes
financeiras em 30 de setembro.

Conforme Assembléia Geral de Conddéminos de 28 de dezembro de 1998, o
Fundo, anteriormente denominado Fundo de Investimento Financeiro
Santander Derivativos mudou a denominacéo para Fundo de Investimento
Financeiro Santander Renda Fixa Longo Prazo e, em 30 de julho de 1999,
mudou a denominacdo atual para Fundo de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa Especial.

Conforme Assembléia Geral de Conddminos de 30 de julho de 1999 dos
fundos incorporados, foi aprovada a incorporacéo no Fundo de Investimento
Financeiro Santander Renda Fixa Especial do Fundo de Aplicacéo em Cotas
de Fundos de Investimentos Santander Renda Fixa Longo Prazo, e do Fundo
de Aplicagédo em Cotas de Fundos de Investimentos Santander Dynamic, na
data-base de 3 de setembro de 1999, mediante a emisséo de cotas nessa
data-base do fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do
patriménio liquido contabil dos fundos incorporados. Os montantes e as
quantidades de cotas incorporados foram os seguintes:

Valor
original
da cota

Saldo
total - R$

Quantidade
de cotas

Fundo de Aplicacdo em
Cotas de Fundos de
Investimentos Santander
Renda Fixa Longo Prazo
Fundo de Aplicacdo em Cotas
de Fundos de Investimentos
Santander Dynamic
Total incorporado ao Fundo
de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa
Especial
Valor da cota em 3 de setembro
de 1999 do Fundo de
Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa
Especial
Quantidade de cotas emitidas
decorrentes de incorporagéo
2. PRATICAS CONTABEIS
As préticas contabeis adotadas para a contabilizac@o das operagdes e para a
elaboracédo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicées do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Os titulos e valores mobiliarios sédo
demonstrados ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos
e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O &gio ou desagio é
apropriado diariamente, em funcdo dos prazos de vigéncia dos titulos. Os
resultados das operagdes no mercado de swap sé@o apropriados de acordo
com os prazos dos contratos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer tempo.
4. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administracéo cobrada pelo Banco Santander Brasil S.A. a partir de
agosto de 1999, no montante de R$ 75 mil (em 1998 ndo era cobrada taxa de
administracéo), foi computada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo
de 1,5% ao ano, e paga mensalmente. Despesas e encargos, excluida a taxa de
administragdo, representaram 0,12% do patrimonio liquido médio do periodo.
5. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo, no exercicio findo em 30 de setembro de 1999, foi
de 32,92 % (1998 - 25,65%). |
6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custédia - SELIC, em nome do Banco Santander Brasil S.A., e os de emissao
de entidades privadas na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos Privados - CETIP. As operagdes com mercadorias e ativos
financeiros estéo registradas na Bolsa de Mercadorias e de Futuros - BM&F.
7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades proprias no sentido de reduzir a sua
exposicao a riscos de mercado, moeda e juros. O Fundo administra os riscos
por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operacéao,
determinag@o de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentagdo
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os
instrumentos ndo registrados na demonstragcdo da composicdo e
diversificagao das aplica¢Ges incluem contratos de “futuro” e de “swaps”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 30 de setembro de
1999, desses instrumentos financeiros, que foram negociados em prazos
inferiores a um ano:

1.694.256,419562 15,533563  26.317.838,83

71.888,259511 19,588166 1.408.159,16

27.725.997,99

16,325642
1.698.309,8118

Milhares de reais

Contratos de “swap” 161.787
Contratos de “futuro”

BM&F - Futuro - DI comprado

BM&F - Futuro - DI vendido -
8. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
O valor registrado no ativo e passivo, na rubrica contébil em 30 de setembro
de 1998, referem-se a:

109.061
94.833

Ativo Milhares Milhares
de reais Passivo de reais
Operagoes de “swap” -
diferencial a receber 263 Operagoes 911
de “swap” -

N diferencial a pagar
9. TRIBUTACAO
Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20%, de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos até o 29° dia da
aplicagéo incidira IOF de acordo com tabela regressiva estabelecida
legislacéo propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa Especial
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa
Especial em 30 de setembro de 1999 e as demonstragdes da evolugédo do
patrimdnio liquido do exercicio findo em 30 de setembro de 1999 e do
periodo de 20 de novembro de 1997 a 30 de setembro de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracédo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria,
que requerem gque 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstra¢des financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander
Renda Fixa Especial em 30 de setembro de 1999 e o resultado das
operacoes e a evolucéo do patriménio liquido do exercicio findo em 30 de
setembro de 1999 e do periodo de 20 de novembro de 1997 a 30 de
setembro de 1998, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.
4. Conforme mencionado na Nota 1, foram incorporados ao Fundo, em
setembro de 1999, o Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimentos
Santander Renda Fixa Longo Prazo, e o Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimentos Santander Dynamic. As referidas incorporagées foram
aprovadas por assembléias de cotistas dos fundos incorporados.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sacio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Santander Top
C.N.P.J. N° 00.852.937/0001-95
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagado de
V.Sas. as demonstragdes da evolugcdo do patrimonio liquido, dos
exercicios findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, acompanhada da
composicao e diversificagdo das aplicagdes em 30 de setembro de 1999.
Com relagdo a adequacao dos sistemas de informacgdes para a passagem
do milénio (Ano 2000), o Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil
S.A.) concluiu todos as agdes referentes ao diagnéstico e planejamento
das atividades dos sistemas de informacdes, bem como os testes
necessarios a implementagao dos ajustes nos programas. Colocamo-nos
a disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem
necessarios. Sao Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Valor  Porcentagem
Aplicacdes/especificacao Atual licacd
1. DISPONIBILIDADES 1 0,01%
2. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 313 1,07%
- Letras Financeiras do Tesouro 313 1,07%
3. TITULOS PUBLICOS - FEDERAIS E
MUNICIPAIS 20.686 70,94%
- Letras Financeiras do Tesouro 10.007 34,32%
- Letras do Tesouro Nacional 3.299 11,31%
- Notas do Banco Central 7.380 25,31%
4. TITULOS PRIVADOS
- DEBENTURES - POS-FIXADO 2.944 10,10%
- Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. 2.672 9,16%
- Infovias PNSC S.A. 272 0,94%
- OUTROS 4.900 16,80%
- “Commercial Paper” 4.900 16,80%

5. OUTROS CREDITOS
- Negociagao e Intermediacado de Valores 314 1,08%
- Operag0es de “Swap” - Diferencial a Receber 314 1,08%
6. TOTAL DO ATIVO 29.158 100,00%
7. OUTRAS OBRIGACOES 484
- Fiscais e Previdenciarias 121
- Negociagao e Intermediagao de Valores 350
- Operag0es de “Swap” - Diferencial a Pagar 350
- Diversas 13
8. PATRIMONIO LIQUIDO 28.674
9. TOTAL DO PASSIVO 29.158
As notas explicativas do dor s&o parte i das financeiras.

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM - Em mihares de reais

Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisiGao,
acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor
de mercado.

O agio ou deségio é apropriado diariamente, em razéo da fluéncia dos prazos
dos titulos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagao patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, seré
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo terdo seu valor atualizado a
intervalos minimos de 90 (noventa) dias contados da data da emisséo
respectiva.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo do Fundo é computada e calculada diariamente
sobre o valor do patriménio liquido até R$ 49.999.999,99 a razéo de 0,50%
ao ano, de R$ 50.000.000,00 a R$ 59.999.999,99 a razéo de 0,45% ao ano,
de R$ 60.000.000,00 a R$ 79.999.999,99 a razéo de 0,40% ao ano e, acima
de R$ 80.000.000,00, a razéo de 0,20% ao ano.

Ataxa de administracéo paga ao Banco Santander Brasil S.A. em 1999 foi de
R$ 132 mil (1998 - R$ 157 mil; 1997 - R$ 364 mil). Despesas e encargos,
excluida a taxa de administrag&o, representaram 0,01% (1998 - 0,003%) do
patriménio liquido médio do exercicio.

O administrador percebera a titulo de gestdo 10% (dez por cento), sobre a
rentabilidade do Fundo, do que ultrapassar a variacdo acima de 99%
(noventa e nove por cento) do certificado de depdsito interbancério (CDI). O
pagamento da taxa de performance serd efetuado semestralmente, por
periodos vencidos, calculado com base nos resultados semestrais do Fundo,
considerando-se o semestre civil. Ndo houve cobranca de taxa de
performance no exercicio de 1999 (1998 - R$ 17 mil; 1997 -R$ 60 mil).

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 30 de setembro de 1999 foi
de 29,36% (1998 - 29,04; 1997 - 23,56%; periodo de janeiro a setembro de
1996 - 23,11%).

6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custddia (SELIC) em nome do Banco Santander Brasil S.A. e os de emisséo
de entidades privadas em custddia na Central de Custédia e de Liquidagéo
Financeira de Titulos Privados (CETIP). As operagdes com mercadorias €
ativos financeiros estdo registradas na Bolsa de Mercadorias e de Futuros
(BM&F).

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de reduzir a sua
exposi¢ao a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra 0s
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operagdo, determinagdo de limites e técnicas de acompanhamentos de
posigbes. Os instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e
regulamentagdo especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas
patrimoniais. Os instrumentos néo registrados na demonstracdo da
composicao e diversificagdo das aplicagdes incluem contratos de “swap”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 30 de setembro de 1999,
desses instrumentos financeiros, que foram negociados em prazos inferiores
a um ano:

Em milhares de reais
Contratos de “swap” 15.206
8. TRIBUTAGAO
Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 s&o tributados a
aliquota de 20% de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos fora dos prazos de
caréncia, incidira a aliquota de IOF de acordo com a legislacéo vigente.

30/09/99 30/09/98
PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO
30/09/98: 1.115.202,0942 cotas a R$ 21,0013
cada (1997 - 3.878.722,9470 cotas
a R$ 16,2745 cada) 23421 63.124
Cotas emitidas: (1998 - 146.767,1749) 3.000
Cotas resgatadas: 59.715,7029
(1998 - 2.910.288,0277) (800) (35.402)
VariagOes no resgate de cotas 627) (14.972)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO EXERCICIO 21.994 _15.750
RECEITAS 11.105 7.985
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 1.128 2.166
Rendas de titulos e valores mobiliarios 9.959 5.707
Outras receitas operacionais 18 112
DESPESAS 4.425 314
Resultado de transagdes com titulos e
valores mobiliarios 4.292 138
Despesas administrativas 133 175
Outras despesas operacionais 1

RESULTADO DO EXERCICIO
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO

6.680 7.671

30/09/99: 1.055.486,3913 cotas a R$ 27,1668 cada 28.674
30/09/98: 1.115.202,0942 cotas a R$ 21,0013 cada 23.421
As notas explicativas do a istrador s&o parte i das coes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 E DE 1998
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido por instrumento particular em 6 de outubro de 1995
iniciando suas atividades em 18 outubro de 1995, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duragdo. O Fundo tem como objetivo
mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para aplicacdo
diversificada em carteira de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacédo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Consequientemente, o patrimonio liquido do fundo esta sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. As aplica¢des realizadas no Fundo nao
contam com garantia da instituicdo administrativa ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Conforme Assembléia Geral de Conddminos, de 12 de
novembro de 1997, foi aprovada a alteragcdo da denominacéo social do
Fundo para Fundo de Investimento Financeiro Santander Top. O exercicio
social do Fundo tem duragdo de um ano com data do encerramento das
demonstragdes financeiras em 30 de setembro.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabiliza¢éo das operacdes e para a
elaboracéo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
5 de novembro de 1999
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Investimento Financeiro Santander Top
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificagdo das
aplicacdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander Top em 30 de
setembro de 1999 e as demonstracdes da evolucédo do patrimonio liquidc
dos exercicios findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, elaboradas sob
a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria, que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contadbil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentagéo das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Top
em 30 de setembro de 1999 e o resultado das operacdes e a evolugédo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 30 de setembro de 1999 e de
1998, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.
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