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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos & apreciacéo de V. Sas. as
demonstracées da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
o o _ sobre
Aplicagdes/ especificacao aplicagdes

Valor atual
DISPONIBILIDADES 2
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01

APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 232.462 17,18
Notas do Banco Central - NBCE 232.462 17,18
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.119.629 82,72
TITULOS PUBLICOS 784.62 57.98
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 676.584 49,99
Notas do Banco Central - NBCE 91.320 6,75
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 9.026 0,67
Letras do Tesouro Nacional - LTNs i 7.698 0,57
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS 62.809 4,64
Banco Santander Brasil S.A. 40.727 3,01
Banco Dibens S.A. 13.795 1,02
Banco FIAT S.A. 6.535 0,48
Banco Fininvest S.A. 1.752 0,13
DEBENTURES 220.994 16,32
Draft Il Participacdes S.A. 91.213 6,74
Cia. de Saneamento Bésico do Estado de

Séo Paulo - SABESP 35.464 2,62
Light Servigos de Eletricidade S.A. 32.705 2,41
BCP Telecomunicacdes S.A. 24.548 1,81
ATL Algar Telecomunicagdes Leste S.A. 20.900 1,54
Klabin IKPC IndUstrias Klabin Papel e

Celulose S.A. 6.659 0,49
Caiua Servicos de Eletricidade S.A. 5.633 0,42
Buettner S.A. Indlstria e Comércio 2.243 0,17
Telemar Participacdes S.A. 1.558 0,12
Cia. de Acos Especiais Itabira - ACESITA 1.367 0,10
Nordon Industrias Metalurgicas S.A. 1.301 0,09

Infovias PNSC S.A. 162 0,01

Proviséo para desvalorizacao (2.759) (0,20
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIAS 51.198 3,78
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 51.198 3,78
OUTROS CREDITOS 1.228 0,09
“Swap” - diferencial a receber 1.188 0,08

Diversos 40 0,01

TOTAL DO ATIVO 1.353.321 100.00
OUTRAS OBRIGAGOES 5.329
“Swap” - diferencial a pagar 5.077

Diversas 252

PATRIMONIO LIQUIDO 1.347.992
TOTAL DO PASSIVO 1.353.321
As notas expll as do r sdo parte integ das oes fir

DEMONSTRACOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

___ 2000 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
31.12.1999 - 637.444.741,4218 cotas a

R$ 1,9137 cada 1.219.901
(31.12. 1998 718.845.289,9562 cotas a

R$ 1,5180 cada) 1.091.232
Cotas emitidas - 212.845.803,3798

(1999 - 264.042.395,7625) 436.689 484.966
Cotas resgatadas - 252.264.121,0012

(1999 - 345.442.944,2969) (355.968) (484.455
Variag&o no resgate de cotas 176.809 138.430,
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO 1.123.813 953.313
RECEITAS 414.288 685.135
Rendas de titulos e valores mobiliarios 398.291 669.244
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 15.515 12.574
Outras receitas operacionais 482 3.317
DESPESAS 190.109 418.547
Resultado de transac¢des com titulos e valores

mobiliarios 189.490 417.815
Despesas administrativas 56 622
Outras despesas operacionais 563 110
RESULTADQ DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO 224.179 266.588
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
31.12.2000 - 598.026.423,8004 cotas a

R$ 2,2540 cada 1.347.992
31.12.1999 - 637.444.741,4218 cotas a -

R$ 1,9137 cada 1.219.901

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido por instrumento particular de 30 de janeiro de 1997,
iniciando suas atividades em 24 de marco de 1997, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo tem como objetivo
proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por ele emitidas mediante
aplicagdes em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentacéo especifica do
Banco Central do Brasil - BACEN. Conseqlientemente, o patriménio liquido do
Fundo esta sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em
decorréncia da possibilidade de adocao de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patrimonio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer
perda do capital investido. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
2. PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis adotadas para a contabilizacédo das operagdes e para
elaboragao das demonstracdes financeiras emanam das normas do BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro

Nacional - COSIF.
Os titulos e valores mobiliarios séo valorizados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O agio ou
deséagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operagées no mercado de “swap” sdo
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operacdes nos mercados de liquidacédo futura sédo
apropriados diretamente ao resultado a medida que séo auferidos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da
cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas
em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitagao, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.
4. TAXAS E ENCARGOS
O Fundo néo cobrou taxa de administragéo no exercicio (1999 - nihil; 1998 - nihil).
Despesas administrativas no montante de R$ 56 (1999 - R$ 622; 1998 - R$
63) representaram 0,004% (1999 - 0,05%; 1998 - 0,006%) do patrimonio
liquido médio do exercicio.
5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.
6. CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA
Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custédia e de
Liquidag&o Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia
- SELIC e as operacdes de “futuro” na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.
7. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 17,78% (1999 - 26,07%; 1998 - 28,10%).
8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra os riscos
por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operacéo,
determinacao de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢ées. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacédo
especifica, sdo ou nédo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos ndo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacbes
incluem contratos de “swap” e “futuro”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Swap”

Contratos BM&F
“Futuro”

Contratos BM&F 73.001
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estdo
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”.
9. TRIBUTAGAO
Rendimentos produzidos sdo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacao aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia atil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
029° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
aa aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.
10. OUTRAS INFORMAGOES
Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios
Referem-se, principalmente, a prejuizos com operacgdes de “swap”. No exercicio,
estes ajustes montaram R$ 149.301.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de fevereiro de 2001
Aos Administrador e Cotistas
Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstragdo da composicéo e diversificacéo das aplicagées do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa em 31 de dezembro de
2000 e as demonstra¢des da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos
0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume das transagdes e os sistemas contébil e de
controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Renda Fixa em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patriménio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRrICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

183.251

Edison Arisa Pereira

Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagédo de V. Sas. as
demonstragées da evolucéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicédo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacdes/ especificacao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,05
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,05
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 605 28,86
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 605 28,86
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.093 52,15
TITULOS PUBLICOS 580 27,67
Notas do Banco Central - NBCE 580 27,67
VINCULADOS A NEGOCIAGAO E
INTERMEDIAQAO DE VALORES 3 0,15
Contratos a termo DI - direito de receber 3 0,15
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 510 24,33
Notas do Banco Central - NBCE 510 24,33
OUTROS CREDITOS 397 18,94
Bozano, Simonsen Fundo de Investimento
no Exterior 392 18,70
Diversos 5 0,24
TOTAL DO ATIVO 2.096 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 129
“Swap” - diferencial a pagar 94
Fiscais e previdenciarias 18
Diversas 17
PATRIMONIO LIQUIDO 1.967
TOTAL DO PASSIVO 2.096

As notas exp. as do das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

jor sdo parte integ

2000 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
31.12.1999 - 2.475.870,2646 cotas a R$ 13,3924 cada 33.158
(31.12.1998 - 1.985.029,4579 cotas a

R$ 10,4545 cada) 20.753
Cotas emitidas - 3.185.649,7866

(1999 - 490.840,8067) 46.200 6.155
Cotas resgatadas - 5.536.886,5374 (70.323)
Variagéo no resgate de cotas (9.711)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO 676 26.908
RECEITAS 3.433 11.802
Rendas de titulos e valores mobiliarios 3.194 11.263
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 238 538
Outras receitas operacionais 1 1
DESPESAS 790 5.552
Resultado de transagdes com titulos e valores

mobiliarios 720 5.460
Despesas administrativas 61 91
Outras despesas operacionais 9 1
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO

AO PATRIMONIO LiQUIDO 2.643 6.250
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO

EXERCICIO
31.12.2000 - 124.633,5138 cotas a

R$ 15,7862 cada 1.967
31.12.1999 - 2.475.870,2646 cotas a -

R$ 13,3924 cada 33.158

As notas exp as do lor s&o parte integ)

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAC@ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999 - Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido por instrumento particular em 13 de abril de 1998, iniciando
suas atividades em 9 de novembro de 1998. O Fundo tem como objetivo
proporcionar aos cotistas a valorizacdo das cotas por ele emitidas mediante
aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentagéo especifica do
Banco Central do Brasil - BACEN. Conseqlientemente, o patriménio liquido do
Fundo esta sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em
decorréncia da possibilidade de adocéo de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patriménio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer
perda do capital investido. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
2. PRATICAS CONTABEIS
As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstracdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.
Os titulos e valores mobiliarios séo valorizados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou
deségio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcdo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operages no mercado de “swap” s&o
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operagdes nos mercados de liquidacdo futura sédo
apropriados diretamente ao resultado a medida que s&o auferidos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacao patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira. Na emissao de cotas do Fundo, ¢ utilizado o valor da

das demonstracoes financeiras.

cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas
em conta de depésito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranga de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacéo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragéo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no montante de
R$45 (1999 - R$57; 1998 - R$ 7), foi computada diariamente ao patrimonio liquido a
raz&do de 0,40% a.a. (1999 - 0,23% a.a.; 1998 - 0,03% a.a.), representando 0,32%
(1999 - 0,21%; 1998 - 0,03%) do patriménio liquido médio do exercicio.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 16 (1999 - R$ 34; 1998 - R$ 51) representaram 0,11% (1999 - 0,13%; 1998 -
0,25%) do patriménio liquido médio do exercicio.

5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema Especial de
Liquidacéo e Custédia - SELIC e as operacdes de “swap” e “futuro” na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 17,87% (1999 - 28,10%; 1998 - 4,55%).
A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacao, determinacéo de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacao
especifica, sdo ou n&o contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos ndo
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes
incluem contratos de “swap” e “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.

“Swap”

Contratos BM&F 5.232
“Futuro”

DI vendido 3.508

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estao
registrados na rubrica de negociacéo e intermediacéo de valores no ativo e passivo
em “Outros créditos” e “Outras obriga¢des”.

9. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no ultimo dia atil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redugdo na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
ap6s a data de aplicacdo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras -
IOF a aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMAQ@ES

(a) Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizos em operagdes com “hedge” de indices
e operacdes de “swap”. No exercicio, estes ajustes montaram,
respectivamente, R$ 218 e R$ 226.

(b) Outros créditos

Referem-se principalmente aos resgates a receber de aplicacdes no Bozano,
Simonsen Fundo de Investimento no Exterior.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de fevereiro de 2001
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP Iil
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP Il em 31 de dezembro de 2000 e
as demonstragdes da evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragées financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e os sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP Il em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operagdes e a evolucao do patriménio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRrICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 25SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional
C.N.P.J. N° 00.818.644//0001-91
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro
C.N.P.J. N° 01.655.957//0001-39
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos & apreciacéo de V. Sas. as
demonstracées da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Os valores e as quantidades de cotas incorporadas foram os seguintes:

sobre
Aplicacdes/ especificagao Valor Atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 3.665 2,48

Letras do Tesouro Nacional - LTNs 3.665 2,48
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 143.901 97,49
TITULOS PUBLICOS 98.967 67.05
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 66.057 44,75
Notas do Banco Central - NBCE 32.910 22,30
CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO 7.518 5,09
Banco Dibens S.A. 4,251 2,88
Banco FIAT S.A. 3.267 2,21
DEBENTURES 22.133 14,98
Draft Il Participacdes S.A. 10.010 6,78
Globo Cabo S.A. 5.121 3,46
Light Servigos de Eletricidade S.A. 4.808 3,26
Klabin - IKPC Industrias Klabin de Papel e Celulose S.A. 1.332 0,90
Inepar S.A. Industrias e Construcdes 773 0,52
Infovias PNSC S.A. 89 0,06
COMMERCIAL PAPERS 5.832 3,95
Companhia Petrolifera Marlim 5.832 3,95
VINCULADOS A NEGOCIAGAO E

INTERMEDIAGAO E VALORES 11 0,02
Contratos a termo DI - direitos a receber 11 0,02
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 9.440 6.40
Notas do Banco Central - NBCE 9.440 6,40
OUTROS CREDITOS 15 0.02
“Swap” - diferencial a receber 15 0,02
TOTAL DO ATIVO 147.582 100.00
OUTRAS OBRIGAGOES 1.738
“Swap” - diferencial a pagar 1.591

Diversas ) 147
PATRIMONIO LIQUIDO 145.844
TOTAL DO PASSIVO 147.582
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2000 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
31.12.1999 - 11.695.863,8921 cotas a R$ 13,7679 cada 161.027
(31.12.1998 - 11.010.877,3817 cotas a R$ 10,9681 cada 120.768
Cotas emitidas - 10.531.135,7412

(1999 - 11.744.963,6905) 155.733 131.206
Cotas emitidas por incorporacéo

(1999 - 5.306.755,7292 cotas a R$ 13,0106 cada) 69.044
Cotas resgatadas - 13.206.176,4268

(1999 - 14.196.740,9147) (160.736) (144.775)
Cotas resgatadas por ciséo (1999 - 2.169.991,9946) (22.331)
Variagdo no resgate de cotas (39.065) (14.140)
PATRIMONIQ LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO 116.959 139.772
RECEITAS 55.790 34.280
Rendas de aplicacdes em fundos de investimentos 10.163
Rendas de titulos e valores mobiliarios 54.025 23.540
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.761 453
Outras receitas operacionais 4 118
Outras receitas ndo operacionais 6
DESPESAS 26.905 13.025
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 26.101 12.500
Taxa de administracdo 732 445
Outras despesas administrativas 25 73
Outras despesas operacionais 47 7
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO

AO PATRIMONIO LIQUIDO 28.885 21.255
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
31.12.2000 - 9.020.823,2065 cotas a R$ 16,1675 cada 145.844
31.12.1999 - 11.695.863,8921 cotas a R$ 13,7679 cada - 161.027
As notas ivas do or s&o parte integ das demor oes financeiras.

Valor
Quantidade original
de cotas da cota R$ - mil
Incorporagéo do Fundo de
Aplicacdo em Cotas de Fundos
de Investimento Santander
Institucional
Performance 60 11.506.889,067942  6,000242 69.044
Valor da cota do Fundo de
In 1to
Financeiro Santander Institucional 13,0106081

Quantidade de cotas emitidas
decorrentes da incorporagéo
2. PRATICAS CONTABEIS
As préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboragéo das demonstracdes financeiras estdo de conformidade com as normas
einstrucdes do Banco Central, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF
Os titulos e valores mobilidrios s&o valorizados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O 4gio ou deségio,
quando aplicavel, é apropriado diariamente, em func&o dos prazos de vigéncia dos titulos. Os
resultados das operacdes no mercado de “swap” séo apropriados de acordo com os prazos
dos contratos as taxas de mercado. Os resultados gerados em operages nos mercados de
liquidac&o futura s&o apropriados diretamente ao resultado & medida que s&o auferidos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagédo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas s&o
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de dep6sito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitacdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.
4. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administracao creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no montante de
R$ 732 (1999 - R$ 445; 1998 - R$ 959), foi computada diariamente ao patriménio
liquido a razéo de 0,40 % a.a. (1999 - 0,40% a.a.), representando 0,40% (1999 -
0,32%; 1998 - 0,51%) do patrimonio liquido médio do exercicio.
Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 25 (1999 - R$ 73; 1998 - R$ 7) representaram 0,01% (1999 - 0,05%; 1998 -
0,004%) do patriménio liquido médio do exercicio.
5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente valorizagéo das cotas, de maneira que todos os condéminos deles
participem proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.
6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA
Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custdédia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidacédo e Custédia
- SELIC e as operagdes de “futuro” na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.
7. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 17,43% (1999 - 25,53%; 1998 -
27,52%). A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.
8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam
aatender necessidades préprias no sentido de administrar a sua exposicéo a riscos de
mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os riscos por meio de
politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operacéo, determinagéo de
limites e técnicas de acompanhamento de posicdes. Os instrumentos financeiros, de
acordo com sua natureza e regulamentacéo especifica, sdo ou ndo contabilizados em
contas patrimoniais. Os instrumentos ndo registrados na demonstracéo da composi¢ao
e diversificagéo das aplicag6es incluem contratos de “futuro” e de “swap”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.

5.306.755,7292

“Swap”

Contratos BM&F 44.039
“Futuro”

DI vendido 8.058

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estido
registrados na rubrica do ativo e passivo de “Outros créditos” e “Outras obrigagoes”.
9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sdo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacgao aplicavel. Considerando que o Fundo né@o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
029° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMAGOES

Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizo com operacdes de “swap” e aplicacdes em
NBCEs. No exercicio esses valores montaram, respectivamente, R$ 15.941 e R$ 9.289.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por
ele emitidas mediante aplicacdes em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacao especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Conseqlientemente, o patrimonio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagoes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adogéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Conforme Assembléia Geral de Condéminos, de 24 de junho de 1999, foi aprovada
a cisdo parcial de 35,07% dos ativos integrantes da carteira do Fundo para o Fundo
de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Garopaba na
data-base de 2 de julho de 1999.

Os valores e quantidades de cotas cindidos foram os seguintes:

_ R$mil
Disponibilidades 27.312
Outros ativos 2
Total do ativo 27.314
Passivo (outras obrigacées) 2
Capital social 11.258
Lucros acumulados 11.073
Patrimonio liquido antes do resultado 22.331
Resultado do periodo 4.981
Patriménio liquido cindido 27.312

Quantidade de cotas cindidas 2.169.991,9946

Em 30 de julho de 1999, foi aprovada em Assembléia Geral de Condéminos a
incorporacéao do Fundo de Aplicacéo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Institucional Performance 60 na data-base de 3 de setembro de 1999 mediante a
emissdo de cotas nessa data-base do Fundo incorporador em montantes
equivalentes ao valor do patriménio liquido contébil do Fundo incorporado.

19 de fevereiro de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacbes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional em 31 de dezembro de 2000 e
as demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacéo das demonstra¢des financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informagdes contébeis divulgados e () a avaliagéo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucdo do patrimonio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme detalhado na Nota 1, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
1999, os conddminos deliberaram em Assembléias Gerais (i) a incorporacédo do
patrimdnio liquido do Fundo de Aplicagédo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Institucional Performance 60 e (ii) a cisdo parcial de ativos do Fundo de
Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Garopaba.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagédo de V. Sas. as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicéo e diversificacdo das
aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGCAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
/ especificacdo Valor Atual icacd!

DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 119 0,63
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 119 0,63
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 18.753 99,36
TITULOS PUBLICOS 16.724 88,61
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 16.724 88,61
DEBENTURES 1.001 5,30
Draft Il Participacdes S.A. 1.001 5,30
COMMERCIAL PAPERS 972 5,15
Companhia Petrolifera Marlim 972 5,15
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 56 0,30
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 56 0,30
TOTAL DO ATIVO 18.874 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 60
Fiscais e previdenciarias 44
Diversas 16
PATRIMONIO LIQUIDO 18.814
TOTAL DO PASSIVO

18.874
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2000 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO DO EXERCICIO
31.12.1999 - 1.215.933,4609 cotas a R$ 14,7758 cada 17.966
(31.12.1998 - 1.623.161,6219 cotas a R$ 11,7393 cada) 19.055
Cotas emitidas - 155.443,0109 2.817
Cotas resgatadas - 284.329,1904 (1999 - 407.228,1610) (3.569) (4.462)
Variagéo no resgate de cotas 1.320) 967
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO 15.894 13.626
RECEITAS 4.596 17.913
Rendas de titulos e valores mobiliarios 4.396 17.334
Rendas de aplica¢des interfinanceiras de liquidez 200 579
DESPESAS 1.676 13.573
Resultado de transagdes com titulos e valores

mobiliarios 1.590 13.475
Despesas administrativas 82 98
Outras despesas operacionais 4
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO 2.920 4.340
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
31.12.2000 - 1.087.047,2814 cotas a R$ 17,3072 cada 18.814
31.12.1999 - 1.215.933,4609 cotas a R$ 14,7758 cada 17.966

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 72 (1999 - R$ 75; 1998 - R$ 40), foi computada diariamente ao
patrimonio liquido & razédo de 0,40% a.a. (1999 - 0,40% a.a.; 1998 - 0,40%
a.a.), representando 0,39% (1999 - 0,41%; 1998 - 0,25%) do patriménio
liquido médio do exercicio.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no montante de
R$ 10 (1999 - R$ 23; 1998 - R$ 18) representaram 0,05% (1999 - 0,12%; 1998 -
0,11%) do patriménio liquido médio do exercicio.

5. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos privados encontram-se custodiados junto a Central de Custédia e
de Liquidagdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F, os titulos publicos junto ao Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia - SELIC e as operagdes de “futuro” na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 17,13% (1999 - 25,87%; 1998 -
17,39%). A rentabilidade passada néo ¢ garantia de rentabilidade futura.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacdo, determinacéo de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentagao
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo
registrados na demonstragdo da composicédo e diversificacdo das aplicagbes
incluem contratos de “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

DI Vendido 946
Os valores a receber e a pagar, quando aplicavel, relativos a esses instrumentos
financeiros estéo registrados na rubrica de negociacéo e intermediacéo de valores
no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigacdes”.

9. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados & aliquota de 20% de acordo com a
regulamentag&o aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
reducdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
0 29°dia apés a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMAGOES

Resultado de transa¢des com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizos em operacgdes de “swap”. No exercicio,
estes ajustes montaram a R$ 1.337.

As notas explicativas do jor s&o parte integ

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRA@@ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo, anteriormente denominado Virgo Fundo de Investimento Financeiro, tem
como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para
aplicagdo em titulos e valores mobilidrios, de acordo com a legislacéo vigente.
Conseqlientemente, o patrimonio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagbes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocéo de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Osttitulos e valores mobiliarios s&o valorizados ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de mercado. O &gio ou
deséagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em funcéo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operaces no mercado de “swap” s&o
apropriados de acordo com os prazos dos contratos as taxas de mercado. Os
resultados gerados em operacdes nos mercados de liquidacdo futura sédo
apropriados diretamente ao resultado a medida que s&o auferidos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacéo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, é utilizado o valor da
cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas
em conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitagdo, com utilizacéo do valor da cota em vigor no
dia do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

das demonstracoes financeiras.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de fevereiro de 2001
Ao Administrador e Cotistas

Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacédo das aplicacdes
do Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de dezembro
de 2000 e as demonstragdes da evolucéo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos
0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume das transaces e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de
dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patriménio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sécio

Contador CRC 1SP127241/0-0
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