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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciagéo de V. Sas.
as demonstracoes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicdo e
diversificacao das aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual plicacd
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 7.761 99,97
FIF Santander Renda Fixa
(Banco Santander Brasil S.A.) 2.704 34,83
Dreyfus Brascan FIF DI
(Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 2.281 29,38
JGP Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.255 16,17
ABN AMRO FIF Valor DI
(Banco ABN Amro Real S.A.) 546 7,03
Liberal High Yield
(Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 416 5,36
Dreyfus Brascan FIF MIX
(Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 239 3,08
FIF Santander Multi Conservador
(Banco Santander Brasil S.A.) 238 3,07
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda.) 82 1,05
OUTROS CREDITOS 2 0,03
Diversos 2 0,03
TOTAL DO ATIVO 7.763 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 30
Fiscais e previdenciarias 22
Diversas _ ) 8
PATRIMONIO LIQUIDO 7.733
TOTAL DO PASSIVO 7.763

As notas explicativas do administrador s&o parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais
Periodo de 1°  Periodo de 1°  Periodo de 14
de outubro a 31 de janeiro a 30 de outubro a 31
de de de
de 2000 de 2000

de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO
INICIO DO PERIODO
30.09.2000 - 648.361,8050
cotas a R$ 11,9527 cada
(31.12.1999 - 624.873,4780
cotas a R$ 10,5072 cada)
Cotas emitidas - nihil
(periodo findo em 30.09.2000
-40.933,1880) 455
(periodo findo em 31.12.1999
- 908.558,4380)
Cotas resgatadas - 21.938,4610
(periodo findo em 30.09.2000
- 17.444,8610)
(periodo findo em 31.12.1999
- 283.684,9600) (16)
Variagao no resgate de cotas (48) (17) (1)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO PERIODO 7.481 6.826 6.364

7.750
6.566

6.381
(221)

(178)

investimento no exterior (FIEXs) e fundos de investimento em titulos e
valores mobiliarios (FITVMs), cujos recursos sdo destinados a aplicacao
em ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, de acordo com regulamentagédo
especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.

Consequentemente, o patrimonio liquido do Fundo esta sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocao
de politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do
Fundo pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido, ou ainda
patrimdnio liquido negativo, onde os cotistas serdo responsaveis pela realizacéo
de aporte adicional de recursos. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagéo das operagdes
e para elaboracdo das demonstracdes financeiras estdo em conformidade
com as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sao
valorizadas diariamente pelo valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sd@o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado do ativos financeiros integrantes
da carteira, consequientemente, o valor das cotas do Fundo esta sujeito as
oscilagdes para mais ou para menos dos ativos desta. Na emissao de cotas do
Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequiente ao da solicitagdo do
resgate. N&ao existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 10
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 27; periodo de 14 de
outubro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 4 pagas ao Banco Bozano,
Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio liquido a razéo de
0,50% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,50% a.a.;
periodo de 14 de outubro a 31 de dezembro de 1999 - 0,50% a.a.),
representando 0,13 % (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 -
0,37 %) do patrimdnio liquido médio do periodo.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administragdo, no
montante de R$ 4 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 5;
periodo de 14 de outubro a 31 de dezembro de 1999 - R$ 1) representaram
0,05% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,07%) do
patriménio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de
2000 foi de 3,27% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 -
13,76%; periodo de 14 de outubro a 31 de dezembro de 1999 - 5,07%). A
rentabilidade passada néo € garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo
com a regulamentacdo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem
prazo de caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a reducdo na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1° e 0 29°
dia apos a data de aplicagao, incidira Imposto de Operagdes Financeiras
- IOF a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

RECEITAS 266 956 207
Rendas de titulos e valores

mobiliarios 266 956 203
Rendas de aplicacdes

interfinanceiras de liquidez
DESPESAS 14 32
Taxa de administracéo 10 27
Despesas administrativas 4 5
RESULTADO DO PERIODO

APROPRIADO AQ

PATRIMONIO LIQUIDO 252 924 202

PATRIMONIO LIQUIDO NO

FINAL DO PERIODO
31.12.2000 - 626.423,3440

cotas a R$ 12,3439 cada
30.09.2000 - 648.361,8050

cotas a R$ 11,9527 cada
31 de dezembro de

2000 - cotas a R$ cada

31.12.1999 - 624.873,4780

cotas a R$ 10,5072 cada 6.566
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRA(;()ES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 5 de agosto de 1999,
iniciando suas atividades em 14 de outubro de 1999, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo. Conforme
Assembléia Geral de Condominos de 25 de setembro de 2000, foi aprovada
a alteracé@o da denominacgao social do Fundo de PAF - Fundo de Aplicagao
em Quotas de Fundos de Investimento Financeiro para a denominacao atual
e a transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen
S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboragao
de demonstracéo financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracoes financeiras
para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a 30
de setembro de 2000 e 14 de outubro a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das
cotas por ele emitidas mediante aplicacéo de seus recursos na aquisi¢cao
de cotas de fundos de investimento financeiro (FIFs), fundos de

[SEN[OFN

7.733

7.750

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de feveiro de 2001
Ao Administrador e Cotistas
PAF - Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do PAF - Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander em 31 de dezembro de 2000 e a demonstragéo da evolugédo do
patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administragcdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da apresentacéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do PAF - Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a
evolucao do patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro
de 2000, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado
pelo Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de
Conddéminos realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria
sobre as demonstragdes financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 e 14 de outubro a 31 de dezembro de 1999, apresentados
para fins de comparacéo, foram conduzidos sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatérios, respectivamente,
com datas de 30 de novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWA-’ERHOUSECQ)P ERS Edison Arisa Pergi(a

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciagéo de V. Sas.
as demonstracdes da evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicédo e
diversificacdo das aplicacdes em 31 de dezembro de 2000.
S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(ADMINISTRADOR) 9.214 99,99
FIF Santander Renda Fixa
(Banco Santander Brasil S.A.) 4.561 49,50
Dreyfus Brascan FIF DI
(Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.473 15,98
JGP Hedge FIF (Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 1.462 15,87
ABN AMRO FIF Valor DI
(Banco ABN Amro Real S.A.) 624 6,77
Liberal High Yield
(Bank of America - Liberal S.A. CCVM) 438 4,75
Dreyfus Brascan FIF MIX
(Dreyfus Brascan DTVM S.A.) 285 3,09
FIF Santander Multi Conservador
(Banco Santander Brasil S.A.) 276 3,00
HSBC Derivativos FIF (HSBC DTVM Ltda.) 95 1.03
TOTAL DO ATIVO 9.215 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 34
Fiscais e previdenciarias 27
Diversas _ ) 7
PATRIMONIO LIQUIDO 9.181
TOTAL DO PASSIVO 9.215
As notas explicativas do jor sdo parte integrante das coes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de 1°  Periodo de 1°
de outubro a de janeiro a 30

31de de
de 2000 de 2000

Periodo de 25
de maio a 31

de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO
DO PERIODO
30.09.2000 - 686.271,3570 cotas a
R$ 13,0674 cada
(31.12.1999 - 497.336,4280 cotas a
R$ 11,4617 cada)
Cotas emitidas - 2.283,6890 30
(periodo findo em 30.09.2000
- 267.904,8600)
(periodo findo em 31.12.1999
- 536.269,6260)
Cotas resgatadas - 7.798,7910 (89)
(periodo findo em 30.09.2000
- 78.969,9310)
(periodo findo em 31.12.1999
- 38.933,1980)
Variagéo no resgate de cotas (15)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO PERIODO 8.894 7.887 4.980
RECEITAS 303 1.273 737
Rendas de titulos e valores mobiliarios 303 1.273 737
DESPESAS 16 192 17
Resultado de transacdes de titulos e
valores mobiliarios 155
Taxa de administracéo 10 33 15
Despesas administrativas 6 4 2
RESULTADO DO PERIODO _
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LIQUIDO ; 287
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO
31.12.2000 - 680.756,2550 cotas a
R$ 13,4867 cada
30.09.2000 - 686.271,3570 cotas a
R$ 13,0674 cada
31.12.1999 - 497.336,4280 cotas a
R$ 11,4617 cada 5.700
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 29 de janeiro de 1999, iniciando suas atividades
em 25 de maio de 1999, sob a forma de condominio aberto e prazo
indeterminado de duragao. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de
25 de setembro de 2000, foi aprovada a alteracéo da denominacéo social
do Fundo de Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento
Financeiro XIV para a denominacdo atual e a transferéncia do
administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco
Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboragédo de
demonstragado financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstragdes financeiras
para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob
aresponsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a
30 de setembro de 2000 e 25 de maio a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacédo das cotas
por ele emitidas mediante aplicagc@o de seus recursos na aquisi¢ao de cotas
de fundos de investimento financeiro (FIF's), fundos de investimento no
exterior (FIEX’s) e fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios
(FITVM's), cujos recursos sdo destinados a aplicagdo em ativos de renda fixa
e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, de acordo com regulamentacéo especifica do Banco Central do

8.968
5.700

3.144
5.392

(817)

(391)
(140) (21)

1.081 720

9.181
8.968

Brasil - BACEN. Conseqiientemente, o patriménio liquido do Fundo esta
sujeito as oscilaces positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da
possibilidade de adogdo de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patrimonio liquido do Fundo pode estar em risco, podendo
ocorrer perda do capital investido, ou ainda patriménio liquido negativo, onde
0s cotistas serdo responsaveis pela realizacdo de aporte adicional de
recursos. As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das
operacgdes e para elaboracdo das demonstragdes financeiras estdo em
conformidade com as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de fundos
de investimento sdo valorizadas diariamente, pelo valor da cota do
respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sédo incorporados ao patrimonio liquido
com a correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que
todos os conddminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado do ativos
financeiros integrantes da carteira, conseqiientemente, o valor das cotas do
Fundo esta sujeito as oscilagdes para mais ou para menos dos ativos desta.
Na emisséo de cotas do Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢do da
carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Gtil subseqliente ao da solicitagdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no
periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 10
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 33; periodo de 25 de
maio a 31 de dezembro de 1999 - R$ 15 pagas ao Banco Bozano, Simonsen
S.A)), foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razédo de 0,50% a.a.
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,50% a.a.; periodo de
25 de maio a 31 de dezembro de 1999 - 0,50% a.a.).

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no
montante de R$ 6 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 4;
periodo de 25 de maio a 31 de dezembro de 1999 - R$ 2) representaram
0,07% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,05%) do
patrimonio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro
de 2000 foi de 3,21% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000
- 14,01%; periodo de 25 de maio a 31 de dezembro de 1999 - 14,52%). A
rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacgdo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer
em outra data, mediante a reducéo na quantidade de cotas de cada cotista
por valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente,
sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia ap6s a data de aplicagéo,
incidird Imposto de Operacdes Financeiras - IOF a aliquota estabelecida na
legislagao aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de fevereiro de 2001
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PB XIV
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicagbes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander PB XIV em 31 de dezembro de 2000 e a demonstracéo da
evolugdo do patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracgdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacoes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstraces financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander PB XIV em 31 de dezembro de 2000 e o resultado
das operacOes e a evolugdo do patrimonio liquido do periodo de 1° de
outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.
4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a sel
administrado pelo Banco Santander Brasil S.A., de acordo com
Assembléia Geral de Conddminos realizada em setembro de 2000. Os
trabalhos de auditoria sobre as demonstracfes financeiras dos
periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e 25 de maio a 31 de
dezembro de 1999, apresentados para fins de comparagdo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de
novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira

Sacio
Contador CRC 1SP127241/0-0
:

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Golden DI
C.N.P.J. N° 02.980.981//0001-06
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

Fundo de Investimento Financeiro Santander Mix Conservador
C.N.P.J. N° 00.993.996//0001-83
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciagéo de V. Sas.
as demonstragoes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicédo e
diversificacdo das aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.
Sé&o Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAQ E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual licagd
DISPONIBILIDADES 457 1,29
Banco Santander Brasil S.A. 457 1,29
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 34.942 98.68
FIF Santander Renda Fixa 34.942 98,68
OUTROS CREDITOS 9 0,03
Diversos 9 0,03
TOTAL DO ATIVO 35.408 100.00
OUTRAS OBRIGA(}OES 151
Diversas 88
Fiscais e previdenciarias 63
PATRIMONIO LIQUIDO 35.257
TOTAL DO PASSIVO 35.408

As notas explicativas do

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Periodo de 1°  Periodo de 1°  Periodo de 31
deoutubroa de janeiro a de maio a
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
de 2000 de 2000 de 1999

dor s&o parte integ das demonstragées financeiras

PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO
DO PERIODO

30.09.2000 - 27.791.985,9652 cotas a
R$ 1,2065 cada

(31.12.1999 - 12.903.495,5870 cotas a
R$ 1,0909 cada)

Cotas emitidas - 8.993.031,4806

(periodo findo em 30.09.2000
- 30.705.535,3923)

(periodo findo em 31.12.1999
- 17.496.483,5350)

Cotas resgatadas - 8.426.464,2026

(periodo findo em 30.09.2000
-15.817.045,0141)

(periodo findo em 31.12.1999
- 4.592.987,9480)

Variagao no resgate de cotas

PATRIMONIO LIQUIDO ANTES
DO RESULTADO DO PERIODO

RECEITAS 1.281 2914 812

Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.281 2.914 812

DESPESAS 252 515 135

Taxa de administragéo 249 506 133

Despesas administrativas 3 9 2

RESULTADO DO PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO

LiQuUIDO

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO PERIODO

31.12.2000 - 28.358.553,2432 cotas
a R$ 1,2433 cada

30.09.2000 - 27.791.985,9652 cotas
a R$ 1,2065 cada

31.12.1999 - 12.903.495,5870 cotas
a R$ 1,0909 cada 14.077

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES

FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular de 29 de janeiro de 1999,
iniciando suas atividades em 31 de maio de 1999, sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de durag&o. Conforme Assembléia Geral de
Conddéminos de 11 de setembro de 2000, foi aprovada a alteragdo na
denominacéo social do Fundo de Meridional DI Especial Fundo de Aplicagao
em Quotas de Fundo de Investimento Financeiro para a denominacéo atual e
a transferéncia do administrador do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A.
para o Banco Santander Brasil S.A. a partir dessa data, com elaboragéo de
demonstracé@o financeira para a data-base de 30 de setembro de 2000.
Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as demonstracoes financeiras
para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do atual administrador, e dos periodos de 1° de janeiro a 30
de setembro de 2000 e 31 de maio a 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao das cotas
por ele emitidas mediante aplicacdes em cotas de fundos de investimento
financeiro (FIFs), cujos recursos séo destinados a aplicacdo em carteira de
ativos de renda fixa e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, com preponderancia em ativos cujos
rendimentos acompanhem os das taxas de juros de um dia (DI) praticadas no
mercado interbancario, de acordo com regulamentacéo especifica do Banco
Central do Brasil - BACEN. Consequentemente, o patrimdnio liquido do
Fundo esta sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em
decorréncia da possibilidade de adocdo de politica de investimento
agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo pode estar em
risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicagdes realizadas
no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora, ou
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

33.531

14.077
11.242

37.328

18.314
(9.979)

(19.490)

(4.772)

(566) (783) (142)

34.228 31.132 13.400

1.029 2.399 677

35.257

33.531

2. PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das

operacdes e para elaboracdo das demonstragdes financeiras estdo em
conformidade com as normas e instru¢cdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigbes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplica¢ges em cotas de fundos
de investimento sdo valorizadas diariamente pelo valor da cota do
respectivo fundo.

3. DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS
Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio liquido

com a correspondente variacao no valor das cotas, de maneira que
todos os conddminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em

avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado do ativos
financeiros integrantes da carteira, consequentemente, o valor das cotas do
Fundo esté& sujeito as oscilagdes para mais ou para menos dos ativos desta.
Na emissao de cotas do Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢do da
carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitacdo do
resgate. Nao existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no

periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 249
(periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 506; periodo de 31
de maio a 31 de dezembro de 1999 - R$ 133 pagas ao Banco Bozano,
Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patriménio liquido a razéo de
3,00% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 3,00% a.a.;
periodo de 31 de maio a 31 de dezembro de 1999 - 2,50% a.a.),
representando 0,72% (periodo de 1°. de janeiro a 30 de setembro de 2000 -
2,13%) do patriménio liquido médio do periodo.

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracdo, no
montante de R$ 3 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 9;
periodo de 31 de maio a 31 de dezembro de 1999 - R$ 2) representaram
0,01% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 0,04%) do
patriménio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro
de 2000 foi de 3,05% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000
- 10,60%; periodo de 31 de maio a 31 de dezembro de 1999 - 9,09%). A
rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentagao aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redu¢do na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
apo6s a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras -
IOF a aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de fevereiro de 2001
Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Golden DI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Golden DI em 31 de dezembro de 2000 e a demonstracao da
evolucao do patriménio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de
dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e os sistemas
contébil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informagoes
contébeis divulgados e (c) a avaliacédo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragédo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Golden DI em 31 de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e
a evolugao do patrimdnio liquido do periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro
de 2000, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Condéminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as
demonstrag@es financeiras dos periodos de 1° de janeiro a 30 de setembro de
2000 e 31 de maio a 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de
comparacéo, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de
novembro e 15 de fevereiro de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposic¢oes legais, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as
demonstracoes da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes em 31 de dezembro de 2000.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Aplicagbes/ especificagégo Valoratual ~_ aplicages
DISPONIBILIDADES 2 0,03
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,03
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 801 13,73
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 801 13,73
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.025 86,15
TITULOS DE RENDA FIXA 4.781 81,96
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 4.174 71,56
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 607 10,40
TITULOS DE RENDA VARIAVEL 106 1,82
Tele Norte Leste Participacdes S.A. 86 1,47
Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS 20 0,35
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIAS 135 2,31
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 135 2,31
VINCULADOS ANNEGOCIAQAO E
INTERMEDIACAO DE VALORES 3 0,06
Prémios de op¢des a exercer 3 0,06
OUTROS CREDITOS 5 0,09
Rendas a receber 5 0,09
TOTAL DO ATIVO 5.833 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 14
Diversas 26
Fiscais e previdenciarias 18
PATRIMONIO LIQUIDO 5.789
TOTAL DO PASSIVO 5.833
As notas explicativas do dor séo parte il das financeiras

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Periodo de 1°  Periodo de 1°  Periodo de 31
de outubroa  de janeiro a de maio a
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
de 2000 de 2000 de 1999

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO
DO EXERCICIO/PERIODO

30.09.2000 - 3.965.616,2290 cotas a
R$ 1,8469 cada

(31.12.1999 - 899.997,8810 cotas a
R$ 1,6304 cada)

(31.12.1998 - 424.025,7200 cotas a
R$ 1,2876 cada) 546

7.324

1.467

Cotas emitidas - 852.976,3452 1.582
(periodo findo em 30.09.2000

- 5.866.145,3982) 10.168
(periodo findo em 31.12.1999

- 1.077.332,7600) 1.653
Cotas resgatadas - 1.751.562,4587 (3.116)
(periodo findo em 30.09.2000

- 2.800.527,0501) (4.711)
(periodo findo em 31.12.1999

- 601.360,5990) (720)
Variac&o no resgate de cotas (137) (278) (112)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 5.653 6.646 1.367
RECEITAS 771 1.657 173
Rendas de titulos e valores mobiliarios 732 1.370 103
Rendas de aplicagbes interfinanceiras

de liquidez 39 271 70
Outras receitas operacionais 16 -
DESPESAS 635 979 73
Resultado de transac¢des com titulos e

valores mobiliarios 576 829 30
Taxa de administracéo 51 122 14
Taxa de performance 10
Despesas administrativas 8 13 19
Outras despesas operacionais 15

RESULTADO DO EXERCICIO/
PERIODO APROPRIADO
ao patriménio liquido 136 678 100
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO EXERCICIO/PERIODO
31.12.2000 - 3.067.030,1156 cotas a

R$ 1,8875 cada 5.789
30.09.2000 - 3.965.616,2290 cotas a

R$ 1,8469 cada 7.324
31.12.1999 - 899.997,8810 cotas a

R$ 1,6304 cada 1.467
As notas explicativas do r Sao parte integ das coes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 9 de novembro de 1995, iniciando suas atividades em 1°
de setembro de 1997, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracéo. Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 11 de setembro de 2000, foi
aprovada a alteracéo da denominacéo social do Fundo de Meridional Misto Fundo de
Investimento Financeiro para a denominagao atual e a transferéncia do administrador
do Fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A. para o Banco Santander Brasil S.A. a
partir dessa data, com elaboracéo de demonstragéo financeira para a data-base de
30 de setembro de 2000. Nesse contexto, estdo sendo apresentadas as
demonstracdes financeiras para o periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de
2000, elaboradas sob a responsabilidade do atual administrador, e do periodo de 1°
de janeiro a 30 de setembro de 2000 e exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, de
responsabilidade do antigo administrador.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacéo das cotas por
ele emitidas mediante aplicagcdes em ativos de renda fixa e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
regulamentacao especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Consequlientemente, o patrimonio liquido do Fundo estd sujeito as oscilagdes
positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da possibilidade de adocao de
politica de investimento agressiva pelo administrador, o patriménio liquido do Fundo
pode estar em risco, podendo ocorrer perda do capital investido. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicido administradora,
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstraces financeiras emanam das normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios sdo valorizados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de
mercado. O agio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em
fungado dos prazos de vigéncia dos titulos. A avaliagdo das acdes em carteira é
efetuada com base na cotagdo média das Ultimas transacdes ocorridas em
bolsa de valores, onde a acdo possui regularmente maior liquidez. Os
dividendos sdo apropriadas a receita na ocasido em que os titulos
correspondentes sao considerados “ex-direito” nas bolsas de valores. As
despesas de corretagem de operacdes de compra de acdes sdo apropriadas ao
custo e as de venda de acdes sd@o consideradas despesas de corretagem e
emolumentos. Os resultados gerados em operacdes nos mercados de
liquidacéo futura séo apropriados diretamente ao resultado a medida que s&o
auferidos. As operacGes com ativos financeiros, compostas por contratos
futuros de DI, dolar, indice e opgbes sédo atualizadas, diariamente, com base
nos ajustes financeiros realizados pelas bolsas de valores custodiantes

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira. Na emiss&o de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicao da
carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
dep6sito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa, no préprio dia da solicitagdo, com utilizac&o do valor da cota em vigor no dia
do respectivo pagamento. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracéo creditada ao Banco Santander Brasil S.A. no periodo de 1
de outubro a 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 51 (periodo de 1 de
janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 122; 1999 - R$ 14; 1998 - R$ 18 pagas ao
Banco Bozano, Simonsen S.A.), foi computada diariamente ao patrimonio liquido a
razdo de 3,00% a.a. (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 3,00%
a.a.; 1999 - 3,00% a.a.).

O administrador percebera ainda, a titulo de taxa de “performance”, 15% do
resultado positivo entre o valor do patriménio liquido, descontada a taxa de
administracdo, e o valor do PLI, acrescido de 100% da variacdo diaria do CDI,
conforme estabelecido no regulamento do Fundo. Esta remuneracéo é calculada e
provisionada diariamente e paga trimestralmente. O Fundo n&o pagou performance
no periodo (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - nihil; 1999 - R$ 10;
1998 - R$ 2 pagas ao Banco Bozano, Simonsen S.A.)

Despesas administrativas, excluindo-se a taxa de administracéo e performance,
no montante de R$ 8 (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - R$ 13;
1999 - R$ 19; 1998 R$ 9) representaram 0,13% (periodo de 1° de janeiro a 30 de
setembro de 2000 - 0,30%; 1999 - 1,89%; 1998 - 1,60%) do patriménio liquido
médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a correspondente
variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema Especial de
Liquidacéao e Custédia - SELIC, as acdes na Companhia Brasileira de Liquidagéo
e Custddia - CBLC e as operacdes de “futuro” e garantias na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de
2000 foi de 2,20% (periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 - 13,28%);
1999 - 26,63%; 1998 - 19,13%).

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de administrar a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operacao, determinacdo de limites e técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacéo
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos nao
registrados na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes
incluem contratos de “futuro” e “op¢des de acdes”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de dezembro de 2000, desses
instrumentos financeiros que foram negociadas com prazos inferiores a um ano.
“Futuro”

BM&F DI Vendido 1.541

BM&F Indice Ibovespa Comprado 231
“Opgoes”

Compra de opgédo de compra - A¢gdes 120

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros estéo
registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo n&do tem prazo de caréncia, a
incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos auferidos ocorre no
dltimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrer em outra data, mediante a
redugdo na quantidade de cotas de cada cotista por valor correspondente ao
imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e
029° dia apds a data de aplicagéo, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF
a aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se, principalmente, a prejuizo de “hedge” de indices. No periodo, esses
ajustes montaram a R$ 309.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
19 de fevereiro de 2001
Aos Administrador e Cotistas
Fundo de Investimento Financeiro Santander Mix Conservador
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstrac&o da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Santander Mix Conservador em 31 de dezembro
de 2000 e a demonstracéo da evolugéo do patriménio liquido do periodo de 1° de
outubro a 31 de dezembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstrag6es financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos o0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contébil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contébeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander Mix Conservador em 31
de dezembro de 2000 e o resultado das operacdes e a evolugado do patrimonio
liquido do perfodo de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2000, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo passou a ser administrado pelo
Banco Santander Brasil S.A., de acordo com Assembléia Geral de Conddminos
realizada em setembro de 2000. Os trabalhos de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2000 e do exercicio
findo em 31 de dezembro de 1999, apresentados para fins de comparacéo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatérios, respectivamente, com datas de 30 de novembro e 25 de
fevereiro de 2000, sem ressalvas.
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