Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Brilhante
C.N.P.J. N°01.612.867/0001-60
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander MAX Renda Fixa
C.N.P.J. N°01.150.367/0001-54
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais submetemos a apreciacao de V.Sas.
as demonstracdes da evolugédo do patriménio liquido dos exercicios findos
em 30 de setembro de 1999 e de 1998 acompanhadas da composi¢cao e
diversificagdo das aplicacdes em 30 de setembro de 1999. Com relacéo a
adequacéo dos sistemas de informacdes para a passagem do milénio (Ano
2000), o Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu a
adequacédo de seus sistemas para a passagem do milénio, incluindo agées
referentes ao diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informag&o, bem como os testes necessarios a implementagao dos ajustes
nos programas. Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios.

S&o Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAQT\O DA COMPOSIQT\O E DIVERSIFICA(;AO DAS

APLICACGES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999
Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Aplicagdes/especificagao Atual Aplicacd
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 22.817 100,00%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa 22.817 100,00%
2. TOTAL DO ATIVO 22.817 100,00%
3. OUTRAS OBRIGAGCOES 239
- Fiscais e previdenciarias 199
- Diversas 40
4. PATRIMONIO LIQUIDO 22.578
5. TOTAL DO PASSIVO 22.817

As notas explicativas do

lor séo parte integ

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO
DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM
Em milhares de reais

das demonstragdes financeiras

30/09/99 30/09/98

PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO DO

EXERCICIO
30/09/98: 1.268.047,6830 cotas a R$ 14,5835

cada (30/09/97: 1.591.025,5782 cotas

a R$ 11,5524 cada) 18.492 18.380
Cotas resgatadas: 72.571,3423

(1998 - 322.977,8952) (726) (3.242)
Variagao no resgate de cotas (491) (1.154)
PATRIMONIO LiQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO 17.275 13.984
RECEITAS 5.453 4.610
Rendas de titulos e valores mobiliarios 5.453 4.610
DESPESAS 150 102
Despesas administrativas 150 102
RESULTADO DO EXERCICIO 5.303 4.508
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
30/09/99: 1.195.476,3407cotas a R$ 18,8861 cada _22.578
30/09/98: 1.268.047,6830 cotas a R$ 14,5835 cada 18.492

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 SETEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Brilhante foi constituido em 3 de dezembro de 1996, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duragéo, iniciando suas
atividades em 13 de janeiro de 1997. O Fundo tem como objetivo
mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para aplicacéo
em cotas de Fundos de Investimento Financeiro e em cotas de Fundos
de Investimento no Exterior em até 100% dos seus recursos em um tnico
Fundo, desde que seja administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.
ou por empresas a ele ligadas, nos termos da legislagdo em vigor, de
acordo com regulamentagao especifica do Banco Central do Brasil -
BACEN. Conseqlientemente, o patrimonio liquido do fundo esté sujeito
as oscilagBes positivas e negativas desses ativos. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicao
administrativa ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O exercicio
social do Fundo tem duragd@o de um ano, com data do encerramento das
demonstracdes financeiras em 30 de setembro.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracédo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco

Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos financeiros séo
valorizadas diariamente, pelo valor das cotas desses fundos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissado de cotas do Fundo,
sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos integrantes da composicdo da carteira. As cotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome
de seus titulares.

Para fins de resgate, as cotas do Fundo terdo seu valor atualizado a
intervalos minimos de 90 (noventa) dias contados da data da emissdo
respectiva.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragdo paga ao Banco Santander Brasil S.A. em 1999, no
montante de R$ 104 mil (1998 - R$ 86 mil); foi computada diariamente sobre
o patrimdnio liquido, a razéo de até 0,50% (1998 - 0,50%) ao ano, e paga
mensalmente.

O administrador percebera do Fundo, a titulo de “taxa de performance”,
1/3 (um tergo) sobre o que exceder a variagdo de 100% (cem por cento)
do certificado de depdsito interbancario (CDI). A taxa de performance
sera paga trimestralmente, por periodos vencidos, calculada com base
nos resultados trimestrais do Fundo, considerando-se o trimestre civil.
No exercicio de 1999, o valor cobrado da taxa de performance foi de R$
40 mil (1998 - R$ 13 mil).

Despesas e encargos, excluida a taxa de administracdo e taxa de
performance, representaram 0,03% (1998 - 0,02%) do patrimonio liquido
médio do exercicio.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 30 de setembro de 1999 foi
de 29,50% (1998 - 26,24%).

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20% de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos fora dos prazos de
caréncia, incidira a aliquota de Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF
de acordo com a legislagao aplicavel.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

Parecer dos auditores independentes
5 de novembro de 1999
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Aplicac@o em Cotas de Fundos de Investimento - Santander Brilhante
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento -
Santander Brilhante em 30 de setembro de 1999 e as demonstra¢des da
evolucéo do patrimdnio liquido dos exercicios findos em 30 de setembro de
1999 e de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragao.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento - Santander Brilhante em 30 de setembro de 1999 e o resultado
das operagdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
30 de setembro de 1999 e de 1998, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais submetemos a apreciacéo de V.Sas. as
demonstracdes da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 30
de setembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composicao e diversificagcao
das aplicagoes em 30 de setembro de 1999. Com relacéo a adequacéo dos
sistemas de informacdes para a passagem do milénio (Ano 2000), o
Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.), concluiu todas as agdes
referentes ao diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informagdes, bem como os testes necessarios a implementacéo dos ajustes
nos programas. Colocamo-nos a disposi¢do de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios.

Séo Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Aplicacdes/especificacdo Atual Aplicacdes
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 418.036 100,00%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa 418.036 100,00%
2. TOTAL DO ATIVO (1) 418.036 100,00%
3. OUTRAS OBRIGACOES 1.522
- Fiscais e Previdenciarias 1172
- Diversas 350
- Provisdo para Pagamentos a Efetuar 2
- Valores a Pagar a Sociedade Administradora 348
4. PATRIMONIO LIQUIDO 416.514
5. TOTAL DO PASSIVO 418.036
As notas explicativas do a istrador s&o parte integrante das coes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS - Em milhares de reais

30/09/99 30/09/98

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO

EXERCICIO
30/09/98: 22.020.035,2463 cotas a R$ 16,9738

cada (30/09/97: 5.460.658,7620 a R$ 13,4902)  373.765 73.666
Cotas emitidas por incorporacgéo de fundos

em 04/05/98 - 16.652.643,6244 a

R$ 15,7296 cada - 261.939
Cotas emitidas por incorporacéo de fundos

em 03/09/99 - 45.044,1334 a R$ 21,6419 cada 975
Cotas emitidas: 11.340.785,2482

(1998: 9.508.018,3995) 232.455 150.972
Cotas resgatadas: 14.401.574,3968

(1998: 9.601.285,5396) (218.999) (119.495)
VariagOes no resgate de cotas (67.256) (32.131)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO EXERCICIO 320.940 334.951
RECEITAS 99.449 40.760
Rendas de titulos e valores mobiliarios 99.447 40.760
Receitas nao operacionais 2
DESPESAS 3.875 1.946
Despesas administrativas _ 3.875 1.946
RESULTADO DO EXERCICIO ; 95.574 38.814
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
30/09/99: 19.004.290,2311 cotas a

R$ 21,9168 cada 416.514
30/09/98: 22.020.035,2463 cotas a

R$ 16,9738 cada. 373.765
As notas explicativas do dor sdo parte ii das financeiras.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular em 1° de abril de 1996
iniciando suas atividades em 2 de maio de 1996, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo. O fundo tem
como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas
para aplicagdo em cotas de Fundos de Investimento Financeiro e em
cotas de Fundos de Investimento no Exterior em até 100% dos seus
recursos em um Unico Fundo, desde que seja administrado pelo Banco
Santander Brasil S.A. ou por empresas a ele ligadas, nos termos da
legislacdo em vigor, de acordo com regulamentagao especifica do Banco
Central do Brasil - BACEN. Consequientemente, o patriménio liquido do
fundo esté sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicao
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O exercicio
social do Fundo tem duragdo de um ano, com data de encerramento das
demonstracdes financeiras em 30 de setembro.

Em 30 de julho de 1999, foi aprovada em Assembléia Geral de Condéminos, a
alteragao da denominagao social para Fundo de Aplicagéo em Cotas de Fundos
de Investimento Santander Max Renda Fixa (anteriormente denominado Fundo
de Aplicagédo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Max 60).
Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 30 de julho de 1999 do fundo
incorporado, foi aprovada a incorporagdo no Fundo de Aplicacdo em Cotas
de Fundos de Investimento Santander Max Renda Fixa do Fundo de
Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimentos Santander Star Mix, na
data-base de 3 de setembro de 1999, mediante a emiss&o de cotas nessa
data-base do fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do
patrimdénio liquido contabil do fundo incorporado. Os montantes e as
quantidades de cotas incorporados foram os seguintes:

Valor Saldo
Quantidade original
de cotas da cota total - R$

Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundos de Investimentos
Santander Star Mix

Total incorporado ao Fundo de
Aplicacéo em Cotas de Fundos
de Investimento Santander
Max Renda Fixa

63.918,643612 15,251282 974.841,26

974.841,26

Valor Saldo
Quantidade original
de cotas da cota total - RS
Valor da cota em 3 de setembro
de 1999 do Fundo de Aplicacédo
em Cotas de Fundos de
Investimento Santander
Max Renda Fixa 21,6419139
Quantidade de cotas emitidas
decorrentes de incorporagao 45.044,1334

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 1998, o fundo incorporou em
4 de maio de 1998, o Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de
Investimento - Noroeste DI 60 (parte), o Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento - Santander Institucional 60 (parte), o Fundo de
Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento - Noroeste Performance Il
60 e o Fundo de Aplicagcdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Gold cujos patriménios liquidos incorporados montavam a R$
90.003.163,87, R$ 155.474.297,54, R$ 3.180.044,90 e R$ 13.281.981,80,
respectivamente, totalizando R$ 261.939.488,91. Essas incorporagoes
foram aprovadas pela Assembléia Geral de Condéminos dos fundos
incorporados e foram efetuadas mediante a emissdo de cotas nessa
data-base do fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do
patrimonio liquido contébil dos fundos incorporados.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas para a contabiliza¢éo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicacdes em cotas de fundos de
investimento sdo valorizadas, diariamente, pelo valor da cota desses fundos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢do da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer
tempo.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo paga ao Banco Santander Brasil S.A. em 1999 no
montante de R$ 3.795 mil (1998 - 1.937 mil; 1997 - R$ 328 mil) foi computada
diariamente sobre o patriménio liquido, a razéo de 1,00% ao ano (1998 -
1,00% ao ano; 1997 - 0,50% ao ano) e paga mensalmente. Despesas e
encargos, excluida a taxa de administragao, representaram 0,02% (1998 -
0,01%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo, no exercicio findo em 30 de setembro de 1999, foi
de 29,12% (1998 - 25,82%; 1997 - 22,17%; periodo findo em 30 de setembro
de 1996 - 10,42%).

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 s&o tributados a
aliquota de 20% de acordo com a regulamentacao aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos até o 29° dia da
aplicacdo, incidira IOF de acordo com tabela regressiva estabelecida em
legislagéo proépria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

Parecer dos auditores independentes

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos

de Investimento Santander MAX Renda Fixa

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificagdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander MAX Renda Fixa em 30 de setembro de 1999 e as demonstracdes
da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 30 de setembro
de 1999 e de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacado das demonstragdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contadbil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagcdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander MAX Renda Fixa em 30 de setembro de 1999 e o
resultado das operacdes e a evolugao do patriménio liquido dos exercicios
findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos.

4. Conforme mencionado na Nota 1, foram incorporados ao Fundo, em maio
de 1998, parcela vertida do patriménio liquido do Fundo de Aplicagdo em
Quotas de Fundos de Investimento Noroeste DI 60 e do Fundo de Aplicacéo
em Cotas de Fundos de Investimento Santander Institucional 60, e
incorporacéo total do patrimoénio liquido do Fundo de Aplicagdo em Quotas
de Fundos de Investimento - Noroeste Performance Il 60 e do Fundo de
Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander Gold. Em
setembro de 1999, houve a incorporacéo total do patriménio liquido do
Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimentos Santander Star
Mix. As referidas incorporacdes foram aprovadas por assembléias de
cotistas dos fundos incorporados.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Premium Renda Fixa
C.N.P.J. N° 01.094.797/0001-04
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas.
a demonstragdo da evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em
30 de setembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composi¢do e
diversificagé@o das aplicagdes em 30 de setembro de 1999. Com relagéo a
adequacéo dos sistemas de informacdes para a passagem do milénio (Ano
2000), o Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu a
adequacéo de seus sistemas para a passagem do milénio, incluindo acdes
referentes ao diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informag&o, bem como testes necessarios a implementagdo dos ajustes nos
programas. Colocamo-nos a disposi¢do de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios.

S&o Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DAS APLICAGOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999
Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
p pecificagao Atual plicacd
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 650.384 99,99%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa 650.384 99,99%
2. DIVERSOS 2 0.01%
- Outros valores a receber 2 0,01%
3. TOTAL DO ATIVO 650.386 100,00%
4. OUTRAS OBRIGACOES 1.995
- Fiscais e Previdenciarias 1.728
- Diversas 267
- Provisdo para Pagamento a Efetuar 2
- Valores a Pagar & Sociedade Administradora 265
5. PATRIMONIO LIQUIDO 648.391
6. TOTAL DO PASSIVO 650.386
As notas licativas do r sdo parte integ das 0e:

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS - Em milhares de reais

30/09/99 30/09/98

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO

EXERCICIO
30/09/98: 27.079.506,0787 cotas a

R$ 17,1579 cada (30/09/97: 18.096.522,8372

cotas a R$ 13,5776 cada) 464.627 245.709
Cotas emitidas por incorporagao de fundos

em 01/12/97 - 474.399,2669 a R$ 14,1436 cada - 6.710
Cotas emitidas por incorporagao de fundos

em 04/05/98 - 11.945.147,8005 a

R$ 15,8655 cada - 189.516
Cotas emitidas por incorporacao de fundos

em 03/09/99 - 228.838,4443 a R$ 21,9766 cada  5.029
Cotas emitidas: 22.658.434,1821

(1998 - 28.651.245,4095) 526.373 453.405
Cotas resgatadas: 20.843.589,6710

(1998 - 32.087.809,2354) (409.272) (420.523)
Variagoes no resgate de cotas (65.539) (72.335)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO 521.218 402.482
RECEITAS 129.747 68.137
Rendas de aplicagao interfinanceira de liquidez 1.674
Rendas de titulos e valores mobiliarios 129.734 66.451
Outras receitas operacionais 13 12
DESPESAS 2.574 5.992
Resultado de transac¢des com titulos e

valores mobiliarios 4.435
Despesas administrativas 2574 1.552
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 5
RESULTADO DO EXERCICIO 127.173 62.145
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO

EXERCICIO
30/09/99: 29.123.189,0341 cotas a

R$ 22,2637 cada 648.391
30/09/98: 27.079.506,0787 cotas a

R$ 17,1579 cada 464.627

As notas ivas do

lor séo parte integ das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido por instrumento particular em 26 de fevereiro de
1996, iniciando suas atividades em 2 de maio de 1996, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de durac&o. O Fundo tem como
objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para
aplicacdo em cotas de Fundos de Investimento Financeiro e de Fundos de
Investimento no Exterior, em até 100% dos seus recursos em um Unico
Fundo, desde que seja administrado pelo Banco Santander Brasil S.A. ou por
empresas a ele ligadas, nos termos da legislacdo em vigor, de acordo com
regulamentagdo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Consequientemente o patrimdnio liquido do fundo esta sujeito as oscilacdes
positivas e negativas desses ativos. As aplica¢Ges realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. O exercicio social do Fundo tem durag&o de um ano, com
data de encerramento das demonstracdes financeiras em 30 de setembro.
Em 30 de julho de 1999, foi aprovada, em Assembléia Geral de Conddéminos,
a nova denominacdo do Fundo para Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Premium Renda Fixa, anteriormente
denominado Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Premium 60.
Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 30 de julho de 1999 do fundo
incorporado, foi aprovada a incorporacéo no Fundo de Aplicacdo em Cotas
de Fundos de Investimento Santander-Premium Renda Fixa do Fundo de
Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimentos Santander Platinum Mix, na
data base de 3 de setembro de 1999, mediante a emisséo de cotas nessa
data-base do fundo incorporador em montantes equivalentes ao valor do
patrimdnio liquido contabil do fundo incorporado. Os montantes e as
quantidades de cotas incorporados foram os seguintes:
Valor
Quantidade original Saldo
de cotas da cota total - R$

Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundos de Investimentos

Santander Platinum Mix 318.651,4582 15,782464 5.029.105,17

Valor
Quantidade original Saldo
de cotas da cota total - R$
Total incorporado ao Fundo de
Aplicagdo em Cotas de Fundos
de Investimento Santander-Premium
Renda Fixa

5.029.105,17
Valor da cota em 3 de setembro -
de 1999 do Fundo de Aplicacao
em Cotas de Fundos de
Investimento Santander-Premium
Renda Fixa
Quantidade de cotas emitidas
decorrentes da incorporagéo 228.838,4443
Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 1998, o fundo incorporou em
01 de dezembro de 1997, o Santander Zeus Fundo de Aplicacdo em Quotas
de Fundos de Investimento cujo patrimdnio liquido montava em
R$6.709.706,19 e em 30 de abril de 1998, o Fundo de Aplicagcéo em Quotas
de Fundos de Investimento Noroeste Performance 60, Fundo de Aplicacéo
em Quotas de Fundos de Investimento - Noroeste Performance Il 60 e Fundo
de Aplicagéo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander-Premium 60
(parte) cujos patrimdnios liquidos incorporados montavam a
R$ 9.464.782,56; R$ 1.042.638,02 e R$ 179.008.639,59 respectivamente,
totalizando R$ 189.516.060,17.
Essas incorporacdes foram aprovadas pela Assembléia Geral de
Conddminos dos fundos incorporados e foram efetuadas mediante a
emissdo de cotas nas supracitadas datas-bases do fundo incorporador em
montantes equivalentes aos valores dos patriménios liquidos contabeis dos
fundos incorporados.
2. PRATICAS CONTABEIS
As préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e a
elaboracé@o das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizados,
diariamente, pelo valor da cota desses Fundos.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissédo de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer
tempo.
4. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administragao creditada ao Banco Santander Brasil S.A. em 1999,
no montante de R$ 2.510 mil (1998 - R$ 1.531; 1997 - R$ 950 mil), foi
computada diariamente sobre o patriménio liquido, a razao de 0,5% ao ano
(1998 - 0,5% ao ano; 1997 - 0,5% ao ano), e paga mensalmente. Despesas e
encargos, excluida a taxa de administracéo, representaram 0,01% (1998 -
0,01%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.
5. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo, no exercicio findo em 30 de setembro de 1999, foi
de 29,76% (1998 - 26,37%; 1997 - 22,67%).
6. TRIBUTACAO
Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 séo tributados a
aliquota de 20%, de acordo com a regulamentagéao aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos até o 29° dia da
aplicagao, incidira IOF de acordo com tabela regressiva em legislagao propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Premium Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Premium Renda Fixa em 30 de setembro de 1999 e as
demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
30 de setembro de 1999 e de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da
sua administragédo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria,
que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Premium Renda Fixa em 30 de setembro de 1999 e
o resultado das operacdes e a evolugao do patrimonio liquido dos exercicios
findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos.
4. Conforme mencionado na Nota explicativa n® 1, foram incorporados ao
Fundo, (i) em setembro de 1999, o Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos
de Investimentos Santander Platinum Mix, (i) em dezembro de 1997, o
Santander Zeus Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento,
e (iii) em abril de 1998 o Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de
Investimento - Noroeste Performance 60, o Fundo de Aplicagdo em Quotas
de Fundos de Investimento - Noroeste Performance Il 60, e parte do Fundo
de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander Institucional
Performance 60. As referidas incorporacdes foram aprovadas por
assembléia de cotistas dos fundos incorporados.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Plus DI
C.N.P.J. N° 00.814.435/0001-70
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciacédo de V.Sas.
as demonstrac¢des da evolucdo do patrimdnio liquido relativo aos exercicios
findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composi¢céo
e diversificacao das aplicacdes em 30 de setembro de 1999. Com relacéo a
adequacao dos sistemas de informagdes para a passagem do milénio (Ano
2000), o Administrador do Fundo (Banco Santander Brasil S.A.) concluiu a
adequacéo de seus sistemas para a passagem do milénio, incluindo acdes
referentes ao diagnéstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informagdes, bem como testes necessarios a implementacédo dos ajustes
nos programas. Colocamo-nos & disposicdo de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios.

Sé&o Paulo, 5 de novembro de 1999.

DEMONSTRA(;AO DA COMPOSI(;AO E DIVERSIFICA(;AO DAS
APLICACOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999
Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Apli pecificagao Atual Aplicacdes
1. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 129.117 100,00%
- Fundo de Investimento Financeiro
Santander FIF DI 129.117 100,00%
2. TOTAL DO ATIVO 129.117 100,00%
3. OUTRAS OBRIGACOES 718
- Fiscais e Previdenciarias 284
- Diversas 434
- Provisdo para Pagamentos a Efetuar 2
- Valores a Pagar a Sociedade Administradora 432
4. PATRIMONIO LIQUIDO 128.399
5. TOTAL DO PASSIVO 129.117

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS - Em milhares de reais

30/09/99 30/09/98
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
30/09/98: 74.759.032,9705 cotas a R$ 1,7888 cada

(30/09/97: 32.793.263,2243 cotas a

R$ 1,4816 cada) 133.731 48.588
Cotas emitidas por incorporacgéo de fundos

em 04/05/98 - 33.474.891,9179 a R$ 1,6808 56.265
Cotas emitidas por incorporacgéo de fundos

em 03/09/99 - 6.225.252,9218 a R$ 2,2080308 13.745
Cotas emitidas: 112.387.677,4495 -

(1998 - 123.685.543,8160) 230.406 207.318
Cotas resgatadas: 135.794.726,9021 -

(1998 - 115.194.665,9877) (255.076) (182.190)
Variagdes no resgate de cotas (23.515) (10.975)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO 99.291 119.006
RECEITAS 75.610 18.767
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4.112 4.267
Rendas de titulos e valores mobiliarios 70.862 14.494
Outras rendas operacionais 636 6
DESPESAS 46.502 4.042
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 42.268 503
Despesas administrativas 4.216 2.947
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 589
Outras despesas operacionais 18 3
RESULTADO DO EXERCICIO ) 29.108 14.725
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
30/09/99: 57.577.236,4397 cotas a

R$ 2,2300 cada 128.399
30/09/98: 74.759.032,9705 cotas a

R$ 1,7888 cada 133.731

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular em 14 de setembro de
1995, iniciando suas atividades em 2 de outubro de 1995, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracéo. O Fundo tem como
objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para
aplicacdo diversificada em carteira de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro, inclusive
operagdes de mercado de derivativos, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos na legislacéo vigente, de acordo
com regulamentacdo especifica do Banco Central do Brasil - BACEN.
Consequientemente, o patrimdnio liquido do fundo esté sujeito as oscilagées
positivas e negativas desses ativos. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. O exercicio social do Fundo tem durag&o de um ano, com
data de encerramento das demonstracdes financeiras em 30 de setembro.
Durante periodo de 30 de abril de 1998 a 29 de julho de 1999 o Fundo atuou
como Fundo de Investimento Financeiro. Em 30 de julho de 1999, foi aprovada,
em Assembléia Geral de Conddminos, a transformagdo de Fundo de
Investimento Financeiro em Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento, atuando a partir desta data com a denominacdo atual,
anteriormente denominado Fundo de Investimento Financeiro Santander Fix 30.
Conforme Assembléia Geral de Condéminos de 30 de julho de 1999 dos
fundos incorporados, foi aprovada a incorporagéo no Fundo de Aplicagdo em
Cotas de Fundos de Investimento Santander Plus DI, na data-base de 3 de
setembro de 1999, mediante a emissdo de cotas nessa data-base dos
fundos incorporadores, abaixo especificados, em montantes equivalentes ao
valor do patriménio liquido contabil desses fundos. Os Fundos, montantes e
as quantidades de cotas incorporados foram os seguintes:

Valor
Quantidade  original Saldo
de cotas _ da cota total - R$

Fundo de Aplicagdo em Cotas
de Fundos de Investimentos

Santander Comm 746.714,754058 7,769566 5.801.649,56

Valor
Quantidade  original Saldo
decotas dacota _ total - R§
Fundo de Aplicacdo em Cotas
de Fundos de Investimentos
Santander Extra Mix 66.027,631009 14,710474  971.297,75

Fundo de Investimento
Financeiro Santander
Curto Prazo

Total incorporado ao Fundo
de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento
Santander Plus DI

Valor da cota em 3 de
setembro de 1999 do Fundo
de Aplicagcéo em Cotas de
Fundos de Investimento

3.225.391,4589060 2,161785 6.972.602,87

13.745.550,19

Santander Plus DI 2,2080308
Quantidade de cotas emitidas
decorrentes da incorporacéo 6.225.252,9218

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 1998, o fundo incorporou em
4 de maio de 1998, o Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Premium 30, Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Plus 30 e o Fundo de Investimento
Financeiro Noroeste FIX 30 cujos patriménios liquidos incorporados
montavam a R$ 8.219.534,26; R$ 11.587.551,76 e R$ 36.458.493,13,
respectivamente, totalizando R$ 56.265.579,15. Essas incorporagoes foram
aprovadas pela Assembléia Geral Extraordinaria de Condéminos dos fundos
incorporados e foram efetuadas mediante a emisséo de cotas na supracitada
data-base do fundo incorporador em montantes equivalentes aos valores
dos patrimonios liquidos contabeis dos fundos incorporados.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préaticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As aplicagbes em cotas de Fundos de Investimentos sdo valorizadas,
diariamente, pelo valor das cotas desses Fundos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, seréa
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢ao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para fins de resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer tempo.
4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragdo paga ao Banco Santander Brasil S.A. em 1999, no
montante de R$ 4.164 mil (1998 - R$ 2.924 mil; 1997 - R$ 1.204 mil), foi
computada diariamente sobre o patriménio liquido, a razéo de 4,00% ao anc
(1998 - 3,00%; 1997 - 3,5%), e paga mensalmente.

Despesas e encargos, excluida a taxa de administragdo, representaram
0,04% (1998 - 0,03%) do patrimdnio médio do exercicio.

5. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo, no exercicio findo em 30 de setembro de 1999, foi
de 24,66% (1998 - 20,73%; 1997 - 17,54%,; periodo de 2 de janeiro a 30 de
setembro de 1996 - 16,95%).

6. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 s&o tributados a
aliquota de 20% de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Adicionalmente, sobre os resgates de cotas ocorridos até o 29° dia da
aplicagdo incidird IOF de acordo com tabela regressiva estabelecida
legislagéo propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Plus DI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagdes
do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Plus DI
em 30 de setembro de 1999 e as demonstracdes da evolugdo do patrimonic
liquido dos exercicios findos em 30 de setembro de 1999 e de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria,
que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Plus DI em 30 de setembro de 1999 e o resultado
das operacdes e a evolucado do patriménio liquido dos exercicios findos em
30 de setembro de 1999 e de 1998, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos.

4. Conforme mencionado na Nota 1, foram incorporados ao Fundo (i) em
setembro de 1999, o Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimentos Santander Comm, o Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos
de Investimentos Santander Extra Mix, e o Fundo de Investimento Financeiro
Santander Curto Prazo e (ii) em maio de 1998, o Fundo de Aplicacéo em Cotas
de Fundos de Investimento Santander Premium 30, o Fundo de Aplicagdo em
Cotas de Fundos de Investimento Santander Plus 30, e o Fundo de
Investimento Financeiro Noroeste Fix 30. As referidas incorporagdes foram
aprovadas por assembléia de cotistas dos fundos incorporados.

HQICEMM-IERHOUSEC(DPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0
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