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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacao de
V. Sas. as demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, acompanhadas da composi¢ao e
diversificagdo das aplicacdes em 31 de marco de 2000.

DEMONSTBACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem

Valor sobre

Apli /Especificacdes atual 0 ativo

DISPONIBILIDADES 1 0,01

Banco Santander Brasil S.A. 1 0,01

QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 24.543 99,99

Santander Leo Fundo de Investimento Financeiro 19.996 81,46

Santander Fix Fundo de Investimento Financeiro ~ 4.547 18,53

TOTAL DO ATIVO 24.544 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 4
Diversas 4
PATRIMONIO LIQUIDO 24.540
TOTAL DO PASSIVO 24.544

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO - Em milhares de reais

r sdo parte integ das demonstragées financeiras.

2000 1999
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO
DO EXERCICIO
Em 31 de marco de 1999 - 14.576.741,4201
quotas a R$ 1,3941346 cada (31 de marco
de 1998 - 156.267.873,5213 quotas
a R$ 0,917856 cada) 20.322 143.431
Quotas resgatadas 2000: Nihil
(1999 - 141.691.132,1012) (147.293)
VariagOes no resgate de quotas (53.058)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO 20.322 (56.920)
Receitas 17.824 128.770
Rendas de aplicagdes em fundos de investimento ~ 17.824 128.770
Despesas 13.606 51.528
Prejuizo de aplicagdes em fundos de investimento ~ 13.603 51.520
Despesas administrativas 3 8
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO 4.218 77.242
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO EXERCICIO
Em 31 de marco de 2000: 14.576.741,4201
quotas a R$ 1,683502 cada 24.540
Em 31 de marco de 1999: 14.576.741,4201
quotas a R$ 1,3941346 cada 20.322

As notas icativas do

lor sdo parte integ)

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Santander Magallanes - Fundo de Aplicagcdo em Quotas de Fundos de
Investimento foi constituido em 4 de janeiro de 1996 e iniciou suas operagdes
em 30 de abril de 1996, com a finalidade de propiciar aos Quotistas
valorizag&o crescente e gradual de suas quotas, por meio de aplicagédo de
recursos em quotas de fundos de investimento financeiro, podendo
apresentar variagdo negativa no valor de suas quotas.

As aplicacdes realizadas no fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacédo das
operagdes e para elaboracdo das demonstracdes financeiras estdo de

das demonstragdes financeiras.

conformidade com as normas e instru¢cdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em quotas de fundos de
investimento financeiro sdo valorizadas diariamente, pelo valor da quota do
respectivo fundo.

3. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de quotas do Fundo, sera
utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As quotas séo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para fins de resgates, as quotas do fundo ndo possuem prazo de caréncia,
podendo, a qualquer tempo, os quotistas solicitarem o resgate total ou parcial
de suas quotas (69 dias até 15 de julho de 1999, 365 dias até 31 de janeiro de
1999 e 60 dias até 23 de dezembro de 1997).

4. DISTRIBUI(;AO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a
correspondente variagédo no valor das quotas, de maneira que todos os
Conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
quotas possuidas.

5. TAXAS E ENCARGOS

N&o houve cobranca de taxa de administracédo durante os exercicios findos
em 31 de margo de 2000 e de 1999.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de marco de 2000 foi de
20,76% (1999 - 51,89%).

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacdo aplicavel. Considerando que o fundo nédo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrendo
em outra data, mediante a reducéo na quantidade de quotas de cada quotista
um valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre
os resgates de quotas ocorridos até o 29° dia da aplicagéo, incidira Imposto
de Operacdes Financeiras - |IOF de acordo com a tabela regressiva
estabelecida pela legislacédo propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de maio de 2000

Ao Administrador e Quotistas

Santander Magallanes - Fundo de Aplicagdo em

Quotas de Fundos de Investimento

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificagdo das
aplicagdes do Santander Magallanes - Fundo de Aplicagdo em Quotas
de Fundos de Investimento em 31 de margo de 2000 e as demonstragdes
da evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo
de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagoes e
os sistemas contéabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacéo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragao do Fundo, bem
como da apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstra¢gdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Santander Magallanes - Fundo de Aplicagéo em
Quotas de Fundos de Investimento em 31 de marco de 2000 e o resultado
das operagdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de marco de 2000 e de 1999 de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciacdo de
V. Sas. as demonstra¢des da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, acompanhadas da composi¢ao e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de marco de 2000.

DEMONST@AQAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem

Valor sobre

Apli [Especificacdes _atual 0 ativo

QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 2.357 100,00

Fundo de Investimento Financeiro

Santander FIX FIF 2.357 100,00

TOTAL DO ATIVO 2.357 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 4
Diversas 4
PATRIMONIO LIQUIDO 2.353
TOTAL DO PASSIVO 2.357

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO - Em milhares de reais

_2000 1999
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
Em 31 de margo de 1999 - 1.000,00 quotas
a R$ 1.988,00 cada
(31 de marco de 1998 - 1.000,00 quotas
a R$ 4.397,00 cada) 1.988 4.397
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO EXERCICIO 1.988 4.397
RECEITAS 1.689 _7.362
Rendas de aplicacdes em fundos de investimento  1.689 7.362
DESPESAS 1.324 9.771
Prejuizo de aplicacdes em fundos de investimento  1.320 9.771
Despesas administrativas 4
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIQUIDO _365 2.409)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
Em 31 de margo de 2000: 1.000,00 quotas
a R$ 2.352,93 cada 2.353
Em 31 de margo de 1999: 1.000,00 quotas
a R$ 1.988,00 cada 1.988

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Santander Colén - Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de

Investimento iniciou suas operagdes em janeiro de 1996, com a finalidade de

propiciar aos quotistas valorizagao crescente e gradual de suas quotas, por

meio de aplicacdo de recursos em cotas de fundos de investimento

financeiro, podendo apresentar variacdo negativa no valor de suas quotas.

As aplicagdes realizadas no fundo ndo contam com garantia da instituicao

administradora ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das

operagdes e para elaboragdo das demonstracdes financeiras estdo de

conformidade com as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil -

BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema

Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagbes em quotas de fundos de

investimento financeiro séo valorizadas diariamente, pelo valor da quota do

respectivo fundo.

3. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em

avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos

financeiros integrantes da carteira. Na emissé@o de quotas do Fundo, seré
utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢ao da carteira. As quotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
Para fins de resgates, as quotas do fundo ndo possuem prazo de caréncia,
podendo, a qualquer tempo, os quotistas solicitarem o resgate total ou parcial
de suas quotas (69 dias até 15 de julho de 1999, 365 dias até 31 de janeiro de
1999 e 60 dias até 23 de dezembro de 1997).

4. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sédo incorporados ao patriménio com a
correspondente variagdo no valor das quotas, de maneira que todos os
Conddéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
quotas possuidas.

5. TAXAS E ENCARGOS

N&o houve cobranga de taxa de administragdo durante os exercicios findos
em 31 de margo de 2000 e 1999.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de marco de 2000 foi de
18,36% (1999 - negativa em 54,78%, decorrente da rentabilidade negativa
nas aplicagbes em quotas do Santander Fix Fundo de Investimento
Financeiro durante o exercicio findo em 31 de margo de 1999).

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacdo aplicavel. Considerando que o fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrendo
em outra data, mediante a redugdo na quantidade de quotas de cada quotista
em valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre
os resgates de quotas ocorridos até o 29° dia da aplicagao incidird Imposto
de Operag6es Financeiras - IOF de acordo com a tabela regressiva
estabelecida pela legislagéo propria.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de maio de 2000

Ao Administrador e Quotistas

Santander Colén - Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de
Investimento

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificagdo das
aplicacdes do Santander Colén - Fundo de Aplicagdo em Quotas de
Fundos de Investimento em 31 de margo de 2000 e as demonstracdes da
evolucdo do patrimdnio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de
2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacédo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo; (b) a constatagado, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informag6es contabeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Santander Colén - Fundo de Aplicagcdo em
Quotas de Fundos de Investimento em 31 de marco de 2000 e o resultado
das operacdes e a evolugdo do patrimdnio liquido dos exercicios findos
em 31 de margo de 2000 e de 1999 de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil.
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