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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacéo de V.Sas
as demostragoes da evolugao do patrimonio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composicédo e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de dezembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor de sobre

Aplicacao/especificagao Quantidade  mercado plicacd
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Dep6sitos Bancarios 2 0,01

APLICAQOES INTERFINANCEIRAS

DE LIQUIDEZ 3.320 18,47
Notas do Banco Central - NBCs 3.320 18,47
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 14.097 78,41
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 4.387 24,40
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 2.956 16,44
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 4.552 25,32
Notas do Banco Central - NBCs-E 2.202 12,25
MERCADO A TERMO 1.013.910.500 408 2,27
Compras a termo a receber 1.013.910.500 408 2,27
Acesita — PN 2.000.000 1 0,01
Artex - PN 1.000.000.000 207 1,15
Bardella - PN 500 22 0,12
Brasil - ON 4.000.000 26 0,15
Brasil - PN 1.000.000 9 0,05
EBE - PN 1.000.000 10 0,06
Globo Cabo - PN 10.000 12 0,06
lochp-Maxion - ON 100.000 4 0,02
Lojas Americanas - ON 2.000.000 4 0,02
Manah - PN 1.600.000 31 0,17
Metal Leve - PN 2.000.000 62 0,35
Telebras - RCTB31 200.000 20 0,11
OUTROS CREDITOS 152 0,84

Operagoes de “swap” - diferencial
a receber 152 0,84

TOTAL DO ATIVO 17.979 100,00
OUTRAS OBRIGAGCOES 4
Fiscais e previdenciarias 4
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO

DE VALORES 1
Compra de termo a pagar 1
DIVERSAS 8
Provisdo para pagamento a efetuar 8
PATRIMONIO LIQUIDO 17.966
TOTAL DO PASSIVO 17.979

As notas ivas do das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

lor séo parte integi

Exercicio  Periodo de 3
findoem 31  de abril a 31
de dezembro  de dezembro
_ de1999 de1998
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO
Em 31 de dezembro de 1998 - 1.623.161,6219
cotas a R$ 11,7393 cada 19.055
Constituido por 1.340.000 cotas a R$ 10,00 cada 13.400
Cotas emitidas - (1998 - 1.792.366,1519) 5.462
Cotas resgatadas - 1999 - 407.228,1610
(1998 - 1.509.204,5299) (4.462) (1.600)
Variagao no resgate de cotas (967) (654)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 13.626 16.608
RECEITAS 17.913 3.248
Rendas de titulos e valores mobiliarios 17.334 2.599
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 579 649
DESPESAS 13.573 801
Resultado de transacgdes com titulos e valores
mobiliarios 13.475 743
Despesas administrativas 98 58
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO LiQUIDO 4.340 2.447
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
31 de dezembro de 1999 - 1.215.933,4609
cotas a R$ 14,7758 17.966
31 de dezembro de 1998 - 1.623.161,6219
cotas a R$ 11,7393 19.055

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo, anteriormente denominado Virgo Fundo de Investimento Financeiro,
tem como objetivo mobilizar recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas
para aplicacéo em titulos e valores mobiliarios, de acordo com a legislacido
vigente. Conforme Assembléia Geral de Cotistas de 30 de junho de 1998, foi
aprovada a alteragdo da denominag&o do Fundo para Santander Millenium
Fundo de Investimento Financeiro. Conseqiientemente, o patriménio liquido
do fundo esté sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo

administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstracdes financeiras emanam das normas do BACEN.
Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor
de mercado. As operagdes com termo de agdes séo valorizadas ao valor de
mercado. Os resultados das operagdes no mercado de “swap” sao
apropriados de acordo com o0s prazos dos contratos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira; consequientemente, o valor das cotas do fundo esta sujeito as
oscilagbes para mais ou para menos dos ativos do fundo. Na emiss&o de cotas do
Fundo, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Para
resgate, as cotas do Fundo terdo seu valor atualizado a intervalos minimos de 90
(noventa) dias, contados da data da emisséao respectiva.

4. DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio com a correspondente
variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os conddéminos deles
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

5. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo pagou R$ 75 de taxa de administracéo no periodo findo em 31 de
dezembro de 1999 (1998 - R$ 40), computada diariamente sobre o
patrimdnio liquido a razdo méaxima de 0,4% ao ano.

Né&o € cobrada taxa de ingresso ao Fundo. i

6. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custédia - SELIC.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 foi
de 25,87% (1998 - 17,39%).

8. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20% de acordo com a regulamentag&o aplicavel. Adicionalmente,
sobre os resgates de cotas ocorridos entre 0 1° e o 30° dia da aplicacéo,
incidira a aliquota de Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF, de acordo
com tabela regressiva estabelecida pela legislacéo propria.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de reduzir a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra os
riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operagdo, determinacédo de limites e técnicas de acompanhamentos de
posi¢cdes. Os instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e
regulamentagdo especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas
patrimoniais. Os valores nominais dos contratos “swap” estéo registrados em
contas de compensacéo e montam a R$ 6.421 em 31 de dezembro de 1999.
As diferencas a receber dos contratos “swap” séo apresentadas na rubrica
“outros créditos - operacdes de ‘swap’ - diferencial a receber”

10. OUTRAS INFORMAGCOES

Resultado de transag6es com titulos e valores - referem-se substancialmente
ao resultado das operac6es dos ajustes diarios das posicoes de “swap” no
montante de R$ 4.168 e prejuizos decorrentes dos ajustes dos titulos e
valores mobiliarios ao valor de mercado no montante de R$ 7.577.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

28 de janeiro de 2000

Ao Administrador e Cotistas

Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstrag¢ao da composicéo e diversificagao das aplicacdes
do Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de dezembro
de 1999 e a demonstragao da evolugéo do patriménio liquido do exercicio findo
nessa data e do periodo de 3 de abril a 31 de dezembro de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de
emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstrac6es financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transagdes e os sistemas contébil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatagd@o, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentagédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Santander Millenium - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de
dezembro de 1999 e o resultado das operagdes e a evolucdo do patriménio
liquido do exercicio findo nessa data e do periodo de 3 de abril a 31 de dezembro
de 1998, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Soécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas
as demostracdes da evolucao do patrimoénio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composi¢do e
diversificacédo das aplicagdes em 31 de dezembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Aplicacdes/especificacao atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Depositos Bancarios 2 0,01
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 900 2.70
Notas do Banco Central — NBCs 900 2,70
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 30.393 91,33
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 7.956 23,91
Letras do Tesouro Nacional — LTNs 12.150 36,51
Notas do Tesouro Nacional — NTNs 10.287 30,91
COMMERCIAL PAPERS 1.869 5,62
Companhia Petrolifera Marlim 1.869 5,62
OUTROS CREDITOS 112 0,34
Negociagdo e intermediacao de valores 112 0,34
TOTAL DO ATIVO 33.276 100,00
OUTRAS OBRIGAGCOES 118
Negociagdo e intermediacao de valores 109
Diversas 9
PATRIMONIO LIQUIDO 33.158
TOTAL DO PASSIVO 33.276

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio  Periodo de 9
findo em 31 de novembro a
de dezembro 31 de dezembro
de 1999 de 1998
PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO
Em 31 de dezembro de 1998 - 1.985.029,4579
a R$ 10,4545 cada 20.753
Constituido em 9 de novembro de 1998
por 2.000.000,0000 cotas de R$ 10,00 cada 20.000
Cotas emitidas: 1999 - 490.840,8067 6.155
Cotas resgatadas: (1998 - 14.970,5421) (149)

Variagoes no resgate de cotas (6)
PATRIMONIO LiQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 26.908 19.845
RECEITAS 11.802 2.099
Rendas de titulos e valores mobiliarios 11.263 1.538
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 538 561
Outras receitas operacionais 1
DESPESAS 5.552 1.191
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 5.460 1.133
Despesas administrativas 91 58
Outras despesas operacionais 1
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO

APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 6.250 908
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO

EXERCICIO/PERIODO
Em 31 de dezembro de 1999 - 2.475.870,2646

aR$ 13,3924 33.158
Em 31 de dezembro de 1998 - 1.985.029,4579

a R$ 10,4545 cada 20.753

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagdo Financeira Santander VIP IlI, foi constituido por
instrumento particular em 13 de abril de 1998 iniciando suas atividades em 9
de novembro de 1998 e tem por objetivo propiciar aos seus cotistas obtencao
de rendimentos por meio da valorizagao de suas cotas, mediante aplicacdo
de recursos em carteiras de ativos financeiros de acordo com a legislagao
vigente. Consequientemente o patrimonio liquido do fundo esta sujeito as
oscilagdes positivas e negativas desses ativos. As aplicacdes realizadas no
Fundo ndo conta com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagcdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos de renda fixa séo valorizados ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos, e deduzidos por proviséo para ajuste ao valor de mercado, quando
aplicavel. O &gio ou deséagio é apropriado diariamente, em fungéo dos prazos

de vigéncia dos titulos. Os resultados das operagdes no mercado de “swap”
séo apropriados de acordo com os prazos dos contratos. As receitas e
despesas, apuradas por meio de negocia¢éo de compra e vendas de futuros,
sdo registradas diariamente na conta de resultado de transagdes com titulos
e valores mobiliarios.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tem seu valor calculado diariamente, com base em avaliacédo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira. Na emisséo de cotas do Fundo, sera utilizado o valor da cota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢ao
da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

O Fundo pagou ao administrador, no exercicio findo em 31 de dezembro de
1999, o montante de R$ 57 (1998 - R$ 7) de despesas de administracéo,
calculada diariamente sobre o patrimoénio liquido, a razéo de 0,23% ao ano
(1998 - 0,03%).

Demais despesas representaram aproximadamente 0,11% do patriménio
liquido médio do exercicio/periodo (1998 - 0,30%).

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 foi
de 28,10% (1998 - 4,55%).

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 séo tributados pelo
imposto de renda a aliquota de 20% de acordo com a regulamentagé&o aplicavel.
8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagfes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades préprias no sentido de reduzir a sua exposicéo
ariscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra os riscos por meio
de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de operacéo,
determinacéo de limites e técnicas de acompanhamentos de posi¢des. Os
instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e regulamentacédo
especifica, s@o ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. Demonstramos a
seguir o valor dos contratos em 31 de dezembro de 1999 desses instrumentos
financeiros, que foram negociados em prazos inferiores a um ano:

Contratos de “swap”

Ativo 9.447
Passivo 9.447
Contratos de futuro

BM&F - DI comprado 3.182
BM&F - DI vendido 7.578

As diferencas a receber e pagos dos contratos de “swap” sédo registrados
respectivamente nas contas de outros créditos - negociacao e intermediacéo
de valores e outras obrigagdes - negociacéo e intermediacéo de valores.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

28 de janeiro de 2000

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro - Santander VIP Il

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagao das aplicagdes
do Fundo de Investimento Financeiro - Santander VIP Ill em 31 de dezembro de
1999 e a demonstragédo da evolugdo do patriménio liquido do exercicio findo
nessa data e do periodo de 9 de novembro a 31 de dezembro de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informagdes contéabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragfes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP
Il em 31 de dezembro de 1999 e o resultado das operagdes e a evolugéo do
patriménio liquido do exercicio findo nessa data e do periodo de 9 de
novembro a 31 de dezembro de 1998, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0
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Santander Léo - Fundo de Investimento Financeiro
C.N.P.J. N°01.665.960/0001-52
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sao Paulo - SP

- —
Fundo de Investimento Financeiro Serra da Moeda
C.N.P.J. N°01.340.866/0001-04
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sao Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacao de V.Sas
as demostragoes da evolugao do patrimonio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composicédo e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de dezembro de 1999.

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Aplicacdes/especificacdo atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Dep6sitos Bancarios 2 0,01
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 591 2,83
Letras do Tesouro Nacional — LTNs 591 2,83
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 20.312 97,16
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 20.312 97,16
TOTAL DO ATIVO 20.905 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 1.242
Operagoes de “swap” a pagar 1.241

Diversas 1
PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

_ 1999 1998

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO
Em 31 de dezembro de 1998 - 96.501.558,3337

cotas a R$ 0,9640
(1997 - 121.775.928.342 cotas a R$ 1,01115) 93.035 123.178
Cotas resgatadas - 1999 - 85.644.905,1866 (85.645)
(1998 - 25.274.370,0082) (25.274)
VariagOes no resgate de cotas (68.612 (63
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO

RESULTADO DO EXERCICIO (61.222) 97.841
RECEITAS 455.648 122.368
Rendas de aplicacdes interfinanceiras

de liquidez 952 4.003
Rendas de titulos e valores mobiliarios 454.696 118.365
DESPESAS 374.763 127.174
Resultado de transacdes com titulos e

valores mobiliarios 374.725 126.913
Despesas administrativas 38 241
Outras despesas operacionais - 20
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LiQUIDO 80.885 (4.806)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
31 de dezembro de 1999 - 10.856.653,1471

cotas a R$ 1,8112 19.663
31 de dezembro de 1998 - 96.501.558,3337

cotas a R$ 0,9640 93.035

As notas licativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo, anteriormente denominado Santander Léo - Fundo de Aplicacdo
em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro, foi constituido por
instrumento particular em 30 de janeiro de 1997 iniciando suas atividades em
26 de dezembro de 1997, data em que foi transformado em Santander Léo -
Fundo de Investimento Financeiro. O Fundo tem como objetivo mobilizar
recursos oriundos de pessoas fisicas e juridicas para aplicagédo em titulos e
valores mobiliarios, de acordo com a regulamentagéo vigente.

Em decorréncia da possibilidade de adogdo de politica de investimento
agressiva e das aplicagdes realizadas pelo Fundo ndo contarem com
garantia do administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito podera ocorrer
a perda do capital investido.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstragées financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos de renda fixa s&o valorizados ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos, e deduzidos por provisdo para ajuste ao valor de mercado, quando
aplicavel.

O 4gio ou desagio é apropriado diariamente, em funcdo dos prazos de
vigéncia dos titulos. Os resultados das operacdes no mercado de “swap” sao

r sdo parte integ das demonstragbes financeiras

apropriados de acordo com os prazos dos contratos.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tem seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissé@o de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Para resgate, as cotas do Fundo podem ser resgatadas a qualquer tempo.
4. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

5. TAXAS E ENCARGOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e de 1998, ndo houve
cobranga de taxa de administracéo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade de 87,88% no exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 é
decorrente principalmente da variagdo cambial dos titulos e valores
mobiliarios em carteira com rentabilidade indexada ao délar (1998 - 4,69%
negativa).

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos a partir de 10. de janeiro de 1998 s&o tributados na
fonte a aliquota de 20% de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros
que se destinam a atender necessidades proprias no sentido de reduzir a
sua exposi¢cdo a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo
administra os riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento
de estratégia de operacdo, determinacdo de limites e técnicas de
acompanhamentos de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de acordo
com sua natureza e regulamentacédo especifica, sdo ou néo
contabilizados em contas patrimoniais. Os valores nominais dos
contratos “swap” estdo registrados em contas de compensagédo e
montam a R$ 19.990 em 31 de dezembro de 1999.

As diferengas a pagar dos contratos “swap” s@o apresentadas na rubrica
“outras obrigagdes - operagdes de ‘swap’ a pagar”.

9. OUTRAS INFORMAGOES

(a) Rendas de titulos e valores mobiliarios referem-se substancialmente ao
lucro com operagdes dos ajustes diarios das posicdes de “swap” no montante
de R$ 363.881.

(b) Resultado de transac¢Bes com titulos e valores - referem-se
substancialmente ao resultado das operacdes dos ajustes diarios das
posi¢des de “swap” no montante de R$ 247.640 e dos resultados obtidos nas
operagdes de indices/futuros no montante de R$ 67.840.

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

28 de janeiro de 2000

Ao Administrador e Cotistas

Santander Léo - Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacdes do Santander Léo - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de
dezembro de 1999 e as demonstracdes da evolugao do patrimonio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e de 1998, elaboradas sob
a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacédo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados
e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira do Santander Léo - Fundo de Investimento Financeiro em 31 de
dezembro de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucéo do patrimdnio
liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e de 1998, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas
as demostracdes da evolucao do patrimoénio liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 1999 e de 1998, acompanhada da composicdo e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de dezembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Valor sobre
Aplicacdes/especificacao atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES -2 001
Depésitos Bancarios 2 0,01
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 58.632 99,04
Letras Financeiras do Tesouro - LTFs 18.106 30,58
Notas do Banco Central - NBCs - E 40.526 68,46
OUTROS CREDITOS _ 563 ___ 095
Diversos 563 0.95
59.197 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 466
Taxa de “performance” a pagar 466
PATRIMONIO LiQUIDO 58.731
59.197

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio Periodo de
findoem 31 3 de marcoa
de dezembro 31 de dezembro
de 1999 de 1988

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO

EXERCICIO/PERIODO
Em 31 de dezembro de 1998 -

25.961.419,0715 cotas a
R$ 1,5734 (3 de marco de 1998 -

46.643.037,1600
cotas a R$ 1,2779 cada) 40.841 59.605
Cotas emitidas - 1999 - 11.878.162,4986 30.242
Cotas resgatadas - 1999 - 15.264.407,0970
(1998 — 20.681.618,0885) (15.867) (20.994)
Variagoes no resgate de cotas (18.212) (10.208)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 37.004 28.403
RECEITAS 66.973 24.597
Rendas de titulos e valores mobiliarios 65.812 19.316
Rendas de aplicacdes interfinanceiras

de liquidez 564 5.238
Outras receitas operacionais 597 43
DESPESAS 45.246 12.159
Resultado de transagdes com titulos e

valores mobiliarios 43.615 10.446
Despesas administrativas 1.631 1.617

Outras despesas operacionais 3 96
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO

APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 21.727 12.438
PATRIMO’NIO LIQUIDO NO FINAL

DO PERIODO
31 de dezembro de 1999 - 22.575.174,4731

cotas a R$ 2,6015 58.731
31 de dezembro de 1998 - 25.961.419,0715

cotas a R$ 1,5734 40.841

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL E APRESENTAGAO

das demonstragdes financeiras

O Fundo de Investimento Financeiro Serra da Moeda tem como objetivo
aplicar recursos nos ativos financeiros permitidos pela legislagéo em vigor e
a utilizacdo de derivativos relacionados a esses. Conseqlentemente, o
patriménio liquido do fundo esta sujeito as oscilacdes positivas e negativas
desses ativos. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Consoante deliberado em Assembléia Geral de Conddéminos em 3 de margo
de 1998, o Fundo, anteriormente denominado Continental Riskless e
administrado pelo Continental Banco S.A., teve sua denominagéo alterada
para a atual e passou a ser administrado pelo Banco Santander Brasil S.A. a
partir daquela data. Em conexd@o com esse processo de transferéncia o novo
administrador recebeu os recursos representativos da carteira, em espécie,
no montante de R$ 60.332, quando ent&o iniciou a sua gestao.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das

Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Os titulos de renda
fixa sdo valorizados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos, e
deduzidos por provisdo para ajuste ao valor de mercado, quando
aplicavel. O agio ou deséagio é apropriado diariamente em razao dos
prazos de vigéncia dos titulos.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variagdo no valor das cotas de maneira que todos os
conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas,

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tem seu valor calculado diariamente, com base em
avaliac&@o patrimonial que considere o valor de mercado do ativos financeiros
integrantes da carteira. Em decorréncia da possibilidade de politica de
investimento agressiva pelo administrador, consoante o regulamento do
Fundo, podera ocorrer perda de capital investido. Na emissédo de cotas do
Fundo, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos integrantes da composicéo da carteira. As cotas
sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome
de seus titulares. Para resgate, as cotas do fundo teréo seu valor atualizado a
intervalos minimos de 90 dias contados da data da emiss&ao respectiva.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo paga ao Banco Santander Brasil S.A., no
exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, foi de R$ 519 (1998 - R$
574) representando 0,97% do patrimoénio liquido médio do exercicio
(1998 - 1,41%). O administrador fara jus a titulo de performance a 18%
do resultado liquido que exceder a variagdo do ddlar norte-americano
acrescida de juros de 6% ao ano, cujo encargo no exercicio foi de R$
1.099 (1998 - R$ 1.027).

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 foi
de 65,35% (1998 - 23,13%).

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 séo tributados na
fonte & aliquota de 20% de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo nao possuia saldo de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros em 31 de dezembro de 1999.

9. OUTRAS INFORMACOES

(a) Rendas de titulos e valores - referem-se substancialmente a renda
decorrente dos titulos publicos em carteira durante o exercicio de 1999 no
montante de R$ 43.855 (1998 - R$ 14.739) e lucros com operagdes de
“swap” no montante R$ 21.280 (1998 - R$ 4.577).

(b) Resultado de transacdes com titulos e valores mobiliarios em 1999
referem-se substancialmente a prejuizo de ajuste a valor de mercado dos titulos
publicos em carteira, no montante de R$ 20.496 (1998 - R$ 5.635) e prejuizos
com operacdes de “swap” no montante de R$ 23.119 (1998 - R$ 4.811).

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

28 de janeiro de 2000

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Serra da Moeda

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragao da composicéo e diversificagao das aplicagdes
do Fundo de Investimento Financeiro Serra da Moeda em 31 de dezembro de
1999 e a demonstragédo da evolugdo do patriménio liquido do exercicio findo
nessa data e do periodo de 3 de marco a 31 de dezembro de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administrag&o. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentagédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Serra da
Moeda em 31 de dezembro de 1999 e o resultado das operagdes e a
evolucéo do patrimdnio liquido do exercicio findo nessa data e do periodo de
3 de marco a 31 de dezembro de 1998, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.
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Edison Arisa Pereira
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Contador CRC 1SP127241/0-0




