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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Quotistas:

Em cumprimento as disposices legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas., a
demonstracao da evolucédo do Patriménio Liquido relativo ao exercicio findo em 31
de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo em 31de marco de 1998,
acompanhados da composicéo e diversificagao das aplicagdes.

Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos que
julgarem necessarios.

Bug do Milénio - Para a mudanga de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio”, o Administrador do Fundo, o Banco Santander Brasil S.A., em
conformidade com a Resolucdo 2453/97 do Bacen, promoveu a conversao/
adaptacéo de 100% de seus sistemas. Sao Paulo, 30 de abril de 1999

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARGO 1999
Em milhares de reais

Percentagem
[Especificacdes Valor Atual sobre o ativo
DISPONIBILIDADES 2 0,01

QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 20.323 -
Santander Leo Fundo de Investimento Financeiro 16.485 81,11
Santander Fix Fundo de Investimento Financeiro 3.838 18,88
TOTAL DO ATIVO 20.325 100,00
OUTRAS OBRIGAQ()ES 3 -
Diversas 3 -
PATRIMONIO LIQUIDO 20.322 -
TOTAL DO PASSIVO 20.325 -

As notas

ivas do ini r sdo parte integ, das acoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO
Em milhares de reais

Periodo de

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Santander Magallanes - Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de
Investimento foi constituido em 4 de janeiro de 1996 e iniciou suas operages em
30 de abril de 1996, com a finalidade de propiciar aos Quotistas valorizagao
crescente e gradual de suas quotas, por meio de aplicagdo de recursos em
quotas de fundos de investimento financeiro. Em 05 de junho de 1997, o fundo
incorporou o “Santander Vespucio - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos
de Investimento e o “Santander Atena - Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos
de Investimento”. O total incorporado ao patriménio liquido do fundo, mediante
emissdo de cotas, no que se refere as operacdes relativas ao periodo de 1° de
janeiro a 05 de junho de 1997 dos fundos incorporados, montou a R$ 6.497 mil.
Em abril de 1997, foi alterada a data de encerramento do exercicio social do
fundo para 31 de margo. Em decorréncia, a demonstracdo da evolucdo do
patriménio liquido em 31 de marco de 1998 esta sendo apresentada para o
periodo de quinze meses, findo nessa data. Conforme Assembléia geral de
Quotistas, realizada em 27 de fevereiro de 1998, foram aprovadas a substituicdo do
administrador, Banco Santander de Negdcios S.A., para o atual administrador, Banco
Santander Brasil S.A. e a alteragdo na taxa de gestao e administracao do fundo de 5%
para 0% (zero por cento) a partir de 12 de marco de 1998.
2. PRATICAS CONTABEIS
As préaticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para
elaboracéo das demonstragdes financeiras estéo de conformidade com as normas e
instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagBes em quotas de
fundos de investimento financeiro séo valorizadas diariamente, pelo valor da quota do
respectivo fundo.
3. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS
As quotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira. Na emissédo de quotas do Fundo, sera utilizado o valor da quota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicao

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Quotistas:
Em cumprimento as disposicGes legais, submetemos a apreciacédo de V.Sas., a
demonstracédo da evolugéo do Patrimdnio Liquido relativo ao exercicio findo em 31
de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo em 31de marco de 1998,
acompanhados da composicéo e diversificagao das aplicagdes.
Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos que
julgarem necessarios.
Bug do Milénio - Para a mudanga de data na passagem para o ano 2000, chamada
“Bug do Milénio”, o Administrador do Fundo, o Banco Santander Brasil S.A., em
conformidade com a Resolucdo 2453/97 do Bacen, promoveu a conversao/
adaptacéo de 100% de seus sistemas. Séo Paulo, 30 de abril de 1999

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARGO 1999
Em milhares de reais

Percentagem
Aplicagdes/Especificacdes Valor Atual sobre o ativo
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 1.991 100,00
Santander FIX Fundo de Investimento Financeiro 1.991 100,00
TOTAL DO ATIVO 1.991 100,00
OUTRAS OBRIGAQC)ES 3 -
Diversas 3 -
PATRIMONIO LIQUIDO 1.988 -
TOTAL DO PASSIVO 1.991 -

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiIQUIDO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO
Em milhares de reais

Periodo de

Exercicio findo quinze meses

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Santander Col6én - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de
Investimento foi constituido em 4 de janeiro de 1996 e iniciou suas operagdes
em 29 de janeiro de 1996, com a finalidade de propiciar aos quotistas
valorizagcdo crescente e gradual de suas cotas, por meio de aplicacdo de
recursos em cotas de fundos de investimento financeiro. Em abril de 1997, foi
alterada a data de encerramento do exercicio social do Fundo para 31 de
margo. Em decorréncia, a demonstragéo da evolucéo do patriménio liquido de
31 de margo de 1998, esta sendo apresentada para o periodo de quinze meses
findo nessa data. Conforme Assembléia Geral de quotistas, realizada em 27
de fevereiro de 1998, foram aprovadas a substituicdo do administrador, Banco
Santander de Negoécios S.A., para o atual administrador Banco Santander
Brasil S.A. e a alteragdo na taxa de gestdo e administracao do fundo de 2,5%
para 0% (zero por cento), a partir de 12 de margo de 1998.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para
elaboracédo das demonstracdes financeiras estédo de conformidade com as normas e
instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em
quotas de fundos de investimento financeiro séo valorizadas diariamente, pelo valor
da quota do respectivo fundo.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As quotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagao
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emisséo de quotas do Fundo, seré utilizado o valor da quota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composi¢ao da carteira.
As quotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares. Para fins de resgate, as quotas do Fundo terdo seu valor
atualizado a intervalos minimos de 69 (sessenta e nove) dias, contados da data da
emissao respectiva (365 dias até 31 de janeiro de 1999 e 60 dias até 23 de dezembro
de 1997).

4. DISTRIBUI(;AO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio com a correspondente

Exercicio findo quinze meses . ~ S - P ; em31de findoem 31 de
em31de findo em 31 de da carteira. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de margo de 1999 marco de 1998 valorizagcdo das quotas, de maneira que todos os Condéminos deles participem
marco de 1999  marco de 1998 depdsito em nome de seus titulares. Para fins de resgate, as quotas do Fundo . B proporcionalmente a quantidade de quotas possuidas.
PATRIMONIO LIQUIDO terdo seu valor atualizado a intervalos minimos de 69 (sessenta e nove) dias PATRIMONIO LIQUIDO 5. TAXAS E ENCARGOS
Em 31 de marco de 1998 - 156.267.873 5213 contados da data da emiss&o respectiva (365 dias até 31 de janeiro de 1999 e 60 Em 31 de marco de 1998 - 1.000,00 quotas a N&o houve cobranca de taxa de administragé@o durante o exercicio findo em 31
Quotas a R$ 0§917856 cada R 143.431 230.449 dias até 23 de dezembro de 1997). R$ 4.397,00 cada 4.397 125.447 de margo de 1999. Durante o periodo de quinze meses, findo em 31 de marco de
(31 de azombro do1996 - 219.464.337 6115 : : 4. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS (31 de dezembro de 1996 - 108.947.136,77 |1,99_8, a taxa de adm|r‘|]|stragao foi con‘llputada diariamente sobre o patriménio
Quotas a 1,050 cada) Os resultados auferidos s&o incorporados ao patrimdnio com a correspondente quotas a R$ 1,1514 ) Squldofj: L?)Zr?;sdgrfasefaeopag?igj%ngg ﬂe;égsﬁe?ringg fgg;agdlelr g: r’:‘]eagog'g:
Quotas emitidas 1999: Nihil (1998 - 7.120.084,4040) _ 6.497 valorizaf;éo das qu\otas, dg maneira que todos 0s Conddminos deles participem Quotas resgatadas 1999: Nihil 1§9§ g RS 1 518pmi| p ) ¢
Quotas resgatadas 1999: 141.691.132,1012 proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas. (1998 - 108.946.136,77) - (119.410) Despesas e encargos, representaram 0,45 % do patriménio liquido médio do Fundo
(1998 - 70.316.548,4952) (147.293) (66.559) 5. TAXAS E ENCARGOS o - o Variagdes no resgate de quotas - 6.637 no exercicio findo em 31 de margo de 1999. (0,01% excluida a taxa de administragao
Variagdes no resgate de quotas (53.058) (2.946) Na&o houve cobranca de taxa de administragéo durante o exercicio findo em 31 de PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO no periodo de quinze meses findo em 31 de margo de 1998).
PATRIMONIO LiQUIDO ANTES DO RESULTADO marco de 1999 e o periodo de,qumze meses, fln(_io_em 3% de margo de 1998. RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 4.397 12.674 6. RENT.ABILIDADE e ' )
DO EXERCICIO/PERIODO (56.920) 167.441 Despesas e encargos, excluida a taxa de administragéo, representaram 0,01 % RECEITAS 7362 - A rentabilidade do Fundo no exercicio findo em 31 de margo de 1999 foi negativa em
RECEITAS 128.770 - do patriménio liquido médio do Fundo no exercicio findo em 31 de margo de — . ) - 54,78 %, decorrente da rentabilidade negativa nas aplicagdes em quotas do
Rendas de aplicacdes em fundos de investimento 128.768 . 1999 (0,01 %, excluida a taxa de administrag&o no periodo de quinze meses Rendas de aplicagdes em fundos de investimento 7.362 - Santander Fix Fundo de Investimento Financeiro durante o periodo de 12 meses findo
Outras receitas operacionais 1 R findo em 31 de margo de 1998). DESPESAS 9.771 8.277 em 31 de margo de 1999. (No periodo de quinze meses findo em 31 de marco de 1998
DESPESAS 51.528 24.010 6. RENTABILIDADE Prejuizo de aplicagdes em fundos de investimento 9.771 6.754 foi de 3.818,63 %. Essa v_ariagéo foi obtida em funcéo de ter havido resgate parcial
Prejuizo de aplicagdes em fundos de investimento 51.520 24.001 Arentabilidade do Fundo no exercicio findo em margo de 1999 foi de 51,89% (Periodo Despesas administrativas - 1.523 dentro do prazo de caréncia; as quotas n&o séo remuneradas dentro desseopenodo. A
Despesas administrativas 8 9 de quinze meses findo em 31 de marco de 1998 foi negativa em 12,59 %). RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO ;er]FaRtilBhLdjgrtfccfganelra do fundo durante o periodo foi negativa em 7,06 %).
RESULTADO DO EXERCICIO/ PERIODO 7. TRIBUTACAO APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO (2.409) (8.277) N - ' R ;
A c . - - O d 1t ferid tes dt 1 t It to d
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 77.242 (24.010) Os rendimentos auferidos nos resgates de quotas estao sujeitos ao imposto de renda na PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO reigjﬂ;’{me“i;c“u?;gg f,e”;’csoiﬁf,gf(ﬁa feiqrﬁ’oog"f‘553§%2‘)1§ th‘észeﬁb'r”g %2513978
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO fonte calculado de acordo com a Lei n° 9.532 de 10 de dezembro de 1997, e Instrugéo EXERCICIO /PERIODO e Instrugio Normativa da Receita Federal n° 96, de 26 dedezembro de 1997, &
EXERCICIO/PERIODO Normativa da Receita Federal n° 96, de 26 de dezembro de 1997, & aliquota de 20%. Em 31 de marco de 1999 1.000,00 quotas a aliquota de 20%.
Em 31 de margo de 1999: 14.576.741 Sobre os resgates de quotas ocorridos antes do prazo de caréncia incide, tambem, R$ 1.988,00 cada 1.988 . Sobre os resgates de quotas ocorridos antes do prazo de caréncia incide, também,
quotas a R$1,3941346 cada __20.322 - IOF & aliquota de 0,5% ao dia calculado sobre o valor do resgate e limitado ao E 3'1 p ’ de 1998: 1.000.00 —— IOF a aliquota de 0,5% ao dia calculado sobre o valor do resgate e limitado ao
Em 31 de marco de 1998: 156.267.873,5213 rendimento produzido. Este IOF passou a incidir a partir de 1° de fevereiro de 1998, no m 5. de marco de +1.000.00 quotas a rendimento produzido. Este IOF passou a incidir a partir de 1° de fevereiro de 1998,
quotas a R$ 0,917856 cada - 143.431 caso de aplicagdes efetuadas até 31 de dezembro de 1997, e a partir da data da R$ 4.397,00 cada - 4397 no caso de aplicagdes efetuadas até 31 de dezembro de 1997, e a partir da data da
As notas explicativas do r sdo parte integ das agoes financeiras. aplicagéo, nos demais casos. As notas explicativas do r séo parte integ das demonstragées financeiras. aplicagéo, nos demais casos.
A DIRETORIA Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9 A DIRETORIA Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

30 de abril de 1999

Ao Administrador e Quotistas

Santander Magallanes - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracé@o da composicao e diversificacdo das aplicacdes do
Santander Magallanes - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento
em 31 de marco de 1999 e as demonstragdes da evolugdo do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo em 31
de margo de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragédo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume

das transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do Santander Magallanes - Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento
em 31 de margo de 1999 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patriménio
liquido do exercicio findo em 31 de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo
em 31 de margo 1998 de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

PQICEMMTERHOUSEC(DPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

30 de abril de 1999

Ao Administrador e Quotistas

Santander Col6n - Fundo de Aplicagcdo em Quotas de Fundos de Investimento
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragéo da composicéo e diversificagao das aplicacdes do
Santander Coldn - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento em 31
de marco de 1999 e as demonstracdes da evolugdo do patrimdnio liquido do
exercicio findo em 31 de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo em 31
de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume

das transagOes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que suportam 0s
valores e as informacdes contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo,
bem como da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do
Santander Col6n - Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento em 31 de
margo de 1999 e o resultado das operacdes e a evolugao do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de margo de 1999 e do periodo de quinze meses findo em 31 de
marco de 1998 de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.

HQICEWATERHOUSEC(DPERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0




