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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

A continuidade do processo de privatizagdo fez com que o universo de
alternativas de investimento para o Santander Power ficasse bastante reduzido.
Além disso, alguns processos, como por exemplo o do Banespa, foram adiados
para, espera-se, 0 ano que vem. Assim, a performance das acoes de empresas
privatizaveis como um todo foi menor que a performance do Indice Bovespa.
O Santander Power rendeu 49,17% no periodo enquanto o Ibovespa
médio subiu 69,03%. Com relacdo a adequacdo dos sistemas de
informacdes para a passagem do milénio (Ano 2000), a Administradora do
Fundo (Santander Brasil S.A. C.C.V.M), concluiu todas as agdes
referentes ao diagndstico e planejamento das atividades dos sistemas de
informacdes, bem como testes necessarios a implementacgéo dos ajustes
nos programas. Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios.

Séo Paulo, 05 de novembro de 1999.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 30 DE SETEMBRO DE 1999 - Em milhares de reais

Porcentagem
Espécie/ Valor sobre
licagdes/especificacdo  forma Quantidade  de mercado aplicacdes
Disponibilidades 2 0,04
Bancos - conta-
movimento 2 0,04
Titulos e valores
mobiliarios 4.973 102,97
Acdes 103.527.583 4.532 93,83
Bradesco PN 33.500.000 314 6,51
Coelba ON 4.200.000 257 533
Copel PNB 15.500.000 203 4,21
Eletrobras ON 7.600.000 250 5,17
Petrobras ON 1.070.000 247 511
Petrobras PN 1.660.000 494 10,22
Petrobras BPN 18.800.000 307 6,35
Sabesp ON 197 2.650.000 333 6,90
Telebras PS PN 8.873.000 1.314 27,21
Telebras PS ON 2.000.000 194 4,01
Telemar PN 5.600.000 173 3,57
Telesp PN 2.061.683 361 7,48
Usiminas PNA 12.900 85 1,75
Titulos pablicos
federais 441 9,14
Letras Financeiras do
Tesouro—LFTs 85 1,76
Notas do Tesouro
Nacional - NTNs 356 7,38
Outros créditos 67 1,39
Dividendos e bonificagdes
areceber 28 0,56
Outras rendas a receber 39 0,81
Total do ativo 5.042 104,40
Outras obrigagdes 213 4,40
Compra de acdes a vista 83
Cotas a emitir 87
Taxa de administragao 17
Diversas 26
Patriménio liquido 4.829 100,00
Total do passivo 5.04.

das demonstragées financeiras

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

r sdo parte integi

Periodode  Exercicio
12de janeiro  findo em
a30de 31de
setembro  dezembro
de 1999 de 1998
Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio
31/12/98 - 482.415,5342 cotas a R$ 6,9592 cada 3.357
31/12/97 - 707.408,5661 cotas a R$ 7,5351 cada 5.330
Cotas emitidas: 398.349,6945 (1998 - 591.609,3618) 5.211 4.181
Cotas resgatadas: 469.163,3086 (1998 - 816.602,3937) (4.910)  (6.886)
Variagdes no resgate de cotas 81 517
Patriménio liquido antes do resultado do
periodo/exercicio 2.842 3.142
Receitas 164 231
Rendas de titulos e valores mobiliarios 121 223
Outras receitas operacionais 43 8
Despesas 694 354
Taxa de administragéo e “performance” (610; 178
Despesas de corretagens e emolumentos (49) (93)
Outras despesas administrativas (35) (83)
Excedente/insuficiéncias das receitas sobre as
despesas (530) (123)
Resultado de transag6es com titulos e valores
mobiliarios 2.132 847
Resultado da avaliagéo de investimento a
preco de mercado 385 (509)
Resultado do periodo/exercicio apropriado ao
patriménio liquido 1.987 215
Patriménio liquido em
30/09/1999: 411.601,9201 cotas a R$ 11,7322 cada 4.829
31/12/1998: 482.415,5342 cotas a R$ 6,9592 cada 3.357

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS
DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO
DE 1999 E 31 DE DEZEMBRO DE 1998 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em carteira diversificada
de titulos e valores mobiliarios, no minimo 51% em acdes, de acordo com a
regulamentagéo especifica da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, e no
maximo de 49% operar com ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de alto risco,
podendo comprometer a totalidade do seu patriménio liquido. Podera,
também, operar no mercado de derivativos, utilizando 100% do seu
patriménio liquido em garantia de operag6es, bem como outros instrumentos
financeiros incluidos no regulamento do fundo. Consequientemente o
patriménio liquido do fundo esta sujeito as oscilacdes positivas e negativas
desses ativos. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da Instrugdo Normativa -
IN n° 302 e respectiva legislagdo complementar, dispds sobre a constitui¢ao,
a administracéo, o funcionamento e a divulgagao de informacdes dos fundos
de investimento em titulos e valores mobiliarios. As adaptagdes a serem
promovidas pelo administrador para adequacdo do Fundo Mutuo de
Investimento em AcOes Carteira Livre - Santander Power as normas da
referida legislacdo deverdo ser aprovadas pelos cotistas reunidos em
Assembléia Geral, a ser instalada em conformidade com o disposto no
Capitulo VII da referida instrucéo, até 31 de janeiro de 2000.

2. PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade do administrador do
Fundo e foram elaboradas a partir de diretrizes contadbeis emanadas das
normas do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e
associadas as instrugoes da CVM.

As demonstracdes financeiras do fundo estdo sendo apresentadas a partir
desse exercicio, para a data-base de 30 de setembro, em atendimento as
determinacdes da CVM que estabeleceu a obrigatoriedade dos fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios passarem a apresentar suas
demonstragdes financeiras nos semestres findos em 31 de marco e 30 de
setembro. Para efeito de comparabilidade, as demonstracgdes financeiras
do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 1999 estdo sendo
apresentadas comparativamente as do exercicio findo em 31 de
dezembro de 1998.

A avaliacao das agdes em carteira é efetuada com base na cotagdo média
das Gltimas transag6es ocorridas em bolsa de valores, na qual a agéo possui
regularmente maior liquidez. Os titulos publicos federais séo demonstrados
ao custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, deduzidos de
provisdo ao valor de mercado quando aplicavel.

Os dividendos sé@o levados a receita na ocasido em que os titulos
correspondentes séo considerados “ex direito” nas bolsas de valores.

As despesas de corretagem de operacdes de compra e venda de agoes
sdo consideradas despesas de corretagem e emolumentos, tanto na
compra como na venda.
O resultado apurado nas operacdes a vista é reconhecido na data da
realizacao das operagoes.
3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sao
nominativas escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus
titulares, sendo que nenhum cotista podera deter mais de 50% do total das
cotas emitidas conforme o regulamento do Fundo. O valor da cota é
calculado diariamente, com base em avaliagao patrimonial que considere o
valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Na
emisséo de cotas do Fundo, é utilizado o valor apurado no fechamento do
primeiro dia Gtil subseqiiente ao da efetiva disponibilidade dos seus recursos
integrantes da composicdo da carteira. Para fins de resgates, as cotas do
Fundo ndo possuem prazo de caréncia, podendo, a qualquer tempo, os
cotistas solicitarem o resgate total ou parcial de suas cotas. No resgate das
cotas, sera utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia (til
subsequente a entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias
da administradora. N&o é cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.
4. TAXAS E ENCARGOS
A taxa de administrac&o creditada & administradora, no periodo de 1° de janeiro
30 de setembro de 1999, no montante de R$ 135 (1° semestre de 1997 - R$ 118;
2° semestre de 1997 - R$ 178; 1° semestre de 1998 - R$ 98; 2° semestre de 1998
- R$ 68), foi computada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo maxima
de 4% ao ano (1998 - 4%), e paga mensalmente. A administradora percebe do
Fundo, a titulo de taxa de performance, 20% do rendimento do Fundo que
exceder a variacéo da Taxa Referencial - TR acrescido de 6% ao ano. A taxa de
“performance” e provisionada diariamente e paga a administradora ap6s o
término dos semestres. O montante das despesas incorridas no periodo com
taxa de “performance” foi de R$ 475 (1° semestre de 1997 - R$ 608; 2° semestre
de 1997 - R$ 5; 1° semestre de 1998 - nihil; 2° semestre de 1998 - R$ 12).
Despesas de corretagens e emolumentos, incorridas sobre as compras e vendas
de acbes, no periodo montaram a R$ 49, representando 1,09% sobre o
patriménio liquido médio. (1° semestre de 1997 - R$ 15 representando 0,35%; 2°
semestre de 1997 - R$ 58 representando 1,34%; 1° semestre de 1998 - R$ 39
representando 1,16%; 2° semestre de 1998 R$ 54 representando 1,61%).
Outras despesas administrativas, montaram a R$ 35, representando 0,78% do
patrimdnio médio. (1° semestre de 1997 - R$ 16 representando 0,21%; 2°
semestre de 1997 - R$ 19 representando 0,25%; 1° semestre de 1998 - R$ 40
representando 1,19%; 2° semestre de 1998 R$ 43 representando 1,28%).
Durante o periodo findo em 30 de setembro de 1999 e do exercicio de 1998,
a administradora ndo cobrou taxa de custédia de titulos.
5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
As acOes encontram-se em custédia na Bolsa de Valores de Sé&o Paulo -
BOVESPA. Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia - SELIC, registrados em nome do Banco Santander
Brasil S.A.
6. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo no periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de
1999 foi de 68,59% e, nos Ultimos semestres:

Rentabilidade

nominal - %
2° semestre de 1998 (3,95)
1° semestre de 1998 (3,85)
2° semestre de 1997 (34,91)

1° semestre de 1997 75,90
7. TRIBUTACAO

Atributac&o sobre os rendimentos auferidos pelos cotistas é efetuada na fonte,
por ocasido do resgate das cotas, a aliquota de 10% sobre a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢do da cota. Essa tributacao podera
ser alterada caso, pelo menos 67% da carteira ndo esteja aplicada em agdes.
Os ganhos e rendimentos dos titulos que compdem a carteira do fundo ndo
sofrem retencéo de imposto de renda.

8. VALOR PATRIMONIAL DA COTA

O valor patrimonial da cota nos dltimos vinte e quatro meses foi:

R$
31 de outubro de 1997 7,0397
28 de novembro de 1997 7,3980
31 de dezembro de 1997 7,5351
30 de janeiro de 1998 7,0605
27 de fevereiro de 1998 7,6724
31 de margo de 1998 8,6433
30 de abril de 1998 8,5276
29 de maio de 1998 7,3512
30 de junho de 1998 7,2451
31 de julho de 1998 8,0521
31 de agosto de 1998 4,9119
30 de setembro de 1998 5,7680
30 de outubro de 1998 6,5924
30 de novembro de 1998 8,1980
31 de dezembro de 1998 6,9592
29 de janeiro de 1999 8,8787
26 de fevereiro de 1999 9,3714
31 de margo de 1999 11,5731
30 de abril de 1999 12,6421
31 de maio de 1999 12,2596
30 de junho de 1999 12,6219
30 de julho de 1999 10,9328
31 de agosto de 1999 10,6126
30 de setembro de 1999 11,7322

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que
se destinam a atender necessidades préprias para reduzir sua exposi¢ao
a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo administra os riscos
através de politicas de controles, estabelecimento de estratégia de
operagédo, determinacdo de limites e técnicas de acompanhamentos de
posicdes. Os instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e
regulamentacdo especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas
patrimoniais. Os instrumentos ndo registrados na demonstracdo da
composicao e diversificacdo das aplicag6es incluem contratos de “Futuros
com Indice Ibovespa”. Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos em
30 de setembro de 1999:

R$ mil

Contratos Futuro de Indice Ibovespa

Compromissos de compra 1.337

A DIRETORIA
Antonio Melchiades Baldisera - Contador - CRC 1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de novembro de 1999

Ao Administrador e Cotistas

Fundo Mutuo de Investimento em Acdes Carteira Livre - Santander Power
(Administrado pela Santander Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo Mutuo de Investimento em Acdes Carteira Livre -
Santander Power em 30 de setembro de 1999 e as demonstracdes da
evolucéo do patriménio liquido do periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro
de 1999 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria,
que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira do Fundo Mutuo de Investimento em Agdes Carteira
Livre - Santander Power em 30 de setembro de 1999 e o resultado das
operagoes e a evolucdo do patriménio liquido do periodo de 1° de janeiro de
30 de setembro de 1999 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos.
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