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RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos a apreciacéo de V. Sas
a demostragédo da evolugdo do patriménio liquido no periodo de 29 de junho
de 1999 a 31 de maio de 2000, acompanhada da composi¢édo e
diversificagdo das aplicagées em 31 de maio de 2000.

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
Aplicacao/especificacdo Valor atual  sobre o ativo
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Dep6sitos Bancéarios 2 0,01
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 3.273 2,35
Notas do Banco Central - NBC 3.273 2,35
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 123.974 88,91
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 76.998 55,22
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 364 0,26
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 27.216 19,52
Notas do Banco Central - NBCs 19.396 13,91
TITULOS PRIVADOS 10.816 7,76
Debéntures 6.352 4,56
Notas Promissoérias - Commercial Papers 4.464 3,20
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE
VALORES 1.365 0,97
“Swap” - Diferencial a receber 1.365 0,97
TOTAL DO ATIVO 139.430 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 130
Negociacdo e intermediacao de valores 95
Operacoes de “swap” - Diferencial a pagar 95
Diversas 35
PATRIMONIO LIQUIDO 139.300
TOTAL DO PASSIVO 139.430

das demonstragées financeiras.

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

r sdo parte integi

Periodo de 29 de
junho de 1999 a 31
de maio de 2000
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO PERIODO
Constituido em 29 de junho de 1999 - 26.072.000,0000

cotas a R$ 1,0000 cada 26.072
Cotas emitidas - 92.282.211,5252 98.770
PATRIMONIO LiIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO

PERIODO 124.842
RECEITAS 30.772
Rendas de titulos e valores mobiliarios 29.917
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 850
Outras receitas operacionais 5
DESPESAS 16.314
Resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios 16.136
Despesas administrativas 178
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AO

PATRIMONIO LIQUIDO . 14.458
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO PERIODO

31 de maio de 2000 - 118.354.211,5252 cotas a

R$1,1770 139.300
As notas icativas do r sdo parte integi das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2000 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL E APRESENTACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X foi constituido em 08
de fevereiro de 1999 e iniciou suas atividades em 29 de junho de 1999, com a
finalidade de propiciar aos cotistas valorizacéo crescente e gradual de suas
cotas, por meio de aplicacédo de recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro, inclusive opera¢des de mercado de derivativos, de acordo com os
critérios de composicao e diversificagéo estabelecidos na legislacéo vigente.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. As
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRINCIPIOS E PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para
elaboracéo das demonstracoes financeiras emanam das normas do Banco
Central do Brasil - BACEN. Os titulos e valores mobiliarios séo demonstrados
ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando
aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O &gio ou des&gio é apropriado
diariamente, em funcéo dos prazos de vigéncia dos titulos. As receitas e
despesas apuradas nas operagdes de contratos de compra e venda de
futuros séo registradas diariamente na conta “Resultado de transagées com
titulos e valores mobilidrios”. As operagdes com “swap” sé@o atualizadas
diariamente com base em cotag6es de mercado e registradas pela diferenca
entre as operagOes ativas e passivas em contrapartida as contas de
resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patrimoénio liquido com a

correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicédo da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Gtil subsequente ao da solicitacdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 162 foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razao
de 0,20% a.a. Outras despesas administrativas, montaram a R$ 16,
representando 0,02% do patriménio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 29 de junho de 1999 a 31 de
maio de 2000 foi de 17,70%.

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20%, de acordo com a
regulamentacdo aplicavel. Considerando que o fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no Ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrendo
em outra data, mediante a redugdo na quantidade de cotas de cada cotista
um valor correspondente ao imposto de renda devido. A partir de 02 de
agosto de 1999 incide |OF - Imposto sobre Operacdes Financeiras sobre 0s
resgates de cotas efetuados entre o 1° e 0 29° dia ap6s a data de aplicacéo,
de acordo com a legislacao aplicavel.

8. CUSTODIA DOS TIiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia - SELIC e os titulos privados junto a Central de
Liquidagdo e Custédia de Titulos - CETIP e as operacGes do mercado de
derivativos junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que
se destinam a atender necessidades proprias no sentido de administrar a
sua exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de juros. O Fundo
administra os riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento
de estratégia de operacdo, determinacdo de limites e técnicas de
acompanhamentos de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de acordo
com sua natureza e regulamentacédo especifica, sdo ou néao
contabilizados em contas patrimoniais.

Demonstramos a seguir o valor dos contratos em 31 de maio de 2000
desses instrumentos financeiros:

Contratos de “futuro”

BM&F - Futuro - DI Comprado 5.808
BM&F - Futuro - DI Vendido 5.400
“Swap®

Contratos BM&F 40.845

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos financeiros
estdo registrados na rubrica de negociagao e intermediagdo de valores no
ativo e passivo em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”.

10. OUTRAS INFORMACOES

A conta de resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios
refere-se ao resultado apurado nas operacdes de compra e venda de
contratos futuros e com titulos de renda fixa.

A DIRETORIA
Pedro de Carvalho - Contador - CRC 1SP088547/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

14 de julho de 2000

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X em 31 de
maio de 2000 e a demonstracdo da evolugdo do patrimdnio liquido do
periodo de 29 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com 0
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes
contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstra¢gdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP
X em 31 de maio de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucdo do
patriménio liquido do periodo de 29 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000,
de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
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