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C.N.P.J. N° 02.997.090/0001-62
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sdo Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:

Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas.
a demonstracéo da evolugéo do patriménio liquido do periodo de 3 de marco
de 2000 a 28 de fevereiro de 2001, acompanhada da composi¢do e
diversificagdo das aplicagdes em 28 de fevereiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 28 DE FEVEREIRO DE 2001 - Em milhares de reais

Porcentagem
sobre
Valor atual aplicacdes

2 0,01

Aplicagdes/especificagao
DISPONIBILIDADES

Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS

DE LIQUIDEZ 12 0,04
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 12 0,04
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 26.457 99,95
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 26.457 99,95
TOTAL DO ATIVO 26.471 100,00
OUTRAS OBRIGACOES 13

Pagamentos a efetuar 6

Valores a pagar a sociedade administradora 7

PATRIMONIO LIQUIDO 26.458

TOTAL DO PASSIVO 26.471

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio  Periodo de

findo em 7 de abril de
28 de 1999 a 29 de

fevereiro fevereiro de

de 2001 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO DO
EXERCICIO/PERIODO
29.02.00 - 4.117.511,8565 cotas a R$ 11,9022 49.007 -
(2000 - 1.249.000,0000 cotas a R$ 10,0000 cada) - 12.490
Cotas emitidas: 333.991,1655
(2000 - 2.889.737,4770) 4.253 29.890
Cotas resgatadas: 2.546.234,3725
(2000 - 21.225,6205) (25.645) (217)
Variagdo no resgate de cotas (8.190) 8)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 19.425 42.155
RECEITAS 7.206 12.159
Rendas de titulos e valores mobiliarios 6.777 11.855
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 429 304
DESPESAS 173 5.307
Resultado de transacdes com titulos e
valores mobiliarios 31 5.184
Despesas administrativas i 142 123
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 7.033 6.852
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
Em 28 de fevereiro de 2001 - 1.905.268,6495
cotas a 13,8866 cada 26.458
Em 29 de fevereiro de 2000 - 4.117.511,8565 —
cotas a R$ 11,9022 cada 49.007

ivas do

As notas expli lor s&o parte ir das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRA(;GES
FINANCEIRAS EM 28 DE FEVEREIRO DE 2001 E DE 2000
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP V foi constituido em 16
de novembro de 1998 e iniciou suas atividades em 7 de abril de 1999. O
fundo tem como objetivo realizar operacdes que assegurem renda fixa pré ou
pés fixadas em titulos publicos federais, utilizando-se dos mercados
organizados de renda fixa. A carteira de ativos do fundo deve concentrar
100% de seu patrimdnio liquido em titulos de emisséo e/ou coobrigacéo do
Banco Central do Brasil - BACEN e do Tesouro Nacional, em suas diversas
modalidades. E vetada a utilizacdo de derivativos. Todavia, o patrimonio
liquido do Fundo esta sujeito as oscilacdes positivas e negativas desses
ativos. As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
instituicdo administradora, ou qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As préaticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e
para elaboragao das demonstracgdes financeiras emanam das normas do
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios sé@o valorizados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de

mercado. O gio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em
funcdo dos prazos de vigéncia dos titulos.

3. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissao de cotas do Fundo, sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicdo da carteira. As cotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Para resgate, as cotas do fundo ndo possuem prazo de
caréncia, podendo, a qualquer tempo, os cotistas solicitarem o resgate
total ou parcial de suas cotas.

4. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administragao paga ao Banco Santander Brasil S.A., no montante
de R$ 135 (periodo de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de 2000 - R$ 112),
foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razdo de 0,30% a.a.
(periodo de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de 2000 - 0,30%),
representando 0,30% (periodo de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de
2000 - 0,28%) sobre o patrimonio liquido médio do exercicio/periodo. Demais
encargos, incluidos na rubrica “Despesas administrativas” no montante de
R$ 7 (periodo de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de 2000 - R$ 11)
representaram 0,02% (periodo de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de
2000 - 0,03%) sobre o patriménio liquido médio do exercicio/periodo.

5. DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patrimonio liquido com
a correspondente variagédo no valor das cotas, de maneira que todos
os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

6. CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de
Liquidagédo e Custodia - SELIC.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 16,67% (periodo de 7 de abril de
1999 a 29 de fevereiro de 2000 - 19,02%).

8. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentagdo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia Util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em
outra data, mediante a reducé@o na quantidade de cotas de cada cotista por
valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre os
resgates efetuados entre o 1° e 0 29° dia apds a data de aplicacéo incidira
Imposto de Operagdes Financeiras - IOF a aliquota estabelecida na
legislacéo aplicavel.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo ndo possuia operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos em 28 de fevereiro de 2001.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador CRC — 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

2 de abril de 2001

Aos Administrador e Quotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP V

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagbes do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP V em 28 de
fevereiro de 2001 e as demonstragdes da evolucéo do patriménio liquido do
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2001 e do periodo de 7 de abril de 1999
a 29 de fevereiro de 2000 elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transages e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacido das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP
V em 28 de fevereiro de 2001 e o resultado das operagoes e a evolugdo do
patriménio liquido do exercicio findo em 28 de fevereiro de 2001 e do periodo
de 7 de abril de 1999 a 29 de fevereiro de 2000, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEMMTERHOUSEC(DPERG Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0




