Fundo de Aplica¢do em Cotas de Fundos de Investimento Santander Garopaba
C.N.P.J. N° 02.997.072/0001-80
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo — SP

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander VIP VIl
C.N.P.J. N° 02.997.041/0001-20
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Séo Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacéo de V.
Sas. as demonstracdes da evolugdo do patrimonio liquido dos exercicios
findos em 31 de maio de 2001 e 2000, acompanhadas da composi¢ao e
diversificagéo das aplicagdes em 31 de maio de 2001.
Séo Paulo, 30 de julho de 2001.
DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2001 - Em milhares de reais
Percentual

sobre
Valor atual aplicacoes

Aplicacao/especificacao
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(ADMINISTRADOR) 234.686 100.00
Fundo de Investimento Financeiro

Santander Itapema

(administrado pelo Banco Santander Brasil) 224.101 95,49
Fundo de Investimento Financeiro BNP

Paribas Renda Fixa (BNP Paribas do Brasil S.A.) 10.585 4,51
TOTAL DO ATIVO 234.686 100.00
OUTRAS OBRIGAGOES 4

Diversas 4
PATRIMONIO LIQUIDO 234.682

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LiQUIDO 234.686

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de 11 de

Exercicio findo  junho de 1999 a
em 31 de maio 31 de maio
de 2001 de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO 31.05.00 -
211.866.330,2572 COTAS A
R$ 1,187978 CADA 251.692
(11.06.1999 - 6.499.994,0700 cotas a
R$ 1,000000 cada) 6.499
Cotas emitidas - 5.739.946,3250
(2000 - 193.035.741,5401) 7.125 200.666
Cotas emitidas por incorporagéo - Nihil
(2000 - 27.002.619,2589 (Nota 1)) 27.312
Cotas resgatadas - 47.769.826,5628
(2000 - 14.672.024,6117) (47.558) (13.896)
Variagéo no resgate de cotas (13.338) (2.267)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 197.921 218.314
RECEITAS 36.765 33.452
Rendas de titulos e valores mobiliarios 36.765 33.449
Receitas ndo operacionais 3
DESPESAS 4 74
Despesas administrativas 4 74
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LiQUIDO 36.761 33.378
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
31.05.01 - 169.836.450,0194
cotas a R$ 1,381814 cada 234.682
31.05.00 - 211.866.330,2572
cotas a R$ 1,187978 cada 251.692
As notas explicativas do r Sao parte integ das des fir i

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2001 E DE 2000 - Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido em 8 de junho de 1999, mediante transformagao
do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander
VIP VII que estava inativo até a referida data, na forma de condominio
aberto, tendo iniciado suas atividades em 11 de junho de 1999, com a
finalidade de propiciar aos cotistas valorizag&o crescente e gradual de
suas cotas, por meio de aplicacdo de recursos em cotas de fundos de
investimento, que aplicam seus recursos em carteira diversificada de
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro, inclusive opera¢gbes de mercado derivativos, de
acordo com os critérios de composigdo e diversificacédo estabelecidos na
legislacéo vigente. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacéao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do Fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
instituicdo administradora ou, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Conforme Assembléia Geral de Conddminos, de 24 de junho de 1999, foi
aprovada a incorporagao parcial de 35,07% dos ativos integrantes da carteira
do Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional 60 na

data-base de 2 de julho de 1999 para o Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Garopaba.
Os valores e as quantidades de cotas incorporadas foram os seguintes:

Disponibilidades 27.312
Outros ativos 2
Total do ativo 27.314
Passivo (outras obrigacoes) 2
Capital social 11.258
Lucros acumulados 11.073
Patriménio liquido antes do resultado 22.331
Resultado do periodo (substancialmente

rendas de titulos e valores mobiliarios) 4.981
Patriménio liquido incorporado 27.312

Quantidade de cotas incorporadas 27.002.619,2589
2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das
operag0Oes e para elaboracdo das demonstracdes financeiras estao de
conformidade com as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicées do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de
fundos de investimento séo valorizadas diariamente, pelo valor da cota
do respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Em decorréncia da politica de
investimento do administrador, consoante o regulamento do Fundo, podera
ocorrer perda de capital invertido. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitagdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

Sobre o Fundo n&o incide taxa de administracdo. Despesas administrativas
no montante de R$ 4 (2000 - R$ 74) representaram 0,002% (2000 - 0,57%)
do patriménio liquido médio do exercicio/periodo.

6. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo foi de 16,32% (2000 - 18,80%).

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no Gltimo dia atil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a reducéo na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
apos a data de aplicagéo, incidira4 Imposto sobre Operagdes Financeiras -
IOF a aliquota estabelecida na legislagédo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

6 de julho de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Garopaba

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Garopaba em 31 de maio de 2001 e as demonstracdes da
evolucéo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do
periodo de 11 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacédo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragédo do Fundo, bem
como da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Garopaba em 31 de maio de 2001 e o resultado das
operacgdes e a evolucdo do patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de
maio de 2001 e do periodo de 11 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢cdes legais, submetemos a apreciacédo de V.
Sas. as demonstracdes da evolucdo do patrimonio liquido dos exercicios
findos em 31 de maio de 2001 e 2000, acompanhadas da composi¢cdo e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de maio de 2001.
Sé&o Paulo, 30 de julho de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2001 - Em milhares de reais
Percentual
Valor atual sobre ativo

Aplicacao/especificacao

DISPONIBILIDADES 1 0,01
Banco ltatl S.A. 1 0,01
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(ADMINISTRADOR) 519.145 99,99
FIF Santander VIP XVIII (Banco Santander Brasil S.A.) 225.568 43,45
FIF Santander VIP X (Banco Santander Brasil S.A.)  142.556 27,46
FIF ABN AMRO Onix (ABN AMRO Real S.A.) 62.197 11,98
FIF Chase RJ (J.P. Morgan Chase S.A.) 46.314 8,92
FIF Lloyds Strike (Banco Lloyds TSB S.A.) 42.510 8,18
TOTAL DO ATIVO 519.146 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 5

Diversas 5
PATRIMONIO LIQUIDO 519.141

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 519.146

das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas do

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

dor s&o parte integ

Exercicio Periodo de 29 de
findo em junho de 1999
31 de maio a 31 de maio
de 2001 de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO
31.05.2000 - 325.158.923,1062 cotas
aR$ 1,177261 cada 382.797
(29.06.1999 - cotas a R$ 1,000000 cada) 26.072
Cotas emitidas - 133.586.220,1500
(2000 - 299.086.923,1062) 174.436 330.929
Cotas resgatadas - 81.755.589,9364
(2000 - nihil) (84.534)
Variagao no resgate de cotas (22.438)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 450.261 357.001
RECEITAS 77.554 26.846
Rendas de titulos e valores mobiliarios 77.554 26.846
DESPESAS 8.674 1.050
RESULTADO DE TRANSAQOES COM
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.673 1.046

Despesas administrativas 1 4
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO

31.05.2001 - 376.989.553,3198

cotas a R$ 1,377071 cada

31.05.2000 - 325.158.923,1062

cotas a R$ 1,177261 cada 382.797
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAQC)ES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2001 E DE 2000 - Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo foi constituido em 16 de novembro de 1998, na forma de
condominio aberto, tendo iniciado suas atividades em 29 de junho de 1999,
com a finalidade de propiciar aos cotistas valorizagao crescente e gradual de
suas cotas, por meio de aplicagdo de recursos em cotas de fundos de
investimento, que aplicam seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro, inclusive operacdes de mercado derivativos, de acordo com os
critérios de composicao e diversificacéo estabelecidos na legislagéo vigente.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigagdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. As
aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da instituicdo
administradora ou, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda pelo Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

O Fundo devera aplicar os seus recursos na aquisi¢do de cotas de emissao
dos seguintes FIFs, devendo ainda ser observados, cumulativamente, os
respectivos limites de aplicacdo em relacéo ao seu patriménio liquido:

no minimo 50% (cinglienta por cento) e no maximo 100% (cem por cento)
em cotas do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X (“FIF
Santander VIP X"); e,

no minimo 0% (zero por cento) e no méximo 50% (cingqlienta por cento) em
cotas de fundos de investimento financeiro (“FIFs de Mercado”)
administrados por outras instituicdes que ndo o Banco Santander Brasil S.A.,

68.880 25.796

519.141

desde que devidamente habilitada & pratica de tal atividade pela
regulamentag&o em vigor.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das
operagOes e para elaboracdo das demonstragbes financeiras estdo de
conformidade com as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

As aplicacbes em cotas de fundos de investimento séo valorizadas
diariamente, pelo valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagéo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas séo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia util subseqiiente ao da solicitagdo do
resgate. Nao existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

Sobre o Fundo ndo incide taxa de administragdo. Despesas administrativas
no montante de R$ 1 (2000 - R$ 4) representaram 0,0002% (2000 - 0,002%)
do patrimdnio liquido médio do exercicio/periodo.

6. RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo foi de 16,97% (2000 - 17,73%).

7. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentagéo aplicavel. Considerando que o Fundo néo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no Ultimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redu¢do na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
apoés a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras -
IOF a aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
6 de julho de 2001
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander VIP VIII
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander VIP VIIl em 31 de maio de 2001 e as demonstra¢des da evolugao
do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do periodo
de 29 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacédo das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transagOes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander VIP VIIl em 31 de maio de 2001 e o resultado das
operagoes e a evolucéo do patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de
maio de 2001 e do periodo de 29 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, de
acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
4. Conforme mencionado na Nota 1, o Fundo nédo possuia em 31 de maio
de 2001, o minimo de 50% de aplicagdo no Fundo de Investimento
Financeiro Santander VIP X de acordo com o previsto no regulamento do
Fundo. O administrador estad tomando as medidas necessarias para a
regularizacé@o desse assunto.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Santander Itapema
C.N.P.J. N°02.997.061/0001-09
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - S&o Paulo - SP

Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X
C.N.P.J. N° 03.069.110/0001-06
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. — C.N.P.J. N° 61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sdo Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposi¢cdes legais, submetemos a apreciacéo de V.
Sas. as demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de maio de 2001 e 2000, acompanhadas da composi¢éo e
diversificagdo das aplicagdes em 31 de maio de 2001.
Séo Paulo, 30 de julho de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2001 - Em milhares de reais

Percentual
sobre
Aplicacao/especificacao Valor atual aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS
DE LIQUIDEZ 8.328 3,62
Notas do Banco Central - NBC 8.328 3,62
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 199.162 86.64
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 158.181 68,81
Notas do Banco Central - NBC 40.981 17,83
TITULOS PRIVADOS 22.347 9,71
Certificado de Dep6sito Bancério - CDB 5.348 2,32
Banco Fiat S.A. 5.348 2,32
Debéntures 12.171 5.29
Telemar Participacdes S.A. 2.052 0,89
Light Servicos de Eletricidade S.A. 3.846 1,67
Industria Klabin de Papel e Celulose S.A. 3.040 1,32
Globo Cabo S.A. 3.233 1,41
Notas Promissorias - “Commercial Papers” 4.828 2,10
Companhia Suzano de Papel e Celulose S.A. 4.828 2,10
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO
DE VALORES 7 0,01
“Swap” - diferencial a receber 7 0,01
DIVERSOS 26 0,01
Devedores diversos 26 0,01
TOTAL DO ATIVO 229.872 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 5.771
Negociacéo e intermediacéo de valores 5.699
Operagoes de “swap” - diferencial a pagar 5.699
Diversas ; 72
PATRIMONIO LIQUIDO 224.101
Total do passivo e do patriménio liquido 229.872
As notas explicativas do r Sao parte integ das financeiras.

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio  Periodo de 11
findo em de junho de
31demaio 1999 a 31 de
de 2001  maio de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO DO
EXERCICIO/PERIODO
31.05.2000 - 211.840.513,9178 cotas a
R$ 1,188100 cada 251.697
(11.06.1999 - 6.499.994,0700 cotas a
R$ 1,000000 cada) 6.499
Cotas emitidas - 5.741.710,4991
(2000 - 214.950.607,3415) 7.129 224.288
Cotas resgatadas - 55.442.533,0947
(2000 - 9.610.087,4949) (54.924) (9.619)
Variag&o no resgate de cotas (14.981) 784
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 188.921 220.384
RECEITAS 88.870 74.537
Rendas de titulos e valores mobiliarios 86.353 73.046
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.330 1.398
Outras receitas operacionais 187 93
DESPESAS 53.690 43.224
Resultado de transaces com titulos e
valores mobiliarios 52.271 42.792
Despesas administrativas 595 432
Outras despesas operacionais ) 824 -
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO LIQUIDO 35.180 31.313
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO EXERCICIO/PERIODO
31.05.2001 - 162.139.691,3222 cotas a
R$ 1,382145 cada 224.101
(31.05.2000 - 211.840.513,9178 cotas a -
R$ 1,188100 cada) 251.697

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2001 E DE 2000 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 8 de junho de 1999, mediante transformacéo do
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander VIP
VI que estava inativo até a referida data, na forma de condominio aberto,
tendo iniciado suas atividades em 11 de junho de 1999, com a finalidade de
propiciar aos cotistas valorizacéo crescente e gradual de suas cotas, por
meio de aplicagdo de recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro, inclusive operacées de mercado de derivativos, de acordo com
os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos na legislacéo
vigente. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequiente obrigacao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.
As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda pelo
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das
operagdes e para elaboragdo das demonstragdes financeiras estdo de
conformidade com as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobilidrios sé@o valorizados ao custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de
mercado. O &gio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente,

em funcéo dos prazos de vigéncia dos titulos. Os resultados gerados em
operacdes nos mercados de liquidagdo futura sdo apropriados
diretamente ao resultado & medida que sao auferidos. Os resultados das
operagdes no mercado de “swap” sd@o apropriados de acordo com os
prazos dos contratos as taxas de mercado.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Em decorréncia da politica de
investimento do administrador, consoante o regulamento do Fundo, podera
ocorrer perda de capital investido. Na emissao de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicdo da carteira. As cotas sd&o nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitagdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 465 (2000 - R$ 360) representando 0,20% (2000 - 0,20%) do
patrimonio liquido médio do fundo, foi computada diariamente ao patrimonio
liquido a razdo de até 0,20% a.a. (2000 - 0,20% a.a.). Outras despesas
administrativas no montante de R$ 130 (2000 - nihil) representaram 0,06%
(2000 - nihil) do patriménio liquido médio do exercicio/periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo foi de 16,33% (2000 - 18,81%).

7. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC e os titulos privados junto a
Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos Privados -
CETIP e as operagdes do mercado de futuros e “swap” junto a Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operacgdes envolvendo instrumentos financeiros
que se destinam a atender necessidades proprias no sentido de reduzir a
sua exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O
Fundo administra os riscos por meio de politicas de controles,
estabelecimento de estratégia de operagao, determinacédo de limites e
técnicas de acompanhamento de posig¢oes. Os instrumentos financeiros,
de acordo com sua natureza e regulamentacédo especifica, sdo ou néo
contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo registrados
na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagdes
incluem contratos de “swap” e “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos em 31 de maio de 2001,
desses instrumentos financeiros, que foram negociados com prazos
inferiores a um ano:

“Futuro”
BM&F - Futuro - DI vendido 6.957
“Swap”
Contratos BM&F 38.782

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos
financeiros estéo registrados no ativo e passivo na conta de negociagao
e intermediacdo de valores.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo néo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no Gltimo dia atil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a reducéo na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
apos a data de aplicacédo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras -
IOF & aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

(a) Resultado de transacGes com titulos e valores mobiliarios refere-se ao
resultado obtido das operacdes de compra e venda de contratos futuros e
com titulos de renda fixa.

(b) Outras despesas e receitas operacionais referem-se a prejuizo com
operagéo “day-trade” contabilizado nesta conta.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

6 de julho de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander Itapema

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander ltapema em 31
de maio de 2001 e as demonstragdes da evolucao do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do periodo de 11 de junho de 1999 a
31 de maio de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos o0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacédo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragédo do Fundo, bem
como da apresenta¢do das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander
Itapema em 31 de maio de 2001 e o resultado das operacdes e a evolugao do
patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do periodo de
11 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWA-’ERHOUSEC(DP ERS Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0

RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacéo de V.
Sas. as demonstracdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de maio de 2001 e 2000, acompanhadas da composi¢ao e
diversificacdo das aplicagdes em 31 de maio de 2001.

Sé&o Paulo, 30 de julho de 2001.

DEMONSTBA(;AO DA COMPOSI(;AO E DIVERSIFICA(;AO DAS
APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2001 - Em milhares de reais

Percentual

Aplicacao/especificacdo Valor atual  sobre o ativo
DISPONIBILIDADES 5 0.01
Banco Itad S.A. 5 0,01
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE

LIQUIDEZ 3.987 212
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 3.987 2,12
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 159.374 84,83
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 155.599 82,83
Notas do Banco Central - NBCEs 3.775 2,00
DEBENTURES 18.547 9.87
BCP S.A. 6.302 3,35
Acesita S.A. 4.388 2,33
Draft Il Participagdes S.A. 4.050 2,16
Eletropaulo Metropolitana - Eletricidade

de Séo Paulo S.A. 3.807 2,03
ACOES DE COMPANHIAS ABERTAS 1.851 0.98
Bompreco - BPCO4 1.851 0,98

VINCULADOS A PRESTACAO DE

GARANTIAS 4.068 217
Notas do Banco Central - NBCEs 4.068 2,17
OUTROS CREDITOS 15 0.02
Negociagao e intermediagédo de valores 15 0,02
TOTAL DO ATIVO 187.847 100.00
OUTRAS OBRIGACOES 1.593

Negociagéo e intermediacéo de valores

“Swap” - diferencial a pagar 1.557

Diversas 36

PATRIMONIO LIQUIDO ~ 186.254
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO
LIQUIDO 187.847

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de 29 de
Exercicio findo  junho de 1999 a
em 31 de maio 31 de maio
de 2001 de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO DO
EXERCICIO/PERIODO
31.05.2000 - 118.354.211,5252 cotas
a R$ 1,177000 cada 139.300
(29.06.1999 - 26.072.000,0000 cotas
a R$ 1,000000 cada) 26.072
Cotas emitidas - 35.371.265,5057
(2000 - 92.282.211,5252) 43.352 98.770
Cotas resgatadas - 17.737.206,9550
(2000 - nihil) (17.737)
Variag&o no resgate de cotas - (2000 - nihil) (5.200)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 159.715 124.842
RECEITAS 48.258 30.772
Rendas de titulos e valores mobiliarios 47.250 29.917
Rendas de aplicacdes interfinanceiras
de liquidez 1.000 850
Outras receitas operacionais 8 5
DESPESAS 21.719 16.314
Resultado de transagdes com titulos
e valores mobiliarios 21.258 16.136
Despesas administrativas 381 178
Outras despesas operacionais ) 80
RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO
APROPRIADO AO PATRIMONIO
LIQUIDO_ ) 26.539 14.458
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO
31.05.2001 - 135.988.270,0759 cotas
a R$ 1,369633 cada _186.254
31.05.2000 - 118.354.211,5252 cotas -
aR$ 1,177000 cada 139.300

As notas explicativas do

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2001 E DE 2000 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 08 de fevereiro de 1999 e iniciou suas
atividades em 29 de junho de 1999, com a finalidade de propiciar aos
cotistas valorizagdo crescente e gradual de suas cotas, por meio de
aplicagéo de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro,
inclusive operacdes de mercado de derivativos, de acordo com os critérios
de composicéo e diversificagéo estabelecidos na legislagao vigente. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do Fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
instituicdo administradora ou, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das
operagdes e para elaboracéo das demonstra¢des financeiras emanam das
normas do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobilidrios sé@o valorizados ao custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor de
mercado. O 4gio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado diariamente, em
funcéo dos prazos de vigéncia dos titulos. Os resultados das operacdes no
mercado de “swap” sdo apropriados de acordo com os prazos dos contratos
as taxas de mercado. Os resultados gerados em operacoes nos mercados de
liquidag&o futura s@o apropriados diretamente ao resultado @ medida que séo

das demonstragdes financeiras.

dor s&o parte il

auferidos. A avaliacdo das acdes em carteira é efetuada com base na
cotagdo média das Ultimas transacdes ocorridas em bolsa de valores, onde a
acdo possui regularmente maior liquidez.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patrimoénio liquido com a
correspondente variagcdo no valor das cotas, de maneira que todos os
condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo sera
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composi¢ao da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequiente ao da solicitagdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracédo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 111 (2000 - R$ 162) representando 0,06% (2000 - 0,20%) do
patrimonio liquido médio do fundo, foi computada diariamente ao patrimonio
liquido a razao de até 0,20% a.a. (2000 - 0,20 % a.a.).

Despesas de corretagens e emolumentos montaram R$ 235 (2000 - nihil)
representando 0,13% (2000 - nihil) do patrimdnio liquido médio do
exercicio/periodo.

Outras despesas administrativas montaram R$ 35 (2000 - R$ 16)
representando 0,02% (2000 - 0,02%) do patrimonio liquido médio do
exercicio/periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo foi de 16,37% (2000 - 17,70%).

7. CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema Especial
de Liquidagéo e Custddia - Selic, os titulos privados junto a Central de
Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos Privados - CETIP e na
Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F e as agdes junto a Companhia
Brasileira de Liquidacéo e Custédia - CBLC.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
que se destinam a atender necessidades proéprias no sentido de reduzir a
sua exposi¢do a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O
Fundo administra os riscos por meio de politicas de controles,
estabelecimento de estratégia de operacéo, determinagdo de limites e
técnicas de acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros,
de acordo com sua natureza e regulamentagdo especifica, sdo ou nao
contabilizados em contas patrimoniais. Os instrumentos néo registrados
na demonstracdo da composicdo e diversificagdo das aplicagdes
incluem contratos de “swap” e “futuro”.

Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 31 de maio de 2001,
desses instrumentos financeiros que foram negociados com prazos
inferiores a um ano:

Valor
“Futuro”
BM&F - Futuro - DI Vendido 2.068
“Swap”
Contratos BM&F 5.386

Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos
financeiros estéo registrados no ativo e passivo na conta de negociacao
e intermediacg@o de valores.

9. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos s&o tributados a aliquota de 20% de acordo com
aregulamentagéo aplicavel. Considerando que o Fundo néo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os
rendimentos auferidos ocorre no ultimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redugdo na quantidade de
cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de renda
devido. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia
apos a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operagdes Financeiras -
IOF & aliquota estabelecida na legislacéo aplicavel.

10. OUTRAS INFORMACOES

Resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios referem-se,
principalmente, ao resultado proveniente das operacdes de compra e venda

de contratos “futuro”, “swap” e titulos de renda fixa.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

6 de julho de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP X em 31 de
maio de 2001 e as demonstragdes da evolucédo do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do periodo de 29 de junho de 1999 a
31 de maio de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP
X em 31 de maio de 2001 e o resultado das operacdes e a evolucédo do
patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de maio de 2001 e do periodo de
29 de junho de 1999 a 31 de maio de 2000, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil.

PrICEWATERHOUSE(QOPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0




