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RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacéo de
V.Sas. as demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido do
exercicio findo em 30 de junho de 2001 e de 2000, acompanhadas da
composicéo e diversificacdo das aplicagdes em 30 de junho de 2001.
Séo Paulo, 10 de agosto de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO
DAS APLICAGOES EM 30 DE JUNHO DE 2001
(Em milhares de reais)

Percentual

sobre as
Aplicacdes/especificacdes Valor atual  aplicacdes
DISPONIBILIDADES 2 0,01
Banco Santander Brasil S.A. 2 0,01
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE
LIQUIDEZ 4.476 18,70
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 4.476 18,70
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 19.456 81,29
TITULOS PUBLICOS 13.048 54,52
Notas do Banco Central - NBCEs 7.314 30,56
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 5.734 23,96
VINCULADOS A PRESTACAO DE
GARANTIAS 6.408 26,77
Notas do Banco Central - NBCEs 6.408 26,77
TOTAL DO ATIVO 23.934 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 2.289
Diferencial de “swap” a pagar 2.270

Diversas 19

PATRIMONIO LIQUIDO 21.645

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LiQUIDO 23.934

As notas explicativas do r sdo parte integi das demor -Oes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais)

2001 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INIiCIO DO EXERCICIO
Em 30.06.2000 - 4.249.518,9258 cotas a
R$ 14,0267 cada 59.607
(30.06.1999 - 1.219.577,4340 cotas a
R$ 11,7992 cada) 14.390
Cotas emitidas - 2.133.125,1225
(2000 - 5.418.694,9182) 32.677 72.742
Cotas resgatadas - 5.050.065,7845
(2000 - 2.388.753,4264) (67.960) (31.342)
Variagao no resgate de cotas (7.833) (1.136)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO
DO EXERCICIO 16.491 54.654
RECEITAS 8.546 7.102
Rendas de titulos e valores mobiliarios 8.319 6.775
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 227 322
Outras receitas operacionais 5
DESPESAS 3.392 2.149
Resultado de transac¢des com titulos e
valores mobiliarios 3.271 2.045
Despesas administrativas 113 104
Outras despesas operacionais 8
RESULTADO DO EXERCICIO APROPRIADO
AO PATRIMONIO LIiQUIDO 5.154 4.953
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
Em 30.06.2001 - 1.332.578,2638 cotas a
R$ 16,2433 cada 21.645
(30.06.2000 - 4.249.518,9258 cotas a
R$ 14,0267 cada) 59.607
As notas explicativas do r sdo parte integ das demor Oes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E DE 2000
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido por instrumento particular, através da
transformacéo do Fundo de Investimento Financeiro Santander Principal I,
cujas cotas foram resgatadas em 14 de abril de 1998, iniciando suas
atividades em 23 de novembro de 1998 e tem por objetivo propiciar aos
seus cotistas obtencdo de rendimentos através da valorizagdo de suas
cotas, mediante aplicagdo de recursos em carteiras de ativos financeiros
substancialmente de renda fixa, inclusive operagdes de mercado de
derivativos, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo
estabelecidos na legislacéo vigente. Tais estratégias, da forma como sédo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da instituicdo administradora ou, por qualquer mecanismo de
seguro ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das
operagOes e para elaboragdo das demonstracdes financeiras estdo de
conformidade com as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

Os titulos e valores mobiliarios séo valorizados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados diariamente ao valor
de mercado. O &gio ou desagio, quando aplicavel, é apropriado

diariamente, em fungéo dos prazos de vigéncia dos titulos. Os resultados
das operagdes de “swap” sdo apropriados de acordo com os prazos dos
contratos as taxas de mercado.

3. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de cotas do Fundo, é
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicao da carteira. As cotas sé&o nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de dep6sito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo serd efetuado, sem a cobranca de
qualquer taxa e/ou despesa, no proprio dia da solicitagdo, com
utilizacdo do valor da cota em vigor no dia do respectivo pagamento.
Na&o existe caréncia no resgate de cotas.

4. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variacdo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

5. CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia - SELIC e os contratos de “swap” junto a Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F.

6. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 105 (2000 - R$ 93; 1999 - R$ 47) representando 0,30%
(2000 - 0,31%; 1999 - 0,33%) do patriménio liquido médio do fundo, foi
computada diariamente ao patriménio liquido a razéo de 0,30% a.a.
Demais despesas administrativas, no montante de R$ 8, representaram
0,02% (2000 - 0,04%; 1999 - 0,03%) do patriménio liquido médio do
exercicio.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 15,80% (2000 - 18,88%);
1999 - 17,99%).

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender necessidades prdprias no sentido de reduzir a sua
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. O Fundo
administra os riscos por meio de politicas de controles, estabelecimento de
estratégia de operacgdo, determinacdo de limites e técnicas de
acompanhamento de posi¢des. Os instrumentos financeiros, de acordo com
sua natureza e regulamentacéo especifica, sdo ou ndo contabilizados em
contas patrimoniais. Os instrumentos ndo registrados na demonstracao da
composicao e diversificacdo das aplicacdes incluem contratos de “swap”.
Demonstramos, a seguir, o valor dos contratos, em 30 de junho de
2001, desses instrumentos financeiros que foram negociadas com
prazos inferiores a um ano:

“Swap”

Contratos BM&F 10.186
Os valores a receber e a pagar relativos a esses instrumentos
financeiros estéo registrados no ativo e passivo em “Outros créditos” e
“Outras obrigagdes”.

9. TRIBUTAGAO

Rendimentos produzidos sao tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentagé@o aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no ultimo dia 0til de cada més, ou no resgate, se ocorrer em
outra data, mediante a redugdo na quantidade de cotas de cada cotista por
valor correspondente ao imposto de renda devido. Os cotistas amparados
por medida judicial especifica ndo sofrem retengéo do imposto de renda na
fonte. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1° e o 29° dia
apos a data de aplicacéo, incidird Imposto de Operacdes Financeiras - IOF &
aliquota estabelecida na legislagéo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

10 de agosto de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Investimento Financeiro

Santander FIF DI Ametista

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicédo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Investimento Financeiro Santander FIF DI Ametista
em 30 de junho de 2001 e as demonstragdes das evolugdes do patriménio
liquido dos exercicios findos em 30 de junho de 2001 e de 2000 elaboradas
sob a responsabilidade da sua administragéo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem
como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Santander FIF DI Ametista em
30 de junho de 2001 e o resultado das operacdes e as evolugdes do patrimonio
liquido dos exercicios findos em 30 de junho de 2001 e de 2000, de acordo
com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
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