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RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos a apreciagéo de V.
Sas. as demonstragdes da evolugdo do patrimonio liquido do exercicio
findo em 30 de novembro de 2000, acompanhada da composicdo e
diversificacé@o das aplicacdes em 30 de novembro de 2000.
Sé&o Paulo, 30 de janeiro de 2001.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 30 DE NOVEMBRO DE 2000
(Em milhares de reais)

Porcentagem
sobre
Aplicacao/especificacéo Valor atual aplicacdes
Cotas de fundos de investimento 100.745 100,00
Fundo de Investimento Financeiro
Santander Renda Fixa 100.745 100,00
Total do ativo 100.745 100,00
Outras obriga¢des 20
Diversas 20
Patriménio liquido 100.725
Total do passivo 100.745

As notas explicativas do administrador sao parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)

Periodo de
6 de dezembro
de 1999 a 30 de
novembro de 2000
Patriménio liquido no inicio do periodo
Constituido em 6 de dezembro de 1999 -

500.000,0000 cotas a R$ 10,0000 cada 5.000
Cotas emitidas - 8.613.919,6581 91.158
Cotas resgatadas - 551.494,1141 (5.921)
Variagao no resgate de cotas (463)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 89.774
Receitas 11.092
Rendas de titulos e valores mobiliarios 11.092
Despesas 141
Despesas administrativas 141
Resultado do periodo apropriado ao

patriménio liquido 10.951
Patriménio liquido no final do periodo
30 de novembro de 2000 - 8.562.425,5440

cotas a R$ 11,7636 cada 100.725

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 30 DE NOVEMBRO DE 2000 (Em milhares de reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander PS
foi constituido em 6 de dezembro de 1999, a partir da alteracdo da
denominagéo social do Fundo de Investimento Financeiro Santander VIP
XXIV, tendo iniciado suas atividades nesta mesma data, com a finalidade
de propiciar aos cotistas valorizagdo crescente e gradual de suas cotas,
por meio de aplicacdo de recursos em cotas emitidas pelo Fundo de
Investimento Financeiro Santander Renda Fixa e pelo Fundo de
Investimento Financeiro Santander Renda Fixa Especial, que tém por
objetivo atuar no mercado de renda fixa de forma moderada, inclusive
operagdes de mercado de derivativos, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos na legislacédo vigente. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequlente obrigacéo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. As aplicagcdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda pelo
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2- APRESENTAQAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS E
PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das
operagoes e para elaboracdo das demonstracdes financeiras estédo em
conformidade com as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de
fundos de investimento financeiro sdo valorizadas diariamente, pelo
valor da cota do respectivo fundo.

3- DISTRIBUI(;AO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que todos os
conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

4 - EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira, conseqiientemente, o valor das cotas do
Fundo esta sujeito as oscilagdes para mais ou para menos dos ativos desta.
Na emisséo de cotas do Fundo seré utilizado o valor da cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicdo da
carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitagdo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5 - TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 137, foi computada diariamente ao patrimonio liquido a razéo
de 0,20% a.a., representando 0,19% do patriménio liquido médio do periodo.
Demais despesas, excluindo-se a taxa de administracéo, no montante de R$ 4
representando 0,01% do patriménio liquido médio do periodo.

6 - RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 6 de dezembro de 1999 a 30 de
novembro de 2000 foi de 17,64%.

7 - TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacgdo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no Ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrendo
em outra data, mediante a redugdo na quantidade de cotas de cada cotista
um valor correspondente ao imposto de renda devido. Adicionalmente, sobre
os resgates efetuados entre 0 1° e 0 29° dia apés a data de aplicacao, incidira
a aliquota de Imposto de Operacdes Financeiras - IOF, de acordo com a
legislacéo aplicavel.

Amparado pelo Art® 77 da Lei 8.981/95, o cotista inico do Fundo nédo vem sendo
tributado pelo imposto de renda de acordo com as regras acima mencionadas.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de janeiro de 2001

Aos Cotistas e Administrador

Fundo de Aplicagao em Cotas de Fundos de

Investimento Santander PS

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacées do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander PS em 30 de novembro de 2000 e a demonstracéo da evolucéo
do patrimdnio liquido do periodo de 6 de dezembro de 1999 a 30 de
novembro de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstrag6es financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem gque os exames sejam realizados com
o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso
exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacgoes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administracéo do Fundo, bem como da apresentacéo das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander PS em 30 de novembro de 2000 e o resultado das
operagdes e a evolucao do patrimonio liquido do periodo de 6 de dezembro
de 1999 a 30 de novembro de 2000, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.
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