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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos & apreciagéo de V. Sas.
as demonstracdes da evolugéo do patriménio liquido do exercicio findo em 31
de julho de 2001 e do periodo findo em 31 de julho de 2000, acompanhadas da
composicao e diversificacdo das aplicagdes em 31 de julho de 2001.

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE JULHO DE 2001 - Em milhares de reais

Porcentagem
Aplicacdes/ especificacdes Valor atual s/ aplicacdes
Cotas de fundos de investimento (administrador) 211.464 99,98
FIF Santander DI (Banco Santander Brasil S.A.) 207.311 98,02
FIF Santander Meridional DI Liquidez
(Banco Santander Brasil S.A.) 4.153 1,96
Outros créditos 32 0,02
Diversos 32 0,02
Total do ativo 211.496 100,00
Outras obriga¢des 754
Fiscais e previdenciarias 559
Diversas 193
IOF sobre resgate de cotas 2
Patrimonio liquido 210.742
Total do passivo e do patrimdnio liquido 211.496

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Exercicio findo Periodo de 2 de
em31de agosto de 1999 a
julho de 2001 31 de julho de 2000

Patrimonio liquido no inicio do

exercicio/periodo

Em 31.07.2000 - 20.687.170,7574

cotas a R$ 1,177018 cada 24.349

(1999 - 278.883,9100 cotas a R$ 1,00000 cada) 279

Cotas emitidas - 258.449.082,1895 319.797

(2000 - 33.856.873,0378) 36.803
Cotas resgatadas - 123.936.668,5433 (144.474)

(2000 - 13.448.586,1904) (14.276)
Variag&o no resgate de cotas (13.290) (617)
Patriménio liquido antes do resultado

do exercicio/periodo 186.382 22.189
Receitas 26.091 2.300
Rendas de aplica¢cdes em fundos

de investimento 26.091 2.300
Despesas 1731 140
Taxa de administracéo 1.708 135
Outras despesas administrativas 23 5
Resultado do exercicio/periodo

apropriado ao patriménio liquido 24.360 2.160
Patriménio liquido no final do

exercicio/periodo

Em 31.07.2001 - 155.199.584,4036

cotas a R$ 1,357875 cada 210.742

31.07.2000 - 20.687.170,7574

cotas a R$ 1,177018 cada 24.349

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE JULHO DE 2001 E DE 2000 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 28 de julho de 1999, tendo iniciado suas atividades
em 2 de agosto de 1999, com a finalidade de propiciar aos cotistas valorizagédo
crescente e gradual de suas cotas, por meio de aplicacéo de recursos em cotas
de fundos de investimento, que tenham por objetivo atuar no mercado de renda
fixa de forma moderada, com preponderancia em ativos de renda fixa cujos
rendimentos acompanhem os das taxas de juros de um dia (DI) praticadas no
mercado interbancario. Conseqtientemente, o patriménio liquido do Fundo esta
sujeito as oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da
possibilidade de adogdo de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patrimdnio liquido do Fundo podera estar em risco podendo
ocorrer perda do capital investido. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o
contam com garantia da instituicdo administradora ou, por qualquer mecanismo
de seguro ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagéo das operacdes
e para elaboragdo das demonstracdes financeiras estdo em conformidade
com as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil - BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sdo
valorizadas diariamente, pelo valor da cota do respectivo fundo.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variagao no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira, conseqiientemente, o valor das cotas
do Fundo esta sujeito as oscilagdes para mais ou para menos dos ativos
deste. Na emisséo de cotas do Fundo sera utilizado o valor da cota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da
composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequente ao da solicitagédo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 1.708 (2000 - R$ 135), representando 1,00% do
patrimoénio liquido médio do Fundo, foi computada diariamente ao
patriménio liquido a razdo de 1,00% a.a.

Outras despesas administrativas, no montante de R$ 23 (2000 - R$ 5),
representaram 0,01% (2000 - 0,04%) do patrimonio liquido médio do
exercicio/periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no exercicio foi de 15,37% (periodo de 2 de agosto
de 1999 a 31 de julho de 2000 - 17,70%).

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sé&o tributados a aliquota de 20% de acordo
com a regulamentagédo aplicavel. Considerando que o Fundo ndo tem
prazo de caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre
os rendimentos auferidos ocorre no dltimo dia Gtil de cada més, ou no
resgate, se ocorrer em outra data, mediante a redugdo na quantidade
de cotas de cada cotista por valor correspondente ao imposto de
renda devido. Os cotistas amparados por medida judicial especifica
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte. Adicionalmente,
sobre os resgates efetuados entre o 1° e o 29° dia ap6s a data de
aplicacéao, incidira Imposto de Operagdes Financeiras - IOF a aliquota
estabelecida na legislacao aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

28 de agosto de 2001

Ao Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Max DI

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composi¢do e diversificacdo das
aplicacbes do Fundo de Aplicagcdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Max DI em 31 de julho de 2001 e as demonstragdes da evolucéo
do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de julho de 2001 e do periodo
de 2 de agosto de 1999 a 31 de julho de 2000, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados
e (c) a avaliagdo das préaticas e estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Max DI em 31 de julho de 2001 e o
resultado das operagdes e a evolucdo do patriménio liquido do
exercicio findo em 31 de julho de 2001 e do periodo de 2 de agosto de
1999 a 31 de julho de 2000, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.
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Auditores Independentes
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Sécio
Contador CRC 1SP127241/0-0
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