Fundo de Aplicagédo em Cotas de Fundos de Investimento Santander Garopaba
C.N.P.J. N°02.997.072/0001-80
Administrado pelo BANCO SANTANDER BRASIL S.A. - C.N.P.J. N°61.472.676/0001-72
Rua Amador Bueno n° 474 - Santo Amaro - Sao Paulo - SP

RELATORIO DO ADMINISTRADOR
Senhores cotistas:
Em cumprimento as disposi¢oes legais, submetemos a apreciacdo de V. Sas
a demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido no periodo de 11 de
junho de 1999 a 31 de maio de 2000, acompanhada da composicdo e
diversificagdo das aplicagées em 31 de maio de 2000.

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MAIO DE 2000 - Em milhares de reais

Porcentagem
Aplicacao/especificacdo Valor atual s/ aplicacdes
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 251.697 100,00
Santander FIF - Itapema 251.697 100,00
TOTAL DO ATIVO 251.697 100,00
OUTRAS OBRIGAGOES 5
Diversas 5
PATRIMONIO LIQUIDO 251.692
TOTAL DO PASSIVO 251.697

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de 11 de
junho de 1999 a 31
de maio de 2000
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO PERIODO
Constituido em 11 de junho de 1999-6.499.994,0700

cotas a R$ 1,000000 cada 6.499
Cotas emitidas - 193.035.741,5401 200.666
Cotas emitidas decorrentes de incorporacao -

27.002.619,2589 (Nota 1) 27.312
Cotas resgatadas - 14.672.024,6118 (13.896)
Variagoes no resgate de cotas (2.267)
PATRIMC)NIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO

DO PERIODO 218.314
RECEITAS 33.452
Rendas de titulos e valores mobiliarios 33.449
Receitas nao operacionais 3
DESPESAS 74
Despesas administrativas 74
RESULTADO DO PERIODO APROPRIADO AO

PATRIMONIO LIQUIDO 33.378
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO PERIODO

31 de maio de 2000 - 211.866.330,2572 cotas a

R$ 1,187978 251.692

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MAIO DE 2000 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL E APRESENTA(;AO DAS
DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

O Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Garopaba foi constituido em 8 de junho de 1999, mediante transformagéo do
Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento - Santander VIP VII
que estava inativo até a referida data, na forma de condominio aberto, tendo
iniciado suas atividades em 11 de junho de 1999, com a finalidade de propiciar
aos cotistas valorizagao crescente e gradual de suas cotas, por meio de aplicacdo
de recursos em cotas de fundos de investimento financeiro, que aplicam seus
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no mercado financeiro, inclusive operagées de mercado
derivativos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacao
estabelecidos na legislacao vigente. Tais estratégias, da forma como sédo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
conseqiente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Conforme Assembléia Geral de Conddminos, de 24 de junho de 1999, foi
aprovada a incorporagao parcial de 35,07% dos ativos integrantes da carteira
do Fundo de Investimento Financeiro Santander Institucional 60 na
data-base de 2 de julho de 1999 para o Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento Santander Garopaba.

Os valores e as quantidades de cotas incorporadas foram os seguintes:

Disponibilidades 27.312
Outros ativos 2
Total do ativo 27.314
Passivo (outras obrigacdes) 2
Capital social 11.258
Lucros acumulados 11.073
Patriménio liquido antes do resultado 22.331
Resultado do periodo (substancialmente rendas de titulos

e valores mobiliarios) 4.981
Patriménio liquido incorporado 27.312

Quantidade de cotas incorporadas 27.002.619,2589

Para fins de apresentacéo das demonstragées financeiras de 31 de maio de
2000 o valor do patrimdnio liquido incorporado (R$ 27.312), estd sendo
apresentado como cotas emitidas no periodo, de forma destacada.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das
operacdes e para elaboragdo das demonstracdes financeiras estdo de
conformidade com as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicacbes em cotas de
Fundos de Investimento Financeiro séo valorizadas diariamente, pelo
valor da cota do respectivo Fundo.

3. DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos séo incorporados ao patrimonio liquido com a
correspondente variagdo no valor das cotas, de maneira que todos 0s
Conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira. Em decorréncia da politica de
investimento do administrador, consoante o regulamento do fundo, podera
ocorrer perda de capital invertido. Na emissdo de cotas do Fundo seré
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos integrantes da composicdo da carteira. As cotas sdo nominativas,
intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
O resgate de cotas do Fundo sera efetuado, sem a cobranca de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Gtil subsequiente ao da solicitagao do
resgate. Nao existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

Sobre o Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Santander
Garopaba néo incide taxa de administragao.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo de 11 de junho de 1999 a 31 de maio de
2000 foi de 18,80%.

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos séo tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentac@o aplicavel. Considerando que o Fundo n&o tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no Ultimo dia Gtil de cada més, ou no resgate, se ocorrendo
em outra data, mediante a reducéo na quantidade de cotas de cada cotista
um valor correspondente ao imposto de renda devido. A partir de 02 de
agosto de 1999 incide IOF - Imposto sobre Operagdes Financeiras sobre os
resgates de cotas efetuados entre o 1° e 0 29° dia ap6s a data de aplicacéo,
de acordo com a legislagéo aplicavel.

A DIRETORIA
Pedro de Carvalho - Contador - CRC 1SP088547/0-3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
14 de julho de 2000
Ao Administrador e Cotistas
Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Garopaba
(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicacdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Garopaba em 31 de maio de 2000 e a demonstragéo da
evolugao do patrimonio liquido do periodo de 11 de junho de 1999 a 31
de maio de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Garopaba em 31 de maio de 2000 e o resultado das
operagoes e a evolucéo do patrimonio liquido do periodo de 11 de junho de
1999 a 31 de maio de 2000, de acordo com principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil.
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Sécio
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