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RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores cotistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais, submetemos a apreciacéo de V.
Sas. as demonstragdes da evolugao do patriménio liquido do periodo de 25
de setembro de 2000 a 31 de julho de 2001, acompanhadas da composicéo e
diversificacdo das aplicacdes em 31 de julho de 2001.

DEMONS'[RA(;AO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE JULHO DE 2001 - Em milhares de reais

Porcentagem
Aplicacdes/ especificacdes Valor atual s/ aplicaces
Cotas de fundos de investimento (administrador) 8.867 100,00
FIF Santander Renda Fixa
(Banco Santander Brasil S.A.) 8.700 98,12
FIF Santander Meridional DI Liquidez
(Banco Santander Brasil S.A.) 167 1,88
Total do ativo 8.867 100,00
Outras obrigacdes 47
Fiscais e previdenciarias 22
Diversas 25
Patrimoénio liquido 8.820
Total do passivo e do patrimdnio liquido 8.867
As notas explicativas do i r SAo parte i das financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Periodo de 25
de setembro

de 2000 a
31 de julho
de 2001
Patrimonio liquido no inicio do periodo
Constituido em 25.09.2000 - 10.650,0000 cotas a
R$ 10,00000 cada 107
Cotas emitidas - 1.433.053,3900 15.073
Cotas resgatadas - 652.457,2798 (6.807)
Variag&o no resgate de cotas 166
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 8.207
Receitas 717
Rendas de aplicacdes em fundos de investimento 717
Despesas 104
Taxa de administragéo 94
Outras despesas administrativas 10
Resultado do perfodo apropriado ao patriménio liquido 613
Patriménio liquido no final do periodo
Em 31.07.2001 - 791.246,1102 cotas a R$ 11,146698 cada 8.820
As notas explicativas do dor s&o parte il das financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE JULHO DE 2001 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 14 de agosto de 2000, na forma de condominio
aberto, tendo iniciado suas atividades em 25 de setembro de 2000, com a
finalidade de propiciar aos cotistas valorizagao crescente e gradual de suas
cotas, por meio de aplicagdo de recursos em cotas de fundos de
investimento, que tenham por objetivo atuar no mercado de renda fixa de
forma moderada. Todavia, o patriménio liquido do Fundo esta sujeito as
oscilagdes positivas e negativas desses ativos. Em decorréncia da
possibilidade de adocédo de politica de investimento agressiva pelo
administrador, o patrimonio liquido do Fundo poderé estar em risco podendo
ocorrer perda do capital investido. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da instituicdo administradora ou, por qualquer
mecanismo de seguro ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
2. PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das
operag0Oes e para elaboracéo das demonstragées financeiras estdo em
conformidade com as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil -
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As aplicacdes em cotas de
fundos de investimento séo valorizadas diariamente, pelo valor da cota
do respectivo fundo.

3. DISTRIBUI(;AO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio liquido com a
correspondente variacéo no valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do Fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira, conseqiientemente, o valor das cotas do
Fundo esta sujeito as oscilages para mais ou para menos dos ativos desta.
Na emissao de cotas do Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos integrantes da composicdo da
carteira. As cotas séo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depo6sito em nome de seus titulares.

O resgate de cotas do Fundo seré efetuado, sem a cobranga de qualquer
taxa ou despesa, até o primeiro dia Util subsequiente ao da solicitagédo do
resgate. N&o existe caréncia no resgate de cotas.

5. TAXAS E ENCARGOS

A taxa de administracdo creditada ao Banco Santander Brasil S.A., no
montante de R$ 94, representando 1,69% do patriménio liquido médio do
Fundo, foi computada diariamente ao patriménio liquido a raz&o de 2,00% a.a.
Outras despesas administrativas, no montante de R$ 10, representaram
0,18% do patrimonio liquido médio do periodo.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo no periodo foi de 11,47%.

7. TRIBUTACAO

Rendimentos produzidos sé&o tributados a aliquota de 20% de acordo com a
regulamentacéo aplicavel. Considerando que o Fundo nédo tem prazo de
caréncia, a incidéncia do imposto de renda no Fundo sobre os rendimentos
auferidos ocorre no dltimo dia Util de cada més, ou no resgate, se ocorrer em
outra data, mediante a redugédo na quantidade de cotas de cada cotista por
valor correspondente ao imposto de renda devido. Os cotistas amparados
por medida judicial especifica ndo sofrem retencéo do imposto de renda na
fonte. Adicionalmente, sobre os resgates efetuados entre o 1° e 0 29° dia
apos a data de aplicacao, incidird Imposto de Operacdes Financeiras - IOF a
aliquota estabelecida na legislagdo aplicavel.

A DIRETORIA
Agostinho da Silva Mota - Contador - CRC 1SP134725/0-3

Parecer dos auditores independentes

28 de agosto de 2001

Aos Administrador e Cotistas

Fundo de Aplicagcéo em Cotas de Fundos de

Investimento Santander Classic Renda Fixa

(Administrado pelo Banco Santander Brasil S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento
Santander Classic Renda Fixa em 31 de julho de 2001 e a demonstracdo
da evolugao do patriménio liquido do periodo de 25 de setembro de 2000
a 31 de julho de 2001, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e 0s sistemas contabil e de controles internos do Fundo, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagbes contédbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentacédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstrages financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de
Investimento Santander Classic Renda Fixa em 31 de julho de 2001 e o
resultado das operacdes e a evolucéo do patrimonio liquido do periodo de 25
de setembro de 2000 a 31 de julho de 2001, de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil.
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