Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

C.G.C. 48.795.256/0001-69

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Quotistas:

Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de
V.Sas. as demonstragdes contabeis da Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 1998, permanecendo ao inteiro dispor para

quaisquer outros esclarecimentos que julgarem necessarios.
Bug do Milénio — Paraamudancade data na passagem parao ano 2000, chamada
“Bug do Milénio”, a Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda., em conformidade com a Resolugdo 2453/97 do BACEN, promoveu a
conversdo/adaptacdo de 100% de seus sistemas.
Sao Paulo, 26 de janeiro de 1999.

| BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) | DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ mil)
ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE 9.262 35.344 CIRCULANTE 1.352 28.412 2°Sem. Exercicio Exercicio
DISPONIBILIDADES 42 35 5 RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.699 957 2,993
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 4.130 31.402 OUTRAS OBRlGACOES 1.352 28.412 ¢ .
Aplicagdes no Mercado Aberto 4.130 30.804 Sociais e Estatutarias 725 225 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 1.699 957 2.993
Aplicages em DepGsitos Interfinanceiros - 508 e o o2 0%  DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 3.463)  (5.021)  (1.888
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 4.735 1.819 Negociaggo e Intermediac&o de Valores - 21122 ¢ (3463 (5.021)  (1.888)
Carteira Propria 4.735 1.819 Diversos 15 20 Operacdes de Empréstimos e Repasses (3.463) (5.021)  (1.888)
gé’;&gﬁéﬁiﬁ?&%ﬁ diacio de Valores 355 i-ggg EXIGIVEL A LONGO PRAZO 285 - RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (1.764)  (4.064)  1.105
Diversos 355 488 OUTRAS OBRIGAGOES 285 - OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 5.166 6.225 1.242
(F;E#IEQI(Z)@V(I:EFL_EAD%TOC,)\‘SGO PRAZO 939 - Fiscais eAPrewd(?nmanas 285 - Receitas de Prestacéo de Servigos - - 1.673
Diversos 99 ) PATlRIMONIO LIQUIDO 7.727 6.940 Despesas de Pessoal ® (74) (288)
3 8 Capital:
::I,\IE\?E'\Q?I":\II\/IIESJ‘EOS 3 8 - De Domiciliados no Pais 3.243 3.243 Outras Despesas Administrativas (35) (148) (80)
Outros Investimentos 155 156 Ef;%g’igj nsu?ggzls 3 ggg 3 ?ig Despesas Tributarias (106) (185) (77)
(Provisdo para Perdas) ~(152) __(148) ' i Outras Receitas Operacionais 6.318 7.659 14
TOTAL DO ATIVO 9.364 35.352 TOTAL DO PASSIVO 9.364 35.352 ) ]
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. Outras Despesas Operacionais (1.003) (1.027) )
= = = = . RESULTAD PERACIONAL 402 2.161 2.347
| DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (R$ mil) su © ON clo 8.40 6 3
" — oomos RESULTADO NAO OPERACIONAL - (3) (324)
SOCIAL DE CAPITAL ACUMULADOS TOTAL RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 2.022 491 3.243 5.756 E PARTICIPA(;()ES 3.402 2.158 2.023
Capitalizacédo de Reservas 1.221 - 1.221 - ~
InczntivongiscaiS do Imposto de Renda B 89 ( _) 89 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (1.134) (675) (806)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - 1.095 1.095 PARTICIPAQOES ESTATUTARIAS NO LUCRO - - (122)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 3.243 580 3.117 6.940 LUCRO LIQUIDO 2.268 1.483 1.095
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 4 - 4 . -
Destinagéo do Lucro Lucro liquido por quota: R$ 0,70 0,46 0,34
- Juros sobre o Capital Préprio (700) (700) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
22::882 Em 2; BE ?555@?)1015581998 77§§:§ 775588: 775392; 767]?5297 I DEMONSTRA(;AO DAS ORIGENS E APLICAQC)ES DE RECURSOS (R$ mil) ‘
LUCRO LIQUIDO DO 2° SEMESTRE o - 2.268 2.268 1998 1997
Destinagéo do Lucro - - - - 2° Sem. Exercicio Exercicio
- Juros sobre o Capital Préprio (700) (700)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 # :584 A 7727 ORIGEM F)OS RECURSOS ) 31.967 30.398 30.372
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 2.268 1.483 1.243
- = P - Lucro Liquido 2.268 1.483 1.095
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (R$ mil) ‘
c S ATICAS CONTABEIS P P Provisdo para Perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais - - 234
1. PRINCIPAIS PRATICA NTABEI nas datas das operacdes. N . . L
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboragido das Reversdo para Perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais - - (86)
demonstracdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do DOACOES E SUBVENCOES PARA INVESTIMENTOS _ 4 39
Banco Central do Brasil (BACEN). 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS ¢ ¢ .
(a) Apuragéo do Resultado A Sociedade participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 29.699 28.911 29.040
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera os encargos e variagbes  contas patrimoniais ou de compensacéo, utilizando derivativos com o proposito de protecéo Aumento dos Subgrupos do Passivo - - 27.035
monetarias incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos ~ dos ativos e passivos proprios e contratando com seus clientes, através desses o
para o valor de mercado ou de realizag&o. instrumentos, com o mesmo objetivo. A politica de atuag&o, o controle das operagdes, bem Outras ObrigacGes - - 27.035
(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo como os limites globais desses instrumentos seguem diretrizes do comité executivo da Diminui&o dos Subgrupos do Ativo 29.699 28.906 1.902
S&o demonstrados pelos valores de realizag&o e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os  Instituic&o, que tém como principio reduzir a exposi¢ao aos riscos de mercado (moedas e - ) . o
rendimentos e variagdes monetarias ou cambiais incorridos até a data do balango, calculados “pro  taxas de juros), de crédito ou operacionais. AplicagGes Interfinanceiras de Liquidez 15.832 27.272 -
rata” dia. Os saldos realizaveis e exigiveis, com vencimentos em até doze meses, s&o classificados (@) Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais estédo demonstrados, Titulos e Valores Mobiliarios 13.867 N 1.902
no ativo e passivo circulante, respectivamente. em seu conjunto, a valores proximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média o
(c) Permanente praticada nos correspondentes mercados na data do balanco, considerando-se os prazos, taxas e Outros Créditos - 1.634 -
Os investimentos em incentivos fiscais sdo registrados pelo custo de aquisicdo, corrigidos  demais caracteristicas das operagoes. Alienacéo de Bens e Investimentos _ 5 103
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, reduzido no valor de mercado e/ou realizagao, (b) Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensacao e 0s B
através de provisdo para perdas. correspondentes valores das contas patrimoniais (Negociagéo e Intermediacéo de Valores) eram: - Imobilizado de uso - - 103
(d) Imposto de Renda e Contribuigao Social Contratos de “swap” - compromissos de venda — em 31/12/97 — R$ 26.875. Investimentos R 5 -
Foram calculados observando-se a legislacdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas: (c) A carteira prépria de titulos e valores mobiliarios compreende: -
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e contribuigdo social — 18%. Neste 1998 1997 APLICACAO DOS RECURSOS 31.947 30.391 30.340
exerci(_:io foram r_e\_/ertidos crég_itos de imposto de_ renda e contribuicdo social, a aliquota de 15%, Letras Financeiras do Tesouro 4.735 - JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 700 700 -
acrescidos do adicional especifico, e 18% respectivamente, no montante de R$ 63, decorrentes de Bonus do Banco Central - 809 ~
diferencas intertemporais. - Cotas de Fundo de Investimento - 1.010 IAERISIOIES (EE . . 254
2. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES 1998 1997 Total 4.735 1.819 Investimentos - - 254
L X7 6 OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS E NAO OPERACIONAIS
Creaios Trbuarios “ios 168 1298 197 e s e Luior T e
. ) plicagdes Interfinanceiras de Liquidez - - .
Imposto de Renda a Compensar 349 162 (a) Outras Despesas Administrativas (248 ) (80) ) ¢ L
Valores a Receber de Sociedades Ligadas - 158 Servigos do Sistema Financeiro (69) (20) Titulos e Valores Mobiliarios . 2.916 .
(b) Outras Obrigacdes — Negociacéo e Intermediagdo de Valores - 27.122 Publicacoes (35) (33) Outros Créditos 454 - 1.454
Credores por Empréstimos de agdes - 27.122 Servigos Técnicos Especializados (31) (14) ~
3. PATRIMONIO LiQUIDO Outras Despesas (13) (13) REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 30.793 26.775 -
(a) Capital Social e Dividendos ] } ) . (b) Outras Receitas Operacionais 7.659 14 Outras Obrigagdes 30.793 26.775 =
(0] Cgpl}a:jl slc?);leil,og)talmentte sgbs;:rlto edl_ntegraltzadg, é cc;nsttltwdq For 3|.242.665_fquczjtas nodvaIer Variagdo Monetaria sobre Empréstimos de Agdes 7.638 _ AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 20 7 32
nominal de ,00 por quota. Conforme disposi¢des do contrato social, os lucros verificados, poderéo R 50 de E D 11 13 = — -
ser distribuidos aos quotistas na proporgéo de suas quotas ou levados a conta de Lucros Acumulados. Oifrizel?rgii?tase neargos e Despesas 10 1 MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA:
(b) Juros sobre Capital Proprio L Disponibilidades -
Em conformidade com a lei n° 9.249/95, a Administragdo da Sociedade decidiu pelo () Outras Despesas Operacionais (1.027 ) - o )
provisionamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 700, com base na Taxa de ~ Despesas de Ressarcimento de Custos (1.000) - Inicio do Periodo 22 35 3
Juros de Longo Pra(ljzo - ;jI'JLP. A opgég pela distribuicdo dg jungmsobre o capital proprio Outras Despesas 27) - Fim do Periodo 42 42 35
proporcionou uma redugéo de encargos tributarios no montante de R 1. (d) Resultado n&o Operacional (13 ) (324) . .
~ Aumento das Disponibilidades 20 7 32
4. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS ) Provis&o Para Perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais (13) (237) P o B _ = —
As transagOes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora, Prejuizo na Alienacéo de Investimentos K @7 As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
Banco Santander Brasil S.A., séo resumidas como segue: 1668 1597 7. EVENTO SUBSEQUENTE I DIRETORIA
Ativos Receitas Ativos Receitas al Em meado;_de janeiro de 19991 a autorldage monetaria bragllelra alterou a~pol|t|ca'de Diretores Executivos
: ; cambio, permitindo a livre flutuacdo da cotagdo da moeda nacional em relacdo ao délar
(Passivos ) (Despesas) (Passivos) (Despesas) 8 _ d ; ~ 4 AURELIO VELO VALLEJO
Disponibilidades 42 . 35 . norte-americano, a qual apresentava em janeiro uma desvalorizagdo de aproximadamente -
AplicacBes no Mercado Aberto 4.130 3.619 30.804 1.029 58% em relagdo a cotacéo vigente em 31 de dezembro de 1998. A Instituicdo mantinha nesta JOAO RICARDO DE AZEVEDO ERMIDA
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros - 97 598 117 Gltima data posi¢@o equilibrada entre os ativos e passivos denominados em délar WALTER OTI SHINOMATA
Negociagéo e Intermediacéo de Valores - (11.754) - - norte-americano, ndo havendo portanto efeitos significativos na sua posi¢éo financeira. b) No OSWALDO LUIS GROSSI DIAS
Valores a receber de sociedades ligadas - - 158 1.301 pacote de medidas de ajuste fiscal integrantes do Programa de Estabilidade Fiscal,
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (700) (1.000) - - alteragcdes foram introduzidas na estrutura tributaria em que encontra-se inserida a Sé&o Paulo 23 de janeiro de 1999.

As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes

Instituicéo, que poderdo impactar suas operacdes a partir de 1999.

Francisco Carlos Lucchesi - Téc. Contabil CRC-1SP096.325/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Quotistas da

Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.:

1. Examinamos o balango patrimonial da SANTANDER BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 31 de dezembro 1998 e as respectivas
demonstracées do resultado, das mutacées do patrimonio liquido e das origens e
aplicacOes de recursos para o semestre e exercicio findos naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagées e os
sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagéo, com base em testes, das

evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragédo
da Sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos 0s seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Santander Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 1998, o
resultado de suas operacdes, as mutagdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de
seus recursos para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préaticas
contabeis emanadas da legislagdo societaria.

4. As demonstracdes contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1997 foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 09 de janeiro de 1998, foi
emitido sem ressalvas.

Séo Paulo, 26 de janeiro de 1999.

ARTHUR
ANDERSEN

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 25P000123/0-1

Sebastido de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1RJ026366,/ T-35P



