Banco Santander de Negdcios S.A.

CNPJ n° 51.035.004/0001-46

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Acionistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 2000 (R$ mil)

Em cumprimento as disposi¢0es legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as Demonstraces Contabeis do Banco Santander de Negécios SA. em 30 de junho de 2000. 2000 1999
S&o Paulo, 18 de agosto de 2000. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.169 28.395
= Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios 2.169 27.152
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil) | Resultado de Operacoes de Cambio - 1.243
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA ) (5.914)
ATIVO 2000 1999 PASSIVO 2000 1999 Operagdes de Captagdo no Mercado B 2 (5.914)
ATIVO CIRCULANTE 26.081 33.257 PASSIVO CIRCULANTE 107 28.905 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 2.167 22.481
DISPONIBILIDADES - 155 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (1.274) (7.362)
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 26.020 154 DEPOSITOS ~ 17 Despesas de Pessoal - ) (1.000) (4.191)
Aplicagdes no Mercado Aberto 26.020 - Denbsitos a Vista ) 17 Outras Despesas Administrativas (206) (3.087)
Aplicagées em Dep6sitos Interfinanceiros - 154 P Despesas Tributarias (136) (535)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 26.357 Outras Receitas Operacionais 215 743
Carteira Propria - 29.197 CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO - 6.339 Outras Despesas Operacionais (147) (292)
Vinculados & Aquisicdo de Empresas Estatais - 4 Carteira Propria - 6.339 RESULTADO OPERACIONAL 893 15.119
(Provisdes para Desvalorizagdes) - (2.844) Eggﬂﬂﬁgg gﬁ‘?EoS,PEI)EE‘II-}gIIng‘I{-\k 50 SOBRE O (213) (163)
Ragamonts & Recabiments & Lol % % RELAGOES INTERFINANCEIRAS - 106 LUCRO E PARTICIPACOES ¢ 680  14.956
Pagamento e Recebimento a Liquidar 4 Recebimentos e Pagamentos a Liquid: - 106 K
Depositos no Banco Central 52 47 9 quidar IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL _ (302) _ (4.946)
OUTROS CREDITOS 9 6.515 LUCRO LIQUIDO 378 10.010
Negociagao e Intermediagdo de Valores - 2.374 OUTRAS OBRIGAGCOES 107 22.443 As notas explicativas anexas sdo parte integrante desta demonstragéo contébil
Diversos 9 4.141 Fiscais e Previdenciarias 20 6.303 = =
OUTROS VALORES E BENS - 25 Negociagao e Intermediago de Valores - 14.098 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Despesas Antecipadas - 25 Diversas 87 2.042 PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil)
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8.593 26.311
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 19.128 R 2000 1999
Carteira Propria . B 15931 PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 15.262 8.308 ORIGEM DOS RECURSOS 3007 35373
Vinculados a Compromissos de Recompra - 6.197 _ LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 378 11.844
OUTROS CREDITOS 8.593 7.183 OUTRAS OBRIGACOES 15.262 8.308 LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 378 10.010
Diversos 8.593 7.183 Fiscais e Previdenciarias 8.671 8.138 Ajustes ao Lucro Liquido:
ATIVO PERMANENTE - 9.498 Diversas 6.591 170 Depreciacdes e Amortizagdes - 1.834
::’)\l\(ES'll'lME’;{TOSt - 552 DOAGOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO 140 237
utros Investimentos - A i RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 2.489 17.292
(Provisao para Perdas) - 652 E’;gigl’?"o”'o LIQuUIDO 19305 31.853 AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO - 4959
- . S il ; Captagdes no Mercado Aberto - 4.959
Outras Imobilizagdes de Uso - 3.415 'R'de?famég”ggc’ifa?“ Exterior 1?'(5)82 19,3;2 DII\,/)IIN({JI(;/:\O DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 2489 12333
(Depreciagdes Acumuladas) - (1.584) Reserva de Lugros 1573 1513 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.461 -
DIFERIDO - 7.644 Lucros Acumulados 3137 9510 Titulos e Valores Mobiliarios 4 -
Gastos de Organizagéo e Expansédo - 16.070 : ’ Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias 24 -
(Amortizagdes Acumuladas) - (8.426) _ Outros Créditos - 12.332
TOTAL DO ATIVO 34.674 69.066 TOTAL DO PASSIVO 34.674 69.066 Outros Valores e Bens - 1
. N X E— APLICACAO DOS RECURSOS 3.166 29.385
As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balancos INVERSOES EM: - 8
| DEMONSTRACOES DA MUTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil) L(';ﬁ'c“;agggg N IFERIDO : o
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 139 24.659
CAPITAL RESERE)II/E'\ RESERE)/Q LUCROS Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - 52
Titulos e Valores Mobiliarios - 24.556
SOCIAL CAPITAL _LUCROS ACUMULADOS TOTAL Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias - 51
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2000 13.500 955 1.554 2.778 18.787 Outros Créditos 139 -
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 140 - - 140 REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 3.027 4.633
Lucro Liquido do Semestre - - - 378 378 Depositos 4 474
Destinacéo do Lucro: Captag6es no Mercado Aberto 2.940 -
- Reserva Legal - - 19 (19) - Relacdes Imerfipanceiras - 41
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 13.500 1.095 1.573 3.137 19.305 Outras Obrigacdes 8 _ 4118
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 19.875 718 1.013 - 21.606 REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES —(159) (2
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 237 - - 237 MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Lucro Liquido do Semestre - - - 10.010 10.010 Disponibilidades -
Destinacé&o do Lucro: - Inicio do Semestre 159 167
- Reserva Legal - - 500 (500) - Fim do Semestre - 155
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 19.875 955 1.513 9.510 31.853 Redugéo das Disponibilidades 159 (12
As notas explicativas anexas sao parte integrante desta demonstracéo contabil As notas explicativas anexas sdo parte integrante desta demonstracéo contabil
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES — DIVERSOS 2000 1999
Por disposicéo de Decreto Presidencial publicado no Diario Oficial da Unido em 15 de dezembro Compdem-se como segue: Ativos Receitas Ativos Receitas
de 1994, a Sucursal do Banco Santander S.A. no Brasil passou a ser Sucursal do Banco 2000 1999 (Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Santander de Neg6cios S.A., com sede em Madri, Espanha, o qual é 100% controlado pelo Outros Créditos Aplicagdes no Mercado Aberto R R - 623
Banco Santander S.A. (Espanha). Com as aquisi¢des do Banco Geral do Comércio Brasil S.A. e Créditos Tributarios - 1.242 AplicacBes em Dep. Interfinanceiros 26.020 - 154 7
Banco Noroeste S.A., pela sua matriz na Espanha, as operagdes do Banco Santander de Imposto de Renda a Compensar 1.526 2.970 Captacées no Mercado Aberto R @ (6.339) (4.395)
Negdcios S.A. foram redirecionadas, reduzindo significativamente o volume de suas transagoes Devedores por Dep6sito em Garantia 7.067 6.879 Negociacdo e Intermediacdo de Valores R 2.167 (6.705) _
e de seu patrimonio liquido. Outros Créditos 9 233 As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Total - 8.602 11.324 datas das operacdes.
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operagdes e elaboracéo das demonstragdes Outras Obrigacoes L - 11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS . ) ) )
contabeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas e disposicdes do Banco ProvisGes para Pagamentos a Efetuar (férias e encargos sociais) 237 2.039 A Sociedade participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em contas
Central do Brasil (BACEN). Credores Diversos - Exterior 6.376 - patrimoniais ou de compensacéo, utilizando derivativos com o propésito de reduzir a exposicado de
a) Apuragao do Resultado ‘IC')uttrlas Obrigagoes __65 % ativos e passivos aos riscos de mercado (moedas e taxas de juros), de crédito ou operacionais. A
otal

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

Os Ativos e Passivos, Circulante e a Longo Prazo, sdo demonstrados pelos valores de realizagédo
e/ ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os rendimentos, encargos e variagdes monetarias
ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia e, quando
aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacédo. Os respectivos
saldos, realizaveis e exigiveis, com vencimento em até doze meses, sdo classificados no ativo e
passivo circulante, respectivamente.

b) Permanente

Os bens e investimentos séo registrados pelo custo de aquisi¢éo, corrigidos monetariamente até 31 de
dezembro de 1995. A deprecia¢édo do imobilizado é calculada pelo método linear, com base em taxas
anuais que contemplam a vida util econdmica dos bens, sendo: méveis e equipamentos, 10%; sistemas
de processamento de dados e veiculos, 20%.

c) O Imposto de Renda e Contribuigao Social foram calculados observando-se a legislacéo especifica,
utilizando-se as seguintes aliquotas: Imposto de renda — 15%, acrescido do adicional de 10% e
Contribuicéo Social - 9% (1999 — 8% de janeiro a abril e 12% em maio e junho).

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios esta composta da seguinte forma:

2000 _ 1999
Carteira Préopria
Letras Financeiras do Tesouro - 16.121
Notas do Tesouro Nacional 26.020 21.102
Notas do Banco Central - 4.905
Subtotal 26.020 42.128
Carteira Vinculada a Compromissos de Recompra
Notas do Tesouro Nacional - 6.197
Subtotal - 6.197
Total 26.020 48.325

4. NEGOCIACAO DE INTERMEDIAGAO DE VALORES
As respectivas contas, no ativo e passivo, em 1999 correspondem a Swap - Diferencial a Receber,
R$ 2.374 e Swap - Diferencial a Pagar, R$ 14.098.

6.678
6. ATIVO PERMANENTE

Os bens foram alienados no encerramento do exercicio de 1999. O diferido é representado, em
sua quase totalidade, por créditos de instituicies submetidas ao regime da Lei n° 6.024/74,
adquiridos junto ao BACEN em 12 de agosto de 1997 e 29 de maio de 1998, em decorréncia da
aquisi¢ao do controle acionario do Banco Geral do Comércio S.A., cujo saldo foi ajustado contra o
Patriménio Liquido em 1999.

7. OUTRAS OBRIGAGCOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Representam os impostos e contribuicées a recolher e valores questionados judicialmente,
como segue:

2000 1999
Impostos e Contribuicdes a Pagar sobre Lucros 302 6.303
Provisdo para Riscos Fiscais
- Impostos e Contribui¢ées sobre Lucros 6.293 6.121
- Outros 2.096 2.017
Total 8.691 14.441

8. PATRIMONIO LiQUIDO
Em 30 de junho de 2000, o capital social destacado pela Matriz, para a Sucursal Sao Paulo, era de R$
13.500. Em 31 de dezembro de 1999, conforme determinacéo do Banco Central do Brasil, foi baixado
ativo diferido no montante de R$ 7.501 relacionado a créditos adquiridos em 1997 junto a instituicées
submetidas ao regime da Lei 6.024/74 registrado em lucros acumulados.

9. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituigdes financeiras estédo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau
de risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100% e créditos
tributarios a 250%, conforme Resolugdo n° 2.099/94 do BACEN e disposicdes
complementares.Em 30 de junho de 2000, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro
Santander, do qual esta Instituicdo faz parte, correspondia a 13,1% do total dos ativos
ponderados, para um limite minimo exigido de 11%.

10. TRANSAGCOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As transacdes efetuadas com partes relacionados, principalmente com o Banco Santander Brasil S.A.,
sdo resumidos como segue:

politica de atuacéo, o controle das operacdes, bem como os limites globais desses instrumentos, cuja
observancia é controlada por area independente, seguem diretrizes do comité executivo da
Instituicdo.Os principais instrumentos financeiros, registrados em contas patrimoniais, estdo
demonstrados, em seu conjunto, a valores préximos aos de mercado, estabelecidos com base na
cotacdo média praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os
prazos, taxas e demais caracteristicas das operacdes. Nao existem instrumentos financeiros préprios
registrados em contas de compensagao.

Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensac¢édo, em 1999
resumem-se como segue: Swaps — CDI x Pré — R$ 176.002 cujos contratos tém seus vencimentos
concentrados, basicamente, no prazo de até 120 dias.

12. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2000 1999
Depreciagao / Amortizagao - 1.834
Viagens 36 333
Servigos de Terceiros 45 455
Propaganda e Publicidade - 105
Outras Despesas 125 360
Total 206 3.087

13. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Refere-se basicamente a Variagdo Monetaria de Depdsitos Judiciais de IR no valor de R$ 85
(1999 — R$ 253).

I DIRETORIA EXECUTIVA

Diretores-Executivos
Aurelio Velo Vallejo
Gustavo Adolfo Funcia Murgel
Miguel de Campos Pereira de Braganca

Sé&o Paulo, 18 de agosto de 2000.
Agostinho da Silva Mota - Contador CRC — 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas do

Banco Santander de Negdcios S.A.:

Examinamos os balangos patrimoniais do BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS S.A. em 30 de junho
de 2000 e 1999, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e
das origens e aplicagbes de recursos para os semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracédo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacgao,
com base em testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragdo do Banco, bem como da apresentacdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ado patrimonial e financeira do Banco

Santander de Neg6cios S.A. em 30 de junho de 2000 e 1999, o resultado de suas operagdes, as
mutacdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos para 0s
semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis emanadas da
legislacdo societaria brasileira.

Sé&o Paulo, 21 de agosto de 2000
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0-1
Paulo A. Baraldi - Sdcio-Diretor Responsavel ’

Contador — CRC 1SP095939/0-3 B =T ANDERSEM



