Banco Santander de Negdcios S.A.

C.N.P.J. 51.035.004/0001-46

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Acionistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V. Sas as Demonstracdes Contabeis do Banco Santander de Negécios S.A em 30 de junho de 1999, permanecendo ao inteiro 1999 1998
dispor para quaisquer outros esclarecimentos que julgarem necessarios. S&o Paulo, 13 de agosto 1999. RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 28.395 27.543
= Operagoes de Crédito - 570
I BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) | Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 27.152 26.950
Resultado de Operacdes de Cambio 1.243 23
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (5.914) (7.571)
ATIVO CIRCULANTE 33.257  264.633 PASSIVO CIRCULANTE 28.905 38.412 Operag6es de Captacdo no Mercado (5.914) (7.052)
DISPONIBILIDADES 155 151 DEPOSITOS 17 10.507 Operacdes de Empréstimos, Cessoes e Repasses - (519)
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 154 202 Dep6sitos a Vista 17 499 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 22.481 19.972
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 154 202 Depositos Interfinanceiros - 10.008 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (7.362) (7.155)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 26357  244.296 CAPTAGCOES NO MERCADO ABERTO 6.339 8.689 Receitas de Prestagdo de Servigos - 223
Carteira Propri 29.197 52.987 Carteira Propria 6.339 8.689 Despesas de Pessoal @1o1)  (3.126)
artel pria . : ! | Top! . : Outras Despesas Administrativas (3.087) (3.450)
Vinculados a Compromissos de Recompra - 8.856 RELACOES INTERFINANCEIRAS 106 420 Despesas Tributarias (535) (360)
Vinculados ao Banco Central - 182.468 Recebimentos e Pagamentos a Liquidar 106 420 Outras Receitas Operacionais 743 304
Vinculados a Aquisicdo de Empresas Estatais 4 4 OUTRAS OBRIGAGCOES 22.443 18.796 Outras Despesas Operacionais (292) (746)
(Provisdes para Desvalorizacoes) (2.844) (19) Sociais e Estatutarias - 1.003 RESULTADO OPERACIONAL 15.119 12.817
RELAGCOES INTERFINANCEIRAS 51 13 Fiscais e Previdenciarias 6.303 5.097 RESULTADO NAO OPERACIONAL (163) (270)
Pagamento e Recebimento a Liquidar 4 13 Negociagéo e Intermediagéo de Valores 14.098 11.190 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
Depésitos no Banco Central 47 - Diversas 2.042 1.506 LUCRO E PARTICIPAGOES - 14.956 12.547
OUTROS CREDITOS 6.515 19.906 PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 8.308 9.696 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL (4.946)  (4.929)
- PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO - (154)
Rendas a Receber - 33 OUTRAS OBRIGAGCOES 8.308 9.696 LUCRO LiQUIDO 10.010 7.470
Negociagéo e Intermediacéo de Valores 2.374 12.673 Fiscais e Previdenciarias 8.138 6.607 _— . ) — _—
Diversos 4.141 7.200 Negociagao e Intermediacao de Valores _ 2932 As Notas Explicativas séo parte integrante destas demonstragdes.
OUTROS VALORES E BENS 25 65 Diversas 170 157 DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS PARA OS
Despesas Antecipadas 25 65 PATRIMONIO LIQUIDO 31.853 235.840 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 26.311 3.133 Capital:
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 19.128 141 - De Domiciliados no Exterior 19.875 58.673 1999 1998
Carteira Propria 12.931 141 Aumento de Capital - 167.000 ORIGEM DOS RECURSOS 29.373 197.993
Vinculados a Compromissos de Recompra 6.197 - Reservas de Capital 955 718 LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 11.844 9.096
OPERAGOES DE CREDITO - - Reservas de Lucros 1.513 1.108 kUCtRO LlQI_UlDOLPO_[?EMESTRE 10.010 7.470
5 adi iquidaca ; ustes ao Lucro Liquido:
f)g:trgrggi\slitjeoCredlto de Liquidagao Duvidosa ) 15 656 Lucros Acumulados 9.510 8.341 Dlepr_egiagﬁes . Am%rtizagées ' L34 1365
Provisa Créditos de Liquidacio Duvid R 15'659 Provisdo para Perdas em investimentos - 261
(Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) (15659 DOACOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO 237 202
OUTROS CREDITOS 7.183 2.992 RECURSOS DE ACIONISTAS - 167.000
Negociacéo e Intermediacéo de Valores - 2.892 Aumento de Capital em Espécie - 167.000
Diversos 7.183 100 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 17.292 21.695
ATIVO PERMANENTE 9.498 16.182 Aumento dos Subgrupos do Passivo 4.959 9.373
INVESTIMENTOS 23 23 Depbsitos - 8.028
Outros Investimentos 565 565 Captagoes no Mercad_o Aberto o 4.959 -
(Provisdo para Perdas) G2 (542) Relagdes Intrfnanceiras ¢ Interdependéncias : 420
gﬂOBlL:ZAE? DE US(? 0 13%13115 233;14% Diminuig&o dos subgrupos do Ativo 12.333 12.297
utras Imobilizacges de Uso - - Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - 348
(Depreciagdes Acumuladas) (1.584) (1.136) Operacdes de Crédito _ 11.519
DIFERIDO 7.644 13.847 Outros Créditos 12.332 285
Gastos de Organizacéo e Expansdo 16.070 15.985 Outros Valores e Bens 1 145
(Amortizagdes Acumuladas) (8.426) (2.138) Alienacéo de Bens e Investimentos - 25
TOTAL DO ATIVO 69.066  283.948 TOTAL DO PASSIVO 69.066  283.948 Investimentos - 25
— = ) —_— = APLICACAO DOS RECURSOS 29.385  198.000
As Notas Explicativas séo parte integrante destes balancgos. INVERSOES EM: 8 633
| DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) e Uso s et
APLICACOES NO DIFERIDO 85 5.659
) Aumento Reserva Reserva AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 24659  169.300
Capital De De De Lucros Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 52 -
—Social __Capital _Capital _Lucros. Acumulados _ Total Titulos e Valores Mobiliarios 24556  169.287
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 19.875 - 718 1.013 - 21.606 Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias 51 13
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - - 237 - - 237 REDUGAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 4.633 22.408
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - - 10.010 10.010 Dep6sitos 474 -
Destinacgdo do Lucro: Captagdes no Mercado Aberto - 10.988
- Reserva Legal - - - 500 (500) - Relaces Interfinanceiras 41 -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 19.875 - 955 1.513 9.510 31.853 Obrigagdes por Empréstimos e Repasses - 11.420
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 58673 - - ~ 516 73 = 1285 61168 Outras Obrigacdes A8 -
Aumento de Capital em Espécie - 167.000 - - - 167.000 REDUGAQ DAS DISPONIBILIDADES 12 __@
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - - 202 - - 202 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - - 7.470 7.470 Disponibilidades -
Destinacgéo do Lucro: Inicio do Semestre 167 158
- Reserva Legal - - - 374 (374) - Fim do Semestre 155 151
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 58.673 167.000 718 1.108 8.341 235.840 Redugéo das Disponibilidades () O
As Notas Explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes. As Notas Explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 4. NEGOCIAGAO DE INTERMEDIAGAO DE VALORES 10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Por disposicdo de Decreto Presidencial publicado no Diario Oficial da Unido em 15 de dezembro de As respectivas contas, no ativo e passivo, podem ser assim resumidas: O Banco Santander de Negdcios participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
1994, a Sucursal do Banco Santander S.A. no Brasil passou a ser Sucursal do Banco Santander de 1999 1998 registrados em contas patrimoniais ou de compensacao, utilizando derivativos com o propdsito de
Negobcios S.A., com sede em Madri, Espanha, o qual € 100% controlado pelo Banco Santander S.A. Outros Créditos N - protecéo dos ativos e passivos proprios e contratando com seus clientes, através desses instrumentos,
(Espanha). Swap - diferencial a receber 2.374 15.530 com o mesmo objetivo. A politica de atuagéo, o controle das operagdes, bem como os limites globais
Com as aquisi¢des do Banco Geral do Comércio Brasil S.A. e Banco Noroeste S.A., pela sua matriz na Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar - 10 desses instrumentos, cuja observancia é controlada por area independente, seguem diretrizes do
Espanha, as operagfes do Banco Santander de Negoécios S.A. foram redirecionadas, reduzindo Outros - 25 comité executivo do Banco, que tém como principio reduzir a exposigéo aos riscos de mercado (moedas
significativamente o volume de suas transacdes e de seu Patriménio Liquido nos Gltimos 12 meses. Total 2374 15.565 e taxas de juros), de crédito ou operacionais.
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Outras Obrigag&es Os principais valores dos instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais estéo
Aty Pry . = = A Swap - diferencial a pagar 14.092 13.849 demonstrados, em seu conjunto, a valores préximos de mercado, estabelecidos com base na cotagéo
?anggg'igae'fn';rﬁgr%az;?_r;ag:;ssagggdﬁega’;grrEA%'gterg’dssssgggggg%ienilfrgg;ag?’?sf)issg%rgggztrggggg ?plerf)agées com ativgsg financeiros e mercadorias a liquidar — és = gg mgdia praticada nc’)s.corredspondentc_as mercados na data do balanco, considerando-se os prazos, taxas
Central do Brasil (BACEN). otal 3 5 d b e demais caracteristicas da operagdo. ) ) B
5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGCOES — DIVERSOS Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensac@o e 0s
a) Apuragéao do Resultado Compdem-se como segue: correspondentes valores das contas patrimoniais (Negocia¢do e Intermediacdo de Valores),
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera: os encargos e variacdes monetarias 1999 1998 resumem-se COMO segue:
incidentes sobre ativos e passivos, e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de Outros Créditos Valor Contabil Diferenciais e Diferenciais e
mercado ou de realizagéo. Créditos Tributarios 1.242 - dos Contratos Ajustes a Receber Ajustes a Pagar
b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo :g.‘a’\)lgs(‘jtgrgg r?)?%?e a()cs?tg]g?r?s?rantia gg;g éggg ) 1999 1998 1999 1998 1999 _1998
S&o demonstrados pelos valores de realizagdo e/ ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os Bites Crécs)itos P 9 933 589 Futuros: - - 61.092 35 84.244 273
rendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais incorridos até a data do balango, calculados Total 11324 2300 PQS'QaO Comprada
“pro rata” dia. Os respectivos saldos, realizaveis e exigiveis, com vencimento em até doze meses, sao Outras Obrigacdes === : Délar Futuro - 80.914 - - - -
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. Provisdes para pagamentos a efetuar (férias e encargos sociais) 2039 1.506 DI Futuro - 79.546 - - - -
¢) Permanente Outras Obrigacdes 173 157 DDI Futuro - 11.610 - - - -
Os bens e investimentos s&o registrados pelo custo de aquisigo, corrigidos monetariamente até Total . ; 2.212 1.663 Posicéo Vendida
31 de dezembro de 1995. A depreciagio do imobilizado é calculada pelo método linear, com base 6. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS ) o DDI Futuro - 93.671 - - - -
em taxas anuais que contemplam a vida Gtil econémica dos bens, sendo: méveis e equipamentos, Representam os impostos e contribuicbes a recolher e valores questionados judicialmente, como “Swaps” - - 2.374 15.530 14.092 13.849
10%; sistemas de processamento de dados e veiculos, 20%. O diferido é representado, em sua segue: CDI X Dolar - 147.206 - - - -
quase totalidade, por créditos de instituiges submetidas ao regime da Lei n® 6.024/74, adquiridos 1999 1998 Délar X CDI - 458.165 - - - -
junto ao BACEN em 12 de agosto de 1997 e 29 de maio de 1998, em decorréncia da aquisi¢ao do Impostos e Contribui¢des a Pagar sobre Lucros 6.303 5.097 CDI X Pré 176.002 759.531 - - - -
controle acionario do Banco Geral do Comércio S.A.; no montante total de R$ 15.659, Proviséo para Riscos Fiscais Total 176.002  1.630.643 63.466 15.565 98.336 14.122
amortizaveis em 5 anos. - Impostos e Contribui¢des sobre Lucros 6.121 4.924
d) Imposto de Renda e Contribuigdo Social :I_(?tl;}fos 152217 liggi Os contratos de “swap” tém seus vencimentos concentrados, basicamente, no prazo de até 90 dias.

Foram calculados observando-se a legislacéo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas: Imposto
de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10% e Contribui¢éo Social no periodo de janeiro a abril — 8%
e de maio e junho — 12%.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios esta composta da seguinte forma:

1999 1998
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro 16.121 -
Letras do Tesouro Nacional - 14.242
Notas do Tesouro Nacional 21.102 5.035
Letras do Banco Central - 31.814
Notas do Banco Central 4.905 -
Debéntures - 2.037
Subtotal 42.128 53.128
Carteira Vinculada a Compromissos de Recompra
Notas do Tesouro Nacional 6.197 6.044
Letras do Tesouro Nacional - 2.812
Subtotal 6.197 8.856
Carteira Vinculada ao Banco Central
Letras do Tesouro Nacional - 36.035
Letras do Banco Central - 146.433
Subtotal - 182.468
Total 48.325 244.452
Curto Prazo 29.197 244.311
Longo Prazo 19.128 141

7. PATRIMONIO LIQUIDO
Em 30 de junho de 1999, o capital social destacado pela Matriz, para a Sucursal Sdo Paulo, era de R$
19.875. O patriménio liquido apés as aquisicdes do Banco Geral do Comércio S.A. e Banco Noroeste
S.A., foi reduzido significativamente em virtude de remessa de capital @ sua Matriz na Espanha e
redirecionamento das transacdes para os bancos adquiridos.

8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As institui¢des financeiras estdo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de
risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100%, conforme
Resolugao n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢des complementares.

Em 30 de junho de 1999, o patrimdnio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual esta
Instituicdo faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite minimo
exigido de 11%.

9. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As transacdes efetuadas com partes relacionados, principalmente com o Banco Santander Brasil S.A.,
sdo resumidos como segue:

1999 1998
Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos ) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades em Moeda Estrangeira - - 100 -
Aplicag6es no Mercado Aberto - 623 - -
Aplicacdes em Dep. Interfinanceiros 154 7 - -
Dep6sitos a Vista - - 47) -
Captag6es no Mercado Aberto (6.339) (4.395) - -
Depésitos Interfinanceiros - - - (265)
Negociacéo e Intermediacdo de Valores (6.705) - - -

As operagOes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operagoes.

11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1999 1998
Depreciacao / Amortizagdo 1.834 1.365
Viagens 333 292
Servigos de Terceiros 455 721
Propaganda e Publicidade 105 182
Comunicagdes 89 284
Processamento de Dados 66 204
Outras Despesas 205 402
Total 3.087 3.450

12. BUG DO MILENIO

Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, o Banco Santander
de Negdcios S.A, em conformidade com a Resolucdo 2.453/97 do BACEN, promoveu a
conversao/adaptacdo de 100% de seus sistemas. Estas informacdes ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.

| DIRETORIA

Diretor Superintendente
WALTER OTI SHINOMATA

Diretor de Mercado de Capitais
GUSTAVO ADOLFO FUNCIA MURGEL

Sé&o Paulo, 12 de agosto de 1999.
Agostinho da Silva Mota - Contador CRC — 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas do

Banco Santander de Negoécios S.A.:

Examinamos os balangos patrimoniais do BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS S.A. em 30 de junho
de 1999 e 1998, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e
das origens e aplicag6es de recursos para os semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracédo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo do
Banco, bem como da apresentacéo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco
Santander de Negécios S.A. em 30 de junho de 1999 e 1998, e o resultado de suas operagées, as

mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos para 0s semestres
findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis emanadas da legislacédo societaria.
Séo Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTH U R ARTHUR AN PERSEN S/C
ANDERSEN

Sebastido de Paula Nogueira
Socio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1R]026366/T-35P



