Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A.

C.G.C. 47.177.225/0001-81

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as
demonstragdes contabeis da Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A. relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998.

entre os acionistas controladores do Banco Geral do Comércio S.A. e 0 Banco Santander Espanha,
que adquiriu participagdo acionaria que resultou no controle acionario do conglomerado Geral do
Comércio.

Milénio”, a Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A., em conformidade com a Resolugao
2453/97 do BACEN, promoveu a conversdo/adaptacdo de 100% de seus sistemas.

Sé&o Caetano do Sul, 26 de janeiro de 1999.

Alienacéo do Controle Acionario — Durante o 2° semestre de 1997, foi concretizada associagéo Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do
| BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) \ | DEMONSTRACAO DO RESULTADO (R$ mil)
ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE 8.653 (1.413) CIRCULANTE 4.329 41.454 2°Sem. Exercicio Exercicio
DISPONIBILIDADES : 215 DEPOSITOS 4.329 28011 RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 20773 44895 52479
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 8.653 450 Depositos Interfinanceiros 4.329 28.011 Operacdes de Arrendamento Mercantil 20.748 44.829 52.406
Aplicagbes no Mercado Aberto - 450 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS - 2.479 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 25 66 73
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros 8.653 - Empréstimos no Pais - Outras Instituicdes - 2.479 DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (18.597)  (41.564) (46.035)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - (4.965) OUTRAS OBRIGAGCOES - 10.964 Operagdes de Captacédo no Mercado (3.764) (7.694) (4.199)
Operagdes de Arrendamento e Subarrendamento a Receber Sociais e Estatutarias - 720 Operagoes de Empréstimos, Cessdes e Repasses (42) (416) (4.667)
- Setor Privado - 37.451 Fiscais e Previdenciarias - 1.901 Operagdes de Arrendamento Mercantil (17.467)  (35.229) (31.281)
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - (36.771)  Credores por Antecipagéo de Valor Residual - 8.066 Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa 2.676 1.775 (5.888)
Operacdes de Arrendamento e Subarrendamento em Atraso Diversas - 277 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.176 3.331 6.444
_ Setor Privado _ 371 EXIGIVEL A LONGO PRAZO _ 23.798 SUTRAS %E%EITASI(DESPESAS) OPERACIONAIS (748125) (1.995875) (liSOOOS:g
(Proviséo para Créditos de Arrendamento Mercantil DEPOSITOS - 8.538 Oifr%isgtsas eesgsssft?ministrativas E2493 25853 ( i646§
de Liquidagé@o Duvidosa) - (6.016) Depésitos Interfinanceiros - 8.538 Despesas 'IPributérias (695) (1.392) (1.158)
OUTROS CREDITOS - 2172 OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS - 436 Outras Receitas Operacionais 577 1007 1103
Diversos - 2.172 Empréstimos no Pais - Outras Instituicbes - 436 Outras Despesas Operacionais - ) (101)
OUTROS VALORES E BENS - 715 OUTRAS OBRIGACOES - 14.824 RESULTADO OPERACIONAL 1.394 1.374 4.639
Outros Valores e Bens - 713 Fiscais e Previdenciarias - 5.037 RESULTADO NAO OPERACIONAL 812 765 (1.382)
Despesas Antecipadas - 2 Credores por Antecipa¢ao de Valor Residual . 9.787 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - 4.474 PATRIMONIO LIQUIDO 4.324 26.537 LUCRO E PARTICIPACOES 5 2.206 2.139 3.257
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - - Capital: IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (925) (881) (1.443)
Operagdes de Arrendamento e Subarrendamento a Receber - De Domiciliados no Pais 4.324 13.452 PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO - - (183)
- Setor Privado - 22.599 Reserva de Capital - 1.735 LUCRO LIQUIDO 1.281 1.258 1.631
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - (22.599) Reserva de Lucros - 1.363 Ne de agbes: 100.000.000 100.000.000 91.404.045
Operaqc”)e_s de Arrendamento Mercantil de Liquidacao Duvidosa Lucros Acumulados - 9.987 Lucro Liquido por agdo: R$ 0,01 0,01 0,02
E;Eﬁ;;g';i?; Créditos de Arrendamento Mercantil ° 563 As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contébeis.
de Liquidag&do Duvidosa) - (563) | DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (R$ mil) ‘
OUTROS CREDITOS - 4.474
Diversos - 4.474 1998 1997
PERMANENTE - 88.728 2°Sem. Exercicio Exercicio
INVESTIMENTOS - 1 ORIGEM DOS RECURSOS . 133.150 152.222 74.965
Outros Investimentos - 15 LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 18.421 32.675 21.415
(Provis@es para perdas) - (14) Lucro L_iquNido L 1.281 1.258 1.631
IMOBILIZADO DE USO - 247 Depreciacbes e Amortizagdes 14.866 30.947 29.645
Outras Imobilizagdes de uso - 410 Superveniéncias (Insuficiéncias) de Depreciagdes 2.147 552 (9.875)
(Depreciagdes Acumiadas) - 169 e e e ey 127 oy
IBN(L?SBIALrléAHS%ESE ARRENDAMENTO -_ 508é496819 DOACOES E SUBVENCOES PARA INVESTIMENTO - - 18
(Depreciacdes Acumuladas) R (20.528) AUMENTO DE CAPITAL EM ESPECIE, 4.100 4.100 -
P ¢ . RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 110.629 115.447 53.532
DIFERIDO L - ° 19 Aumento dos Subgrupos do Passivo - - 34.856
Gastos de organizagdo e expansao - 108 Depositos _ - 25.901
(Amortizacdes Acumuladas) - (89) Outras Obrigagdes - R 8.955
TOTAL DO ATIVO 8.653 91.789 TOTAL DO PASSIVO 8.653 91.789 Din]inuigéo dos S_ubgrupos do AtiVQ 6.215 7.073 6.943
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis. g‘;lg:rg‘égzz 'dnée'&??;n dcaer;::it(g)elvll_é?g;ﬁizl 5 g’gé
I DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (R$ mil) Outros Cr(léditos 5.787 6.646 -
Outros Valores e Bens 428 427 1.059
Capital Reserva Reserva Lucros Alienagéo de Bens e Investimentos 104.414 108.374 11.733
Social de Capital de Lucros Acumulados Total Bens ndo de uso proprio 231 371 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 10.105 1717 1.282 12.171 25.275 Imobilizado de Uso 187 188 :
Capitalizagéo de Lucros Acumulados 3.347 - - (3.347) - :mobltl!zadot de Arrendamento 103.986  107.805 11'22(3)
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 18 - - 18 Si\flgrsidlgnen 0s 10 10 3
EUC.RO E'Qé“'?_o DO EXERCICIO - - - L 1631 APLICACAO DOS RECURSOS 133.441 152437  74.798
I:Zts";?\(/;g?_egal ucro: 81 81) DIVIDENDOS PROPOSTOS 299 299 387
- - - - INVERSOES EM: 30.280 50.776 57.383
- Dividendos Propostos (R$ 4,23 por lote de mil agdes) - - - (387) (387) Imobilizado de Uso R R 203
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 13.452 1.735 1.363 9.987 26.537 Imobilizado de Arrendamento 30.280 50.776 56.747
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - 1.258 1.258 Investimentos - - 433
Destinacao do Lucro: AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 13.790 13.168 2.039
- Reserva Legal - - 63 (63) - Aplica(;tzes Interfinanceiras de Liquide_z 8.404 8.203 -
- Dividendos Propostos (R$ 3,27 por lote de mil ag6es) - - - (299) (299) Operacdes de Arrendamento Mercantil 5.386 4.965 -
Cis&o de Patriménio Liquido para Incorporac&o (13.228) (1.735) (1.426) (10.883) (27.272) Outros Creditos N - 2.039
Aumento de Capital em Espécie 4.100 R _ _ 4.100 I:R)ED,U%AO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO %:(L)%(())% 2%222% 14.989
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 4.324 - - : 4.324 Ogﬁg;‘g%ses por Empréstimos o1 5915 14.989
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 13.452 1.735 1.363 9.964 26.514 Outras Obrigagdes 3 B 31.036 25.787 -
LUCRO LiQUIDO DO 2° SEMESTRE - L = 1.281 1.281 CISAO DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA INCORPORACAO 27.272 27.272 -
Destinacéo do Lucro: AUMENTO (REDUCAOQ) DAS DISPONIBILIDADES (291) (215) 167
- Reserva Legal ) - - 63 (63) - MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
- Dividendos Propostos (R$ 3,27 por lote de mil agdes) = - - (299) (299) Disponibilidades -
Ciséo de Patriménio Liquido para Incorporagao (13.228) (1.735) (1.426) (10.883) (27.272) Inicio do Semestre 291 215 48
Aumento de Capital em Espécie 4.100 - - - _4.100 Fim do Semestre - - 215
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 4.324 - - - 4.324 Aumento (Redugéo) das Disponibilidades (291 ) (215) 167
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (R$ mil)

1. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Conforme comentado na Nota 8c, a Sociedade em 30 de novembro de 1998, foi cindida,
descontinuando suas atividades operacionais. Assim sendo, as notas explicativas a seguir sdo
aplicaveis principalmente aos saldos das contas em 31 de dezembro de 1997 e, no exercicio de
1998, até a data da cisao.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das
demonstracdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Ag¢des, associadas as normas e
instrucdes do Banco Central do Brasil — BACEN e Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

(a) Apuracao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera: as disposi¢oes da Portaria MF n°
140/84; os encargos e variagdes monetarias incidentes sobre ativos e passivos e, quando
aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizagéo; as receitas de
arrendamento mercantil calculadas e apropriadas, mensalmente, pelo valor das contraprestacdes
exigiveis no periodo; e o efeito do ajuste a valor presente das contraprestacdes a receber das
operacdes de arrendamento mercantil (Nota 5).

(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo

Sé&o demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os
rendimentos, encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos até a data do balanco,
calculados “pro rata” dia. Os respectivos saldos, realizaveis e exigiveis, com vencimento em até
doze meses, sdo classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.

A proviséo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa é apurada em valor
suficiente para cobrir possiveis perdas e leva em conta a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada, os riscos especificos e globais da carteira e as normas e instrugdes do BACEN.

(c) Permanente

Os bens sdo registrados pelo custo de aquisigao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995, e a depreciacdo do custo dos bens arrendados é efetuada pelos prazos normais previstos na
legislacdo vigente, acelerados em 30%, segundo as disposi¢es da Portaria MF n° 140/84, com
taxas anuais que variam de 10% a 57,14%.

(d) Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribuicdo Social — 18%. Neste
exercicio foram revertidos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$ 4.122, decorrentes de diferengas intertemporais.

3. ARRENDAMENTOS E RECURSOS PARA ARRENDAMENTOS

(a) O valor presente da carteira de arrendamento mercantil, incluindo os valores recebidos
antecipadamente e os adiantamentos a fornecedores, correspondia em 31.12.97 a R$ 65.642.
Conforme previsto no Oficio Circular n® 01, da CVM, de 03.01.1996, a Sociedade esta dispensada
de apurar o valor de mercado das operac¢des de arrendamento mercantil, as quais encontram-se
registradas de acordo com a lei n°® 6.099/74, substancialmente, como imobilizado de arrendamento.
(b) Arrendamentos — Os contratos tém clausulas de ndo cancelamento e de opg&o de compra e sdo
pactuadas a taxas pré ou pés-fixadas.

(c) Obrigagdes por Empréstimos — Eram representadas em, 31/12/97, basicamente por recursos
captados através da Resolugéo n° 63/67 do BACEN, junto a instituigdes no Pais, com vencimentos

mensais até o ano 2000, e sujeitas a encargos financeiros correspondentes a variacdo cambial
acrescida de juros de 10,04% a.a.

4, PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

Durante o exercicio a referida proviséo teve a seguinte movimentacéo:

1998 1997
Saldos em 01 de Janeiro 6.579 1.616
Constituigdo / (reverséo) do periodo (1.775) 5.888
Baixas do periodo (248) (925)
Baixa para incorporacédo (4.556) -
Saldos em 31 de dezembro - 6.579

Recuperagéo de Créditos baixados como prejuizo 394 35
5. SUPERVENIENCIA DE DEPRECIAGAO

Foi registrada provisédo para insuficiéncia de depreciacéo no valor de R$ 552 (1997 superveniéncia
—R$ 9.875), classificada como despesa (1997 — receita) de operagdes de arrendamento mercantil,
equivalente ao ajuste ao efetivo valor presente dos fluxos futuros das operagées de arrendamento,
determinado de acordo com as taxas de retorno de cada operacdo, de conformidade com a
Instrugdo n° 58/86 da CVM e Circular n° 1429/89 do BACEN.

6. OUTROS CREDITOS DIVERSOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

Outros Créditos — Diversos

Créditos Tributarios 4,122
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Compensar 2.146
Outros Créditos 378
Total 6.646
7. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

Em 31 de dezembro de 1997, compunha-se como segue:

Ma&quinas e Equipamentos 24.686
Veiculos e Afins 77.536
Outros Bens 2.440
Deprecia¢des Acumuladas (35.901)
Superveniéncias de Depreciagao 15.373
Perdas de Arrendamentos a Amortizar 4.327
Total 88.461

Em 30 de Novembro de 1998, os bens estavam compromissados para venda aos arrendatarios,
conforme opgéo destes, quando do término dos respectivos contratos de arrendamento, pelo valor
de R$ 21.339 (31.12.97 — R$ 19.594).

O seguro dos bens arrendados era efetuado pelo arrendatario com clausula de beneficio em favor
da Sociedade.

8. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 100.000.000 ac¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

(b) Conforme disposigao estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido ajustado.

(c) Conforme deciséo da Administracéo da Sociedade, em 30 de Novembro de 1998, ocorreu uma
cisédo do Patriménio Liquido no valor total de R$ 27.272, para incorporagdo, inclusive de suas

operacgdes ativas e passivas, pela Santander Noroeste Leasing — Arrendamento Mercantil S.A. O
controle acionario também foi transferido para a citada Sociedade, que ap6s a incorporagéo,
efetuou através da AGE de 9/12/98, um aumento de capital de R$ 4,000 milhdes, com a emissao de
8.595.955 novas acdes ordinarias nominativas, sem valor valor nominal, para atender as
exigéncias de Capital e Patrimdnio Minimos do Bacen.
9. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

1998 1997
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades - - 215 -
Aplicagbes no Mercado Aberto - 60 - -
Cesséo de Arrendamento Mercantil - - (565) (309)
Depositos Interfinanceiros - (7.688) (36.549) (4.199)

Empréstimos (Res. n° 63/67do BACEN) - (92) - -
As operagoes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros vigentes nas
datas das operagoes.

10. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS E NAO OPERACIONAIS

1998 1997
Outras Despesas Administrativas (585 ) (646)
Aluguéis (70) (133)
Manutencéo e Conservagao de Bens (48) (57)
Publicacdes (45) (69)
Viagem no Pais (53) (18)
Despesas de servicos de terceiros (72) (54)
Despesas de Amortizacao/depreciagéo (68) (59)
Outras Despesas (229) (256)
Outras Receitas Operacionais 1.007 1.103
Juros Selic 117 78
Comisséo de Permanéncia 726 698
Recuperacgéo de Encargos e Despesas 66 128
Outras receitas 98 199
Resultado ndo Operacional 765 (1.382)
Reverséo / (provisdo) para desvalorizagdo de BNDU 337 (677)
Lucros / (prejuizos) na Alienacéo de Outros Valores e Bens 425 (306)
Prejuizos na Alienacéo de Investimentos - (366)
Outras Receitas/(Despesas) 3 (33)

11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade, em 31 de Dezembro de 1998 e 1997, ndo mantinha operagdes com instrumentos
financeiros, cuja divulgacéo € requerida pela circular n® 2583/95 do BACEN.

12. EVENTO SUBSEQUENTE

No pacote de medidas de ajuste fiscal integrantes do Programa de Estabilidade Fiscal, altera¢des
foram introduzidas na estrutura tributaria em que encontra-se inserida a Instituicdo, que poderéo
impactar suas operacdes a partir de 1999.

I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES ‘

I CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A.:

(1) Examinamos o balanco patrimonial da SANTANDER BRASIL ARRENDAMENTO MERCANTIL
S.A. em 31 de dezembro de 1998, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do
patrimdnio liquido e das origens e aplicagGes de recursos para o semestre e exercicio findos
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragées contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informa¢des contédbeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela Administragdo da Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

(3) A Sociedade registra as suas operagfes e elabora suas demonstracdes contabeis com
observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e Comissédo de
Valores Mobiliarios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de arrendamento mercantil
como insuficiéncia (ou superveniéncia) de depreciacéo, classificada no ativo permanente (Nota 5).
Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacao das operacdes, que permanecem registradas de

acordo com as disposi¢cdes da Lei n°® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e
realizavel a longo prazo e receitas e despesas de arrendamentos, mas resultam na
apresentacgdo do lucro liquido e patrimonio liquido de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislagdo societéria.
(4) Em nossa opinido, exceto quanto a nédo-reclassificagdo mencionada no paragrafo (3), as
demonstragdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos
0s seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Santander Brasil
Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 1998, e o resultado de suas operagdes,
as mutagdes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagées de seus recursos para o
semestre e exercicio findos nagquela data, de acordo com as praticas contadbeis emanadas da
legislacgéo societaria.
(5) As demonstracdes contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1997 foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 09 de janeiro de 1998,
exceto quanto ao assunto comentado no paragrafo (3), foi emitido sem ressalvas.

Sao Paulo, 26 de janeiro de 1999.
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