OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES ORDINARIAS E PREFERENCIAIS DE EMISSAO DO

banespa

BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. - BANESPA

Companhia Aberta
C.N.P.J./M.F. n° 61.411.633/0001-87 - N.I.R.E. 35300032349

por conta e ordem de

Banco

Santander Central Hispano

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

O Banco Santander Brasil S.A. (0 “BSB”) e 0 Banco UBS Warburg S.A. (0 “UBSW") (conjuntamente, os “Coordenadores”), através da UBS Warburg Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (a “Intermediadora”), por conta e ordem do Banco Santander Central Hispano, S.A. (0
“Ofertante”), vém a publico dirigir aos titulares das acdes ordinérias e preferenciais nominativas em circulacdo no mercado de emissdo do Banco do Estado de S&o Paulo S.A. - BANESPA (os “Acionistas” e 0 “Banespa”) a presente Oferta Publica de Compra de A¢des Ordinarias e
Preferenciais de Emisséo do Banespa (a “Oferta”), nos termos da Instrucéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 299/99, e da Instrugdo CVM n° 345/00, observados os procedimentos da Instrugdo CVM n° 229/95 e as condigdes abaixo indicadas. As razdes e objetivos da
Oferta, que ndo contempla o cancelamento do registro de companhia aberta do Banespa, estéo descritas no item 3.1. abaixo.

DA OFERTA PUBLICA

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Os Coordenadores se dispdem a adquirir, através da Intermediadora, por

conta e ordem do Ofertante, até a totalidade das acbes ordinarias e

preferenciais em circulacdo no mercado nesta data representativas do capital

social do Banespa (as “Acdes”), com todos os seus direitos, livres e

desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames. As referidas Ag¢Oes

totalizavam, em 31 de janeiro de 2001, 24.942.802.000 acoes,
correspondentes a 66,62% do capital social total do Banespa, sendo
6.268.802.000 agbes ordinarias, representativas de 33,49% do capital

votante, e 18.674.000.000 a¢Oes preferenciais, representativas de 99,75%

das acdes dessa espécie.

1.1.1. Aaceitacdo da Oferta pelos Acionistas e a conseqliente capacidade do
Ofertante em adquirir as A¢Bes serdo determinadas separadamente
para as acdes ordinarias e para as agoes preferenciais de emisséo do
Banespa, sendo o limite para aquisicdo de Ag¢des calculado e aplicado
de forma autbnoma para cada uma das espécies de Agdes,
observadas as seguintes condicdes:

a) Caso os Acionistas titulares de mais de 1/3 das Acdes, por
espécie, aceitem a presente Oferta, o Ofertante somente
adquirird a totalidade das Acdes colocadas a venda, por espécie,
se, dentre os Acionistas que se manifestem com relacdo a
presente Oferta, aceitando-a, concordando ou discordando
expressamente com sua realizagdo (“Acionistas Manifestantes”),
verificar-se a aceitagdo e/ou concordancia de Acionistas titulares
de, no minimo, 67% do total das Acgdes, por espécie, de
titularidade dos Acionistas Manifestantes.

b) Caso os Acionistas titulares de mais de 1/3 das Ag¢Ges, por espécie,
aceitem a presente Oferta, e o limite minimo de aceitacdo e/ou
concordancia com a Oferta referido na letra “a” acima néo seja
atingido, o Ofertante adquirird 1/3 das AgOes, por espécie,
proporcionalmente ao nimero de Ag¢des, por espécie, colocadas a
venda por cada Acionista aceitante da Oferta; e,

c) Caso os Acionistas titulares de menos de 1/3 das Acdes, por espécie,
aceitem a presente Oferta, o Ofertante adquiriré a totalidade das Agdes,
por espécie, oferecidas a venda.

A Oferta permanecera valida pelo prazo de 32 (trinta e dois) dias, contados da
data da segunda publicacéo do presente Edital de Oferta. A liquidagao da Oferta,
com a aquisi¢do das Acdes, seré realizada por meio de leildo na Bolsa de Valores
de S&o Paulo - BOVESPA, no dia 06/04/2001, as 13:00 horas (“Leilao").
O preco de compra das Acdes é de R$ 95,00 (noventa e cinco reais) por lote
de mil Acdes, atualizado pela Taxa Referencial - TR desde a data da primeira
publicagdo do presente Edital de Oferta até a data da liquidacéo financeira do
Leildo. O preco de compra das Acdes sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, na data da liquidacdo financeira do Leildo, e corresponde a um
prémio de aproximadamente 53,23% para as acdes ordinarias e 58,31% para
as acoes preferenciais, calculado sobre a cotacéo de fechamento das A¢bes
no dia 28/12/2000 na BOVESPA.
Durante o periodo compreendido entre 02/03/2001 a 02/04/2001, os
Acionistas que aceitarem vender suas Agdes de acordo com os termos e
condigbes da Oferta deverdo habilitar-se, pessoalmente ou por meio de
representantes devidamente constituidos, junto a sociedades corretoras
autorizadas a operar na BOVESPA de sua livre escolha, junto a
Intermediadora, na Praca Pio X, 55 - 4° andar, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20040-020, tel: (21) 206-4437, que representard o0s
Coordenadores na compra das Ag¢des no Leildo, por ordem e conta do
Ofertante, ou junto a Santander Brasil S.A. - Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios, na Rua Amador Bueno, 474, Bloco B, 3° andar, Cidade e Estado de
Sé&o Paulo, CEP 04752-000, tel (11) 538-8226.
Poderdo ainda os Acionistas dirigir-se a qualquer agéncia do Banespa,
portando os seguintes documentos, conforme o caso: Pessoas Fisicas — cépia
autenticada da cédula de identidade (RG/RNE), do cartdo do CPF/MF e do
comprovante de residéncia. Representantes de espélios, menores, interditos e
Acionistas que se fizerem representar por procurador deverdo apresentar
documentagao outorgando poderes de representagéo com firma reconhecida,
copia autenticada do cartdo do CPF/MF e da cédula de identidade RG/RNE
dos representantes; Pessoas Juridicas — c6pia autenticada do ultimo estatuto
ou contrato social consolidado, do cartdo do CNPJ/MF, documentacéo
societaria outorgando poderes de representagéo e cépia autenticada do cartéo
do CPF/MF e da cédula de identidade RG/RNE dos representantes. As
sociedades corretoras representando Acionistas vendedores deverdo
observar o disposto no item 1.6. seguinte.

As sociedades corretoras encarregadas pelos Acionistas das vendas das

Acdes deverdo, até as 17:00 horas do dia 05/04/2001, entregar suas

ofertas firmes de venda diretamente ao Diretor do Pregédo da BOVESPA,

ou registra-las no sistema Mega Bolsa mediante os cédigos BESP3L ou

BESP4L, para as agOes ordinarias e preferenciais, respectivamente. Ndo

serd permitido o cancelamento ou a alteracdo de qualquer oferta de

venda apés as 17:00 horas do dia 05/04/2001.

Sera permitida a livre interferéncia de sociedades corretoras representando

terceiros compradores no Leildo, desde que a interferéncia se dé pela totalidade

das Acdes colocadas a venda que o Ofertante possa vir a adquirir.

Aliquidacéo fisica e financeira do Leildo seré realizada de acordo com as normas

da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia - CBLC, correndo a

corretagem de venda por conta dos respectivos vendedores e a de compra por

conta do comprador.

Caso ocorra rateio de Acdes entre as corretoras no Leildo, 0 mesmo critério de

rateio deverd ser observado para os clientes das corretoras.

MANIFESTACAO DOS ACIONISTAS SOBRE A OFERTA PUBLICA

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

OS ACIONISTAS QUE ACEITAREM VENDER SUAS AGCOES E SE
HABILITAREM CONFORME DESCRITO NOS ITENS 1.4. E 1.5. ACIMA,
ESTARAO AUTOMATICAMENTE CONCORDANDO COM A PRESENTE
OFERTA, NAO HAVENDO NECESSIDADE DE ADOCAO DE NENHUM OUTRO
PROCEDIMENTO ADICIONAL DE MANIFESTAGAO.

Os demais Acionistas, se assim o desejarem, ficam convocados a se
manifestar concordando ou discordando com os termos e condi¢c6es da
presente Oferta, nos termos do artigo 11 da Instrugdo CVM n° 229/95. Os
Acionistas que desejarem manifestar-se deverédo (i) preencher formulario
concordando ou ndo com a Oferta, nos termos do item 2.3 abaixo e (ii)
tornar suas AcOes indisponiveis para negociacdo até a data de
realizagdo do Leildo, instruindo para tanto o Banespa, instituicdo
responsavel pelo servigo de escrituragdo das Agdes. De modo a poder
tornar suas Ag¢des indisponiveis para negociacgdo, os Acionistas que as
tenham depositadas na custédia fungivel da BOVESPA deverédo
providenciar a retirada de suas Ag¢des da referida custédia fungivel, por
meio de sociedade corretora, que, por sua vez, devera transferir as
respectivas Acdes para as posi¢des proprias dos Acionistas junto ao
Banespa, instituicdo responsavel pelo servico de escrituracdo das
Acdes. A transferéncia das Ag¢bBes para as posi¢cdes proprias dos
Acionistas sera assegurada se solicitada até a data final para
recebimento das manifestagdes, indicada no item 2.4. abaixo.

O formulério para manifestacdo sobre a presente Oferta (“Formulério”)
podera ser solicitado pelos Acionistas ou por procurador legalmente
habilitado junto aos Coordenadores, nos seguintes enderecos: BSB: Rua
Amador Bueno, 474, S&o Paulo, SP, Cep 04752-000, tel: (11) 538-8379 ou
(11) 538-8711; UBSW: Praca Pio X, 55 — 4° andar, no Rio de Janeiro, RJ,
Cep 20040-020, tel: (21) 206-4437. O Formulario também podera ser
obtido nas agéncias do Banespa e nos sites do Banespa e do BSB na
Internet (www.banespa.com.br e www.santander.com.br, respectivamente).
O Formulério deveréa ser preenchido por completo, em 4 (quatro) vias, e
assinado com firma reconhecida pelo respectivo Acionista ou por
procurador autorizado. Apdés devidamente preenchidos, os Formularios
deverdo ser entregues, acompanhados da respectiva procuragdo com
firma reconhecida, se for o caso, aos Coordenadores, em um dos
enderecos acima indicados. Os Formularios deverdo ser entregues em
envelopes contendo os dizeres “OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE
ACOES DO BANESPA”.

As manifestacdes dos Acionistas seréo recebidas até as 18:00 horas do dia
02/04/2001, independentemente da data de postagem. As manifestacoes
dos Acionistas recebidas dentro desse prazo serdo consideradas validas
ap6s a confirmacéo recebida do Banco Depositario da indisponibilizagédo
das Ac¢Oes para negociagao.

2. 5. As Acgdes indisponibilizadas para negociacado para fins desta Oferta

2.6.

serédo liberadas no primeiro dia Gtil imediatamente posterior a data de
realizagdo do Leildo.

As despesas com a realizacdo do Leildo, tais como corretagem, emolumentos e
taxas instituidas pela BOVESPA e/ou pela CBLC obedeceréo as tabelas vigentes
a época da realizagdo do Leiléo e disposicGes legais em vigor.

ll. DAS RAZOES E OBJETIVOS DA OFERTA

3.1

A Oferta tem por objetivo o incremento e a consolidagéo da participacéo acionaria
do Ofertante no capital social do Banespa.

IV. INFORMAGOES SOBRE O BANESPA

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

45.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

O Banespa é uma companhia aberta, com sede na Praga Antonio Prado, 6, na
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
61.411.633/0001-87.

O Banespa é uma instituicdo financeira que tem por objeto social a pratica de
operacOes ativas, passivas e acessorias inerentes a suas respectivas carteiras
autorizadas (comercial, de crédito imobiliario, de desenvolvimento, de investimento e
de crédito, financiamento e investimento), inclusive operagdes de cambio, de acordo
com as disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

A presente Oferta ndo afetard a continuidade dos planos de negécios e
administrativos do Banespa, bem como dos investimentos necessarios ao
desenvolvimento e a promocéo da destacada posicéo competitiva que o Banespa
possui no seu mercado de atuagdo, em nivel nacional.

O Ofertante declara néo ter a intencéo de promover o cancelamento do registro
como companhia aberta mantido pelo Banespa junto @ CVM. A regulamentacao
vigente veda a realizacdo pelo Ofertante de oferta publica visando ao
cancelamento do registro de companhia aberta do Banespa pelo periodo de 2
(dois) anos contados da liquidacéo integral da presente Oferta.

O registro do Banespa como companhia aberta encontra-se devidamente
atualizado junto & CVM.

O capital social do Banespa, subscrito e integralizado, é de R$ 2.409.319.018,00,
representado por 37.440.000.000 acbes, sendo 18.720.000.000 ordinarias e
18.720.000.000 preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Composic¢éo acionaria do capital social do Banespa em 31 de janeiro de 2001 (em
mil Agdes):

Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %

Banco Santander

Central Hispano, SA'. 12451198 66,51 46.000 025 12497198 33,38

Empregados 29.425 0,16 - - 29425 0,08

CABESP? 2.902.311 1550 - - 2902311 7,75
3.337.066 17,83 18674000 99,75 22.011.066 58,79

Total....oovocicinn, 18.720.000 100,00  18.720.000 100,00 37.440.000 100,00

 Incluidas as Acdes de titularidade do BSB

2 Titulares de Acdes objeto da Oferta

Direitos das AgOes objeto da Oferta:

4.8.1. Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da assembléia geral.
O estatuto social prevé que as ac¢des preferenciais tém direito a dividendos 10%
(dez por cento) maiores do que os atribuidos as agdes ordindrias, prioridade na
distribuicdo de dividendos e que as agbes preferenciais participam, em
igualdade de condicdes com as agOes ordinarias, dos aumentos de capital
decorrentes de corregdo monetéria do capital realizado, bem como da
capitalizagéo de reservas e lucros do Banespa.

Indicadores Econdmico-Financeiros do Banespa:

Indicador 1998 1999 2000"
Ativo Total 25.368.181  28.557.753  29.342.038
Capital Social Realizado .. 2409.319 2409319  2.409.319
Patriménio Liquido e Recursos

Capitalizaveis 4.143.200 4.175.933 4.796.057
Interesses de Minoritarios . 3.086.684  2.784.095 NA
Exigivel Total....... 21.217.428  24.373.257  24.544.794
Receita Liquida 1.780.394 3712452  2.188.474
Lucro (Prejuizo) Operacional.. 674.200 (47.500) 860.269
Lucro (Prejuizo) Liquido. 158.432 21.393 676.007
Ne de Agdes (mil) 37.440.000 37.440.000  37.440.000
Lucro por 1.000 AgBeS (R) ...vvuvercereescerienns 4,23 0,57 18,06
Valor Patrimonial por 1.000 Agges (R$ ) .. 110,66 111,54 128,10
Lucro Liquido (Prejuizo)/Capital Social (%).. 6,6% 0,9% 28,1%
Lucro Liquido/Patriménio Liquido (%) . 3,8% 0,5% 14,1%
- sobre Patrimonio Liquido do exercicio

anterior (%) 4,0% 0,5% 16,2%
Lucro Liquido/Receita Liquida (%) 8,9% 0,6% 30,9%
Exigivel Total/Patriménio Liquido (%) .................. 512,1% 583,7% 511,8%

Obs.:

(1) Os valores referem-se ao balanco consolidado, exceto para o ano de 2000, para o qual a data
base é 30/09/2000.

(2) Interesses de Minoritarios: correspondem ao valor da participacdo percentual dos
minoritarios em relagéo ao patrimonio liquido.

(3) Receita Liquida: refere-se ao Resultado de Intermediacdo Financeira, isto é, Receitas de
Intermediacéo Financeira liquidas das Despesas de Intermediac&o Financeira.

(4) Em 28/12/2000 foram anunciados ajustes patrimoniais no balanco do Banespa, os quais, se
aplicados sobre o valor patrimonial das A¢des em 30/09/2000, reduziriam o valor patrimonial
para R$ 57,37 por lote de mil Agoes.

Quadros demonstrativos das negociagées das A¢bes do Banespa nos

Gltimos 12 (doze) meses.

AGOES ORDINARIAS (ON)

Negdcios Realizados Preco
Médio

Més Num. Qtd. Volume (R$)  Minimo Médio corrigido Méximo
Fev2000. 168 34.900.000 2.017.538,00 5050 57,81 5898 6351
Mar....... 182 59.800.000 3.459.168,00 51,01 57,85 5883 64,00
165 38.200.000 2.008.956,00 4500 5259 5341 60,00

155 42.000.000 2.095.703,00 44,05 4990 50,61 55,00

189 50.800.000 2.360.123,00 44,00 4646 47,00 4950

225 70.300.000 2.988.11500 38,00 4251 42,91 47,50

282 84.700.000  3.844.71000 39,00 4539 4575 55,00

158 45500.000 2.240.838,00 4250 4925 4954 55,00

326 89.200.000  4.846.252,00 4850 54,33 5460 6299

781 284500.000 17.629.99600 5590 6197 62,19 70,00

198 80.100.000  5.234.631,00 5950 6535 6550 70,00

505  303.300.000 27.069.130,00 87,50 8924 89,36- 92,00

AGOES PREFERENCIAIS (PN)
Negdcios Realizados Preco
Médio

Més Num. Qtd. Volume (R$) Minimo Médio corrigido Maximo
Fev2000. 6.023 3.161.600.000 220.762.753,00 60,00 69,83 71,24 77,00
3537 2.059.200.000 141.923.878,00 63,60 6892 70,15 7270

3.841 2.430.700.000 153.528.383,00 53,90 63,16 64,14 72,95

3725 1.968.400.000 122.627.261,00 54,01 6230 6318 71,00

4909 3.253.300.000 183.344.783,00 52,80 56,36 57,02 61,00

6.476 4.353.000.000 219.257.689,00 44,99 5037 5085 57,97

6.918 4.194.900.000 228.399.506,00 46,00 5445 54,88 64,50

3552 1.987.000.000 111.615.727,00 49,01 56,17 56,50 64,00

6.196 3.510.800.000 205.959.632,00 5220 5866 5895 64,80

10.894 7.412.900.000 470.578.611,00 5550 63,48 63,71 69,80

4344 3.318.800.000 216.304.746,00 5920 6518 6533 70,80

5.892 6.164.800.000 552.988.941,00 88,00 89,70 8982 92,50

Nota 1: negociagdo no mercado a vista/lote-padréo da BOVESPA.

Nota 2: dividendos declarados em 20/04/2000, referentes ao exercicio de 1999, no valor de R$ 0,280
por lote de mil agdes ordinarias (ON) e R$ 0,308 por lote de mil agdes preferenciais (PN).

Nota 3: em 20/11/2000 foi realizado leildo de privatizacédo do Banespa.

Nota 4: Prego Médio Corrigido pela TR.

V. DAS INFORMAGOES SOBRE O OFERTANTE

5.1.

5.2.

5.3.

Banco

Santander

Brasil

O Ofertante € uma instituicdo financeira organizada e existente de acordo
com as leis da Espanha, com sede em Santander, Espanha, tendo sido
constituido em 14 de janeiro de 1857 e assumido a atual posicéao de lideranga
no mercado financeiro espanhol.

O Ofertante tem por objeto social a realizagéo de todas as atividades, operacoes e
servigos préprios das instituicdes bancérias, nos termos da legislacdo espanhola,
incluindo a aquisi¢ao e negociacdo com valores mobiliarios.

O Ofertante adquiriu o controle acionario do Banespa nos termos do Contrato
de Compra e Venda de Acdes do Banco do Estado de S&o Paulo S.A. —
BANESPA, celebrado entre a Uniéo e o Banco Santander Central Hispano, S.A.
(o “Contrato de Compra e Venda”), em 27 de novembro de 2000, observadas
as condi¢des do Edital do Programa Nacional de Desestatizagdo - PND n°
2000/03 (“Edital de Privatizagdo”), que estabeleceu as condi¢des de
desestatizagdo do Banespa. As acOes ordinarias de emissédo do Banespa
representativas do seu controle acionario foram adquiridas pela Ofertante da
Unido Federal pelo preco de R$ 627,67 (seiscentos e vinte e sete reais e
sessenta e sete centavos) por lote de mil agdes ordinarias.

Coordenadores

Intermediadora

% UBS Warburg Corretora

VI. OBRIGACOES SUPERVENIENTES DO OFERTANTE

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Nos termos do artigo 14 da Instru¢do CVM n° 299/99, se no prazo de 2 (dois)
anos, contados da liquidacgao financeira da presente Oferta, o Ofertante vier
a formular nova oferta para aquisicdo de acdes da mesma espécie e/ou
classe das Acdes, a diferenca, a maior, se houver, entre os valores
oferecidos, sera paga aos Acionistas aceitantes da presente Oferta.

Para fins do disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM n° 299/99, o Ofertante

declara que, caso seja deliberado pelo Banespa, no prazo de 1 (um) ano

contado da liquidacéo financeira da presente Oferta, qualquer evento
societario que enseje o exercicio do direito de recesso, sera assegurado
aos Acionistas aceitantes da presente Oferta, que poderiam exercer tal
direito, o pagamento da diferenca a maior, se houver, entre o valor
praticado na aquisicdo de suas Ag¢lGes e o apurado para efeito de
pagamento aos Acionistas dissidentes da deliberagéo, ficando vedado ao

Banespa, durante o periodo ora fixado, proceder a alteracdo do critério

para apuracéo do valor de reembolso.

Findo o prazo da presente Oferta, e atingido o percentual indicado no item

1.1.1., letra “a”, acima, por espécie, o Ofertante se compromete a adquirir,

nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM n° 229/94, nas condigbes aqui

estipuladas, as A¢des oferecidas pelos Acionistas que néo tiverem vendido
suas Agles nos termos da presente Oferta, pelo prazo de até 6 (seis)
meses, contados a partir da data da realizacdo da Assembléia Geral que
aprovar as demonstracdes financeiras do Banespa do primeiro exercicio
social posterior a liquidagao da presente Oferta. O preco de aquisicdo das

Acgbes durante este periodo serd ajustado para refletir bonificagdes e

dividendos que venham a ser declarados ou pagos aos Acionistas. O prazo

maximo para pagamento das A¢bes nestas condigbes serd de até 15

(quinze) dias corridos, a contar da data em que o Acionista contatar o

Banespa, os Coordenadores ou a Intermediadora no sentido de proceder &

referida alienacéo das Agdes, para o que este devera comparecer a sede do

Banespa, dos Coordenadores ou da Intermediadora.

O Ofertante obriga-se a pagar aos Acionistas que aceitarem a presente

Oferta a diferencga, a maior, se houver, entre o preco ora pago e o0 preco que

o Ofertante vier a obter numa eventual alienacdo do controle do Banespa,

caso esta ocorra dentro do prazo de até 2 (dois) anos contados a partir da

data de realizacdo do Leildo.

Para os fins dos itens 6.1., 6.2., 6.3. e 6.4. acima, os valores indicados no

presente Edital de Oferta serdo corrigidos pela variagdo da Taxa Referencial -

TR mensal entre a data da liquidacéo financeira do Leildo e a data do efetivo

pagamento aos Acionistas, conforme o caso.

Nos termos do item 5.2., inciso VIII, do Edital de Privatizacdo, que

estabeleceu as condicdes de desestatizacdo do Banespa, mediante a

alienacédo de agbes ordinarias de seu capital social de propriedade da

Unido Federal, o Ofertante esta obrigado a comprar, no prazo maximo de

180 dias ap6s decorridos 6 (seis) meses do dia 22 de dezembro de 2000,

as Ac¢des adquiridas pelos empregados e aposentados do Banespa e de

empresas de seu grupo, nos termos estabelecidos para o processo de
desestatizacdo do Banespa realizado pela Unido Federal (“Agbes dos

Empregados” e “Oferta aos Empregados”), caso estes desejem aliena-las,

ao preco por Acdo igual ao preco minimo fixado para o leildo de

desestatizacdo do Banespa, ocorrido em 20 de novembro de 2000 (“Leilao
de Privatizacao”), atualizado pelo IGP-DI desde a data da liquidacao
financeira da Oferta aos Empregados (22/12/2000) até a data de sua
efetiva aquisicdo pelo Ofertante. O preco minimo por lote de mil acdes
ordinarias de emissdo do Banespa fixado para o leildo de desestatizacao
do Banespa, que resultou na transferéncia de seu controle acionario, foi de

R$ 164,73 (cento e sessenta e quatro reais e setenta e trés centavos). As

Acdes dos Empregados incluem somente Ag¢des adquiridas no ambito da

Oferta aos Empregados, ndo incluindo quaisquer outras Acbes de

titularidade dos empregados e aposentados do Banespa e empresas de

seu grupo adquiridas em ocasides diversas.

6.6.1. O cumprimento, pelo Ofertante, da obrigacao de adquirir as A¢des
dos Empregados decorrente das condi¢cdes estabelecidas
pelo Conselho Nacional de Desestatizagdo - CND para a Oferta aos
Empregados, nos termos do Edital de Privatizagéo, ndo se enquadra
na hipétese legal prevista no caput do artigo 12 da Instrucdo CVM n°
299/99, nédo estando, portanto, o Ofertante obrigado a formular uma
nova oferta publica de aquisicdo de agbes para que o mesmo possa
cumprir a sua obrigacao de adquirir as A¢des dos Empregados acima
referida. O ndo enquadramento na hipétese de realizacédo obrigatéria
de oferta publica de compra de acgdes justifica-se pelo fato de a
obrigacéo do Ofertante em adquirir as A¢des dos Empregados, caso
estes tenham interesse em aliena-las, decorrer de condigao
pré-estabelecida pela Unido Federal para a aquisicdo do controle
acionario do Banespa no Edital de Privatizacdo e no respectivo
Contrato de Compra e Venda, e, portanto, ndo resultar de uma futura
acdo voluntaria do Ofertante visando novo aumento de sua
participacéo societaria no capital social do Banespa.

. Os Acionistas aceitantes da presente Oferta ndo fardo jus ao
recebimento de qualquer diferenca a maior entre os valores recebidos
pelas AgBes nos termos desta Oferta e os valores eventualmente pagos
pelo Ofertante para o cumprimento de sua obrigacdo de adquirir as
Acles dos Empregados, conforme acima referido.

VII. OUTRAS INFORMAGCOES

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.7.

7.8.

7.9.

O Ofertante estd analisando a possibilidade de serem realizadas, no futuro,
determinadas operagdes societarias envolvendo o Banespa com o objetivo de
aproveitar o beneficio fiscal que pode ser gerado a partir do agio associado a
aquisicdo das acbes do Banespa, nos termos da Instrucdo CVM n° 319/99 e da
Instrugcéo CVM n° 320/99.

O Ofertante, os Coordenadores e a Intermediadora declaram n&o possuir
quaisquer informacgdes relevantes sobre o Banespa que ndo sejam de
conhecimento publico.

O Ofertante declara que ndo estd em curso qualquer operacdo de
transferéncia e que néo existe qualquer intengdo de transferir o controle
acionéario do Banespa.

O BSB declara que é titular de 46.000.000 de acbes preferenciais,
representativas de 0,12% do capital social total do Banespa. As acgles
preferenciais de titularidade do BSB representam 0,25%, do total das acdes
preferenciais. O BSB declara que administra recursos de terceiros e fundos de
investimento que s&o titulares de 563.039.899 acdes preferenciais,
representativas de 1,50% do capital social total do Banespa. As acdes
preferenciais sob a administracdo do BSB representam 3,01%, do total das
acoes preferenciais. O BSB manifesta, desde ja, sua intengdo de aceitar a
presente Oferta tanto com relagdo as Ac¢des de sua titularidade como com
relacédo as Agdes sob sua administragao.

O UBSW declara que fundos de investimento administrados por sua controlada, a
UBS Asset Management Ltda., possuem 800.000 acgbes preferenciais,
representativas de 0,002 % do capital social total do Banespa e de 0,004% do total
das acdes preferenciais e que tais fundos de investimento aceitardo a presente
oferta publica de compra de Agoes.

As Ag¢des sob administracdo do BSB e da UBS Asset Management Ltda. serdo
consideradas para efeito do computo dos limites de aceitacdo da Oferta descritos
no item 1.1. e seus subitens.

Os Acionistas domiciliados fora do Brasil poderdo estar sujeitos a restricdes
impostas pela legislagdo de seus paises quanto a aceitagdo da presente
Oferta, a participacao no Leilédo, e a venda das A¢bes. A observancia de tais
leis aplicaveis é de inteira responsabilidade desses Acionistas nédo
residentes no Brasil.

Encontram-se a disposicéo dos interessados (i) na CVM, localizada na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 111, 27° andar, (ii) na sede
social do Banespa, localizada na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio
Prado, 6, Centro, (iii) nos escritérios dos Coordenadores, localizados nos
seguintes enderecos: Banco Santander Brasil S.A., na Cidade e Estado de Séo
Paulo, na Rua Amador Bueno, 474; Banco UBS Warburg S.A., na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praca Pio X, 55, 4° andar, Centro, (iv) nas agéncias do
Banespa e (v) nos sites do Banespa e do Santander na Internet
(www.banespa.com.br e www.santander.com.br, respectivamente) informacgoes
complementares ao presente Edital, incluindo a peca de avaliagdo do preco
ofertado pelo Ofertante, elaborada pelos Coordenadores.

A presente operagdo foi previamente submetida & CVM e aprovada
através do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N° 132/2001 de 22/02/2001, tendo
a BOVESPA aprovado a realizacao do Leildo.

UBS Warburg




