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Anuncio de Inicio de Distribuicéo Publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Coordenador:

HSBC <»

Comunica o inicio de distribuicdo para subscri¢do publica de 452 (quatrocentos e cingiienta e dois) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI’s”), com valor nominal unitario de
R$ 300.088,49 (trezentos mil, oitenta e oito reais e quarenta e nove centavos), de emisséo da

- RAZAO E SEDE SOCIAL
RIO BRAVO SECURITIZADORA S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.485 — 11° andar —
Torre Norte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n°
02.773.542/0001-22 (“Emissora”).

- RAMO DE ATIVIDADE
A Emissora tem por objeto social (a) a aquisicéo e securitizagio de recebiveis
imobiliarios, bem como a emissao e colocagédo, no mercado financeiro, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou qualquer outro titulo de crédito que
seja compativel com as suas atividades, nos termos da Lei 9.514, de 20.11.97
e outras disposicOes legais aplicaveis e (b) a realizagdo de negécios e
prestacéo de servigos que sejam compativeis com as suas_atividades de
securitizagao e emissdo de titulos lastrados em créditos imobiliarios.

- CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
A emissao de CRI's até o limite de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhes
de reais) foi autorizada conforme deliberagdo da Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 1° de dezembro de 1999.
guqntidade de Titulos o .

erdo emitidos 452 (quatrocentos e cinqiienta e dois) CRI’s.

Data de Emissé&o
21 de maio de 2001.
Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario dos CRI's é de R$ 300.088,49 (trezentos mil,
oitenta e oito reais e quarenta e nove centavos), na data de emisséao.
Valor Total da Série
O valor total da série é de R$ 135.639.997,48 (cento e trinta e cinco
milhdes, seiscentos e trinta e nove mil, novecentos e noventa e sete reais e
quarenta e oito centavos).
Forma
Os CRI's serdo da forma nominativa.
Regime de Emissé&o
Os CRI's serdo emitidos sob o regime fiduciario, conforme previsto na Lei
9514/97. Os Créditos Imobilidrios Securitizados constituiréio patriménio separado
do patriménio proprio da Emissora e seréo destinados exclusivamente a servir
de lastro para a emissédo dos CRI's, até que se complete seu resgate integral, de
acordo com o disposto nos artigos 9° e seguintes da Lei 9514/97. A segregacéo
desse patrimdnio tem por finalidade assegurar que os demais credores da
Emissora, ndo tenham direitos sobre os Créditos Imobiliarios Securitizados,
mas que apenas os detentores dos CRI's tenham direitos sobre os mesmos.
Procedimento de Distribuicdo
A emisséo de CRI's sera objeto de distribui¢ao publica com intermediacéo
de institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo
previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80, sendo, portanto,
atendidos preferencialmente os clientes do Coordenador, ndo havendo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.
Prazo para Distribuicdo dos Titulos
O Coordenador tera o prazo maximo de até 6 (seis) meses a contar da data
da emissdo dos CRI’s, ou seja, ap0s o registro provisério da emissao dos
CRI's junto & CVM, para promover a sua colocagdo sob o regime de
melhores esforgos, no mercado de balcéo, nos termos do artigo 8° da
Instrucdo CVM n° 284, de 24 de julho de 1998. Ao final do prazo supra
mencionado, o saldo dos CRI's ndo colocados sera cancelado.
Integralizagdo e Preco de Subscrigao
Os CRI's serdo integralizados, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigéo, apos a obtengéo do registro definitivo junto a CVM, pelo seu
valor nominal unitario atualizado pelo IGP-M e acrescido de juros
remuneratérios, desde a data de emissdo até a data de subscricéo,
calculados exponencialmente pro rata temporis (com base em um ano de
365 dias), acrescido ou diminuido do agio ou desagio determinado em
processo de bookbuilding, conforme férmula a seguir:
Formula:
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onde:
Vla = Valor de Integralizag&o Unitario atualizado;

VI =Valor de Integralizacdo Unitario; Valor resultante do processo de
“bookbuilding” calculado para a data da efetiva integralizagéo.
IGP-Mn = indice do IGP-M na forma percentual, relativo ao més “n”. Meses estes

contados da data de emissdo do CRI até a data da efetiva integralizacéo.
d, =namero de dias corridos do 1° dia do més de atualizagéo, até a data
da efetiva integralizagdo ocorrida dentro do mesmo més ou ultimo
dia do més em questao;
D, =ndmero de dias do més “n” corrente.
O IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo.
Caso o IGP-M néo esteja disponivel quando da apuracédo do valor de
integralizagdo, serd utilizado, em sua substituicdo, o Ultimo IGP-M
divulgado, calculado pro rata temporis por dias decorridos, ndo cabendo,
porém quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos detentores dos CRI’s.
Amortizacdo do Principal
Os CRI's serdo amortizados em 10 (dez) parcelas anuais e consecutivas
de acordo com o seguinte cronograma:

Datas de Saldo de Principal % das % Acumulado
Amortizacdes a ser amortizado Amortizagdes das Amortizagdes
21/05/2001 300.088,49 - -
21/05/2002 282.300,10 5,9277 5,9277
21/05/2003 262.519,42 6,5916 12,5193
21/05/2004 240.608,21 7,3016 19,8209
21/05/2005 216.158,03 8,1477 27,9686
21/05/2006 188.969,43 9,0602 37,0288
21/05/2007 158.735,71 10,0749 47,1037
21/05/2008 125.167,16 11,1862 58,2899
21/05/2009 87.787,58 12,4562 70,7461
21/05/2010 46.221,49 13,8513 84,5974
21/05/2011 - 15,4026 100,0000
Remuneracéo

11.1 Atualizagdo Monetaria

Os CRI's teréo seu valor nominal atualizado monetariamente pela variagéo

do Indice Geral de Pregos para o Mercado, divulgado pela Fundagio

Getulio Vargas (“IGP-M"), de acordo com a férmula abaixo. Os CRI’s fardo

jus ao pagamento da atualizagdo monetaria no 12° (décimo segundo) més

contado da data de emissdo e a partir dai, anualmente, ocorrendo o

grimeiro pagamento em 21 de maio de 2002 e o Gltimo, em 21 de maio de
011, por ocasido do vencimento dos CRI’s.

RIO BRAVO

Rio Bravo Securitizadora S.A.

Companhia Aberta - C.N.P.J. n° 02.773.542/0001-22
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.485 - 11° andar - Torre Norte - Sdo Paulo - SP

lastreados em créditos imobiliarios de empresas do Grupo

HSBC X»

no montante de

R$ 135.639.997,48

Classificacdo da Atlantic Rating:
AA+ Rating Nacional

INFORMAGOES SOBRE A EMPRESA E O LANGAMENTO

Formula:

VNa=Valor Nominal Unitario atualizado;

VNe=Valor Nominal Unitario de Emissdo ou saldo do Valor Nominal
Unitario remanescente (ndo amortizado), conforme o caso;

NIn= NUmero indice do més imediatamente anterior ao més de
atualizacao;

Nlo= Numero indice do més imediatamente anterior ao més de emissao
ou seu correspondente em cada ano subsequente.

Os numeros indices do IGP-M deverdo ser utilizados

considerando-se 0 mesmo nimero de casas decimais divulgado pelo

6rgéo responsavel por seu célculo.

O IGP-M sera aplicado anualmente sobre o saldo do valor nominal unitario,

ndo amortizado, do CRI.

Na hipotese de extingdo do IGP-M, ou caso o mesmo deixe de ser

divulgado, ou ainda, em razdo de proibi¢do ou restricao legal de seu

uso para fins de atualizagcdo monetaria, ajustam as partes

contratantes que a atualizagdo monetaria dos CRI's devera ser feita

pelos seguintes indices:

a) O IGP-DI/FGV (Indice Geral de Precos/ Disponibilidade Interna,

publicado pela Fundagéo Getulio Vargas); ou
b) O IPC/FIPE (Indice de Precos ao Consumidor publicado pela Fundagao
Instituto de Pesquisas Econémicas da Universidade de S&o Paulo).

No caso de extingdo ou ndo divulgacdo dos indices substitutivos, ou

mesmo, se por qualquer motivo, ndo for possivel sua utilizacdo, sera

aplicado como fator de reajuste outro indice que reflita o0 mais exatamente

possivel a inflagao ocorrida no periodo.

11.2 Juros Remuneratoérios

12.

13.

A cada CRI serdo pagos juros remuneratérios pré-fixados a taxa de
11,20% (onze virgula vinte por cento) ao ano, incidentes sobre o
saldo do valor nominal ndo amortizado, atualizado, na forma do item
11.1 acima, calculados exponencialmente, por dias corridos, com
base em um ano de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, ao
término de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido abaixo,
de acordo com a seguinte férmula:

B b el
J= VNaxD%+mH OnH

H
onde:
J = Valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de
capitalizagao;
VNa=Saldo remanescente (ndo amortizado) do Valor Nominal Unitario
atualizado em reais na data inicio de cada Periodo de Capitalizagao;
B =taxa de juros pré-fixada de 11,20% (onze virgula vinte por
cento) ao ano.
n = Numero de dias corridos do respectivo Periodo de Capitalizacéo.
A atualizacdo monetaria e os Juros Remuneratérios serdo pagos
anualmente, nos dias 21 de maio de cada ano, a partir de 2002 e ate 2011
(“Data de Pagamento da Remuneragao”).
Define-se Periodo de Capitalizac&o como o periodo que se inicia em 21 de
maio de 2001, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracédo e, subsegiientemente,
cada periodo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneracéo e
termina na proxima Data de Pagamento da Remuneragéo.
Na hip6tese de vencimento antecipado, a Emissora pagara a
Remuneragao calculada na forma descrita neste item, desde 21 de maio
de 2001 ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo anterior a data
do vencimento antecipado, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento dos CRI’s.
O fluxo de pagamento de cada CRI, na data de emisséo, é o seguinte:
Valor dos juros Valor da amortizacao

Datas de (a ser corrigido pela (a ser corrigido pela

Pagamento variagdo do IGP-M) variagao do IGP-M) Valor total
21/05/2002 33.609,91 17.788,39 51.398,30
21/05/2003 31.617,61 19.780,69 51.398,30
21/05/2004 29.487,09 21.911,21 51.398,30
21/05/2005 26.948,12 24.450,18 51.398,30
21/05/2006 24.209,70 27.188,60 51.398,30
21/05/2007 21.164,58 30.233,72 51.398,30
21/05/2008 17.829,75 33.568,55 51.398,30
21/05/2009 14.018,72 37.379,58 51.398,30
21/05/2010 9.832,21 41.566,09 51.398,30
21/05/2011 5.176,81 46.221,49 51.398,30

Direito de Venda

No caso de transferéncia da maioria das cotas do Fundo para pessoa
fisica ou juridica ndo integrante do Grupo HSBC, a HSBC Servicos e
Participagdes comprometeu-se, conforme disposto no Termo de
Securitizagéo, a notificar a Emissora e o Agente Fiduciario para que
seja convocada uma Assembléia Geral Extraordinaria dos
Investidores, com o fim de comunicar a transferéncia e apresentar o
novo controlador do Fundo. A HSBC Servigos e Participacdes
obrigou-se ainda a adquirir, no 30° dia util a contar da data da
realizacdo da Assembléia Geral em que for comunicada a
transferéncia de controle do Fundo (“Data de Aquisi¢do”), os CRI's dos
Investidores que desejarem exercer seu Direito de Venda, pelo valor
nominal ndo amortizado atualizado e acrescido da remuneracdo
acumulada desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracédo até a
Data de Aquisi¢ao. Os Investidores que desejarem exercer seu Direito
de Venda deverdo manifestar-se, por escrito, mediante notificagéo a
ser enviada a HSBC Servigos e Participagdes, indicando a quantidade
de CRI's objeto da opgéo em até 20 dias Uteis a contar da data da
realizagdo da Assembléia Geral em referéncia.

Direito de Compra . .

Na hipétese de Investidores que representem mais de 80% (oitenta por
cento) do valor dos CRI's em circulagcdo virem a exercer seu Direito de
Venda nos termos do item 12 acima, a HSBC Servicos e Participagdes tera
o Direito de Compra dos CRI’s que ndo foram objeto de exercicio do Direito
de Venda, pelo valor nominal dos CRI's ndo amortizado, atualizado e
acrescido da remuneragéo acumulada desde a dltima Data de Pagamento
da Remuneracdo até a data de exercicio do Direito de Compra. Esse
Direito de Compra podera ser exercido pela HSBC Servigos e
Participacdes mediante notificagdo aos Investidores através de publicacédo
feita nos termos do item 22 a seguir com no minimo 10 dias Uteis de
antecedéncia da data da pretendida aquisigao.
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Assembléia de Titulares do CRI's

Os titulares dos CRI's poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembléia Especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da

comunhdo dos mesmos. A convocagdo da Assembléia Especial dos

titulares dos CRI’s far-se-4 mediante edital publicado por 03 (trés) vezes,

com a antecedéncia de 20 (vinte) dias, nos termos do item 22 a seguir. A

Assembléia instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de

titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) do valor global

dos CRI's e, em segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo

vélidas as deliberag8es tomadas pela maioria absoluta desse capital, tudo

na forma do art. 14, §2° da Lei 9.514/97.

Das Obrigacdes Adicionais da Emissora

Nos termos do Contrato de Prestacéo de Servigos de Agente Fiduciario na

12 Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Emissora (entéo

sob a denominagdo de Finpac Securitizadora S.A.), datado de 28 de

fevereiro de 2000, a Emissora se obrigou a fornecer ao Agente Fiduciério:

a) mensalmente, relatérios de gestdo e posicdo financeira dos créditos
vinculados ao Termo de Securitizacao;

b) trimestralmente, c6pia das demonstra¢ées financeiras do
patriménio separado;

c) copia de documentagdo encaminhada a CVM e da averbacdo no
Registro de Iméveis dos Termos de Securitizagéo das Séries;

d) as informagdes pertinentes as Instru¢cdes CVM n° 202/93 e 284/98, com
a mesma periodicidade do envio dessas informacdes a CVM; e

e) qualquer informacgdo que razoavelmente lhe venha a ser solicitada,
ressalvadas as consideradas de carater confidencial.

Vencimento Antecipado

Os CRI's poderdo ter seu vencimento antecipado mediante declaragéo do

Agente Fiduciario, na ocorréncia dos seguintes eventos, além de outras

hipéteses previstas em lei:

a) pedido de concordata ou decretacéo de faléncia da Emissora;

b) inadimplemento de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdo, desde que 0 mesmo perdure por mais de 30
(trinta) dias contados da notificacdo formal da Emissora
comprovadamente realizada; ou

c¢) falta de cumprimento, pela Emissora, de quaisquer das obriga¢des ndo
pecuniérias previstas no Termo de Securitizagdo, desde que ndo
sanadas em 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario ou pelo(s) titular(es) do(s) CRI(s).

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos detentores dos CRI’s, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos
pela Emissora, ficardo sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento), além de juros remuneratérios e
atualizagdo monetéaria, nos termos do Termo de Securitizacao,
calculados exponencialmente pro rata temporis, e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, desde a data de inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo, judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento dos detentores dos CRI's para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas no Termo de Securitizagdo, ou em comunicado por ela
publicado, ndo lhes dara direito ao recebimento de remuneracdo pelo
periodo relativo ao atraso, sendo-lhes, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus os CRI's serdo efetuados através dos
procedimentos adotados pela CETIP, aos detentores dos CRI's
vinculados aquele sistema, ou na sede da Emissora aos detentores de
CRI's a ela ndo vinculados.

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos de pagamento de qualquer
obrigacdo referente aos CRI's, inclusive o do pagamento do preco de
subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério
nacional, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
Negociacao

Os CRI’s terdo registro para negociagdo no mercado secundario por meio
do SNA - Sistema Nacional de Ativos administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos detentores dos
CRI's, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no
jornal Gazeta Mercantil, em edi¢éo nacional.

COORDENADOR

HSBC Bank Brasil — Banco Mdltiplo S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 4° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo, SP - Tel.:
3847.8201 - At. Adailton Martins

AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust DTVM LTDA.

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, Rio
de Janeiro, RJ

BANCO MANDATARIO

Banco Itat S.A.

Rua Boa Vista, 176, Centro, S&o Paulo, SP

NUMERO E DATA DOS REGISTROS PROVISORIO E DEFINITIVO NA
CVM

Registro Provisério: CVM/SRE/CRI 2001-007, de 22 de maio de 2001.
Registro Definitivo: CVM/SRE/CRI 2001-007, de 17 de agosto de 2001.
Data de Inicio da Distribuicdo Publica: 30 de agosto de 2001.
AQUISICAO DOS CRI'S

Os investidores poderdo adquirir os CRI's junto ao Coordenador no
endereco indicado no item IV acima.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer informagdes complementares sobre a presente emisséo, como
exemplares do Prospecto, poderdo ser obtidos com o Coordenador.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU
SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS.




