WAL QUIMICA S.A.

C.N.P.J. N° 46.011.524/0001-89

RELATORIO DA DIRETORIA - 2001

Senhores Acionistas. Submetemos a apreciacéo da Assembléia Geral o Balango encerrado em 31 de dezembro de 2001, bem como as Demonstragdes Financeiras e o Parecer dos Auditores Independentes relativos aquele mesmo
exercicio. A Diretoria coloca-se a disposi¢do dos senhores acionistas para quaisquer esclarecimentos.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2002.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

ATIVO 2001 2000
CIRCULANTE:
Disponibilidades 2.199 1.654
Contas a receber 1.550 766
(137) (159)
Estoques 2.374 2.061
Outros ativos circulantes.. 318 115
Total do circulante..................... 6.304 4.437
REALIZAVEL A LONGO PRAZO:
Créditos de longo prazo 7 7
Total do realizavel a longo prazo 7 7
PERMANENTE:
INVESHMENTOS ...t - 5
Imobilizado... 2.084 2.290
Diferido......... 35 37
Total do permanente..... 2.119 2.332
Total dO ALIVO ... 8.430 6.776

PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE:

Fornecedores 2.646 1.903
Impostos e taxas a recolher.... 206 81
Proviséo para férias e encargos sociais .... 134 140
IRPJ e C. Social a Pagar 158 87
Adiantamento de clientes........ 53 -
Juros sobre o capital préprio a pagar .. 355 -
Total do circulante 3.552 2.211
EXIGIVEL A LONGO PRAZO:

Provisdo para contingéncias 4 -
Total do exigivel a longo prazo... 4 -
PATRIMONIO LIQUIDO:

Capital social realizado 5.749 5.749
Reserva legal............. 36 -
Prejuizos acumulados.... (911) (1.184)
Total do patriménio liquido 4.874 4.565
Total dO PASSIVO ......ooeiiiiiiiiiiiiicec e 8.430 6.776

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

Reservas
Capital social de lucros Prejuizos
realizado Reserva legal acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999.........ccccevuneee. 5.749 - (1.478) 4.271
Lucro liquido do exercicio - - 294 294
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000. 5.749 - (1.184) 4.565
Lucro liquido do exercicio... - - 726 726
Reserva legal - 36 (36) -
Juros sobre capital proprio a pagar - - (417) (417)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001.... 5.749 36 (911) 4.874
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

1. ATIVIDADES OPERACIONAIS - A Wal Quimica S.A. é uma 3. ESTOQUES 2001 2000
sociedade de capital fechado e tem por objeto social a indUstria e o Matéria-prima € embalagens. ..........ccceeevererrriennns 447 332
comércio de derivados de petréleo; a fabricacdo de 6leos e graxas Produtos acabados 156 121
lubrificantes e fluidos para freios hidraulicos, 6leos e ceras Estoque de terceiros - consignagao . 1.731 1.576
protetivas, 6leos de témpera, desmoldantes, desengraxantes, Materiais de consumo......... 40 32
decapantes, limpa-mé&os, pastas de estampagens, pesquisa, 2.374 2.061
producéo, formulacdes e comercializagdes de produtos quimicos e - -
similares, inoculantes e inseticidas biolégicos; a importagdo e 4 IMOBILIZADO Taxa anual de

exportacdo de mercadorias e produtos de sua area de o depreciagéo (%) 2001 2000
industrializagéo e de comercializagao; a fabricacdo de produtos ou  1eITenos/ imoveis................. O0a4 1.164 1164
insumos para uso agricola; e a prestacdo de servicos de Maquinas e equipamentos .. 10 1.544 1.532
envasamento entre outros. - 2. RESUMO DAS PRINCIPAIS Benfeitorias.... 4 893 885
PRATICAS CONTABEIS - A Sociedade adota o regime contabil de MoOveis e Utensilios. 10 245 269
competéncia, observando as seguintes principais praticas ©Outros 0az0 _ 236 _ 232
contabeis emanadas da legislacdo societéaria: a. Ativos e Passivos L 4.082 4.082
Circulantes - Os direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis até _ll?oetglrema(;ao acumulada...... (%) (%)

12 meses subseqlentes a data do balangco estdo apresentados
como ativos e passivos circulantes, respectivamente. b. Provisédo
para Devedores Duvidosos - A provisdo para devedores duvidosos
foi constituida até o limite que se estima suficiente para cobrir
possiveis perdas narealizagdo das contas a receber. c. Estoques -
Os estoques estdo demonstrados ao menor valor entre o custo
médio de aquisicdo ou producéo e o valor liquido de realizacdo. Os
estoques de terceiros séo registrados pelo valor de remessa das
mercadorias em contrapartida a conta de passivo Fornecedores. d.
Imobilizado - O ativo imobilizado é registrado pelo valor de custo
acrescido de corregdo monetéria (até 31 de dezembro de 1995) e
depreciado pelo método linear, com base na vida Gtil estimada dos
bens. e. Provisdo para Contingéncias - A provisdo para
contingéncias é registrada, quando aplicavel, com base na
expectativa de perdas pela Administracdo da Sociedade,
respaldada na opinido de seus consultores legais. Foram efetuados
depdsitos judiciais para as principais agdes em andamento, os quais
sdo registrados no ativo realizavel a longo prazo. f. Imposto de
Renda e Contribuicdo Social - A provisdo para imposto sobre a
renda foi calculada sobre o lucro liquido ajustado pelas adi¢des e
exclusdes previstas na legislagédo fiscal vigente, & aliquota de 15%
mais o adicional de 10%. A contribuicdo social foi calculada a
aliquota de 9%. Os adiantamentos efetuados durante o exercicio, de
acordo com a legislagao fiscal, estdo apresentados no ativo
circulante (outros ativos circulantes) e serdo compensados com o
imposto de renda e a contribuicdo social a pagar por ocasido da
preparagdo DIPJ anual. g. Juros sobre Capital Proprio - Os juros
sobre capital préprio propostos compdem o saldo de Despesas
Financeiras liquidas, sendo que, para fins de demonstragdo do
resultado do exercicio, os valores a serem pagos foram revertidos e
reclassificados para o patriménio liquido.

5. PATRIMONIO LIQUIDO - a. Capital Social - O capital social autorizado,
subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2001 e 2000, é composto
por 420.502.794 acdes, sendo 210.251.397 a¢Ges ordinarias e 210.251.397
acdes preferenciais, todas nominativas, sem valor nominal. b. Politica de
dividendos - O estatuto da Sociedade prevé o pagamento de um dividendo
anual minimo obrigatério de 25%, calculado sobre o lucro liquido do
exercicio apurado na forma da Lei n°® 6.404/76. De acordo com a Lei n®
9.249, de 26 de dezembro de 1995, a Sociedade optou, durante o exercicio
de 2001, pelo pagamento a acionistas de juros sobre capital proprio,
calculados sobre as contas do patrimonio liquido e limitados a variagéo “pro
rata” dia da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP. A proposta em 2001 é
como se segue:

Lucro liquido do exercicio 726
Apropriacéo da reserva legal .. (36)
Lucro liquido ajustado... 690
Percentual minimo ..... 25%
Dividendo anual minimo.... 173
Juros sobre o capital préprio liquidos 355
Imposto de renda retido na fonte .. 62
417

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

2001 2000
VENDAS BRUTAS ..ot 12.109 8.117
Deducdes de vendas (2.203) (1.438)
VENDAS LIQUIDAS 9.906 6.679
CUSTO DOS SERVICOS/PRODUTOS VENDIDOS ..... (7.690) (5.007)
LUCIO BIULO ... 2.216 1.672
DESPESAS OPERACIONAIS:
(229) (24)

Gerais e administrativas . (1.353) (1.103)
Financeiras, liquidas (169) (188)
Lucro operacional 465 357
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS ... 1 20
Lucro antes do imposto de renda e da

CONLrbUIGAO SOCIAI ....ccuvieiieiiieiiieeie e 466 377
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL...... (157) (83)
Lucro liquido do exercicio antes da reversao
dos juros sobre o capital proprio............cccoeveeveeeiennennn. 309 294
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL

PROPRIO 417 -
Lucro liquido do exercicio 726 294
Lucro liquido por lote de mil agoes ........ccovvvveverveiinens 1,73 0,70

- DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS
E APLICACOES DE RECURSOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS:
Das operagdes-
Lucro liquido do eXerciCio ...........cevvrireerinieicieieeeens 726 294
Valores que nédo afetam o capital circulante liquido-
Depreciagdes e amortizagdes 232 193
Baixa de itens do ativo permanente . 2 162
Proviséo para perda de investimento............ccccoceveeens 5 70
965 719
De terceiros-
Aumento do exigivel a longo prazo 4 -
Total das origens 719
APLICAGOES DE RECURSOS:
Adic6es de imobilizado 26 41
Adicdes de diferido ............... - 3
Redugéo do exigivel a longo prazo.... - 206
Juros sobre capital proprio propostos... . 417 -
Total das apliCaGOes..........cccviiiiiiiiiiieiceeee e 443 250
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO... 526 469
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO:
ATIVO CIRCULANTE:
NO INICIO O EXEICICIO......iivveeeiiiiiecie e 4.437 4.059
NO fim dO EXEICICIO .oovveviiieeie e 6.304 4.437
1.867 378
PASSIVO CIRCULANTE:
No inicio do exercicio... 2.211 2.302
No fim do exercicio 3.5652 2.211
1.341 (91)
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO........ 526 469

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - A Sociedade participa de operacdes
gue envolvem instrumentos financeiros, todos registrados em contas
patrimoniais, que se destinam a atender a suas necessidades de
gerenciamento de disponibilidades. A administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de definicdo de estratégias e estabelecimento de
sistemas de controles. Os instrumentos financeiros registrados
contabilmente encontram-se a valor de mercado.

6. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - As transagbes com
partes relacionadas referem-se a operagbes mercantis realizadas em
condi¢@es usuais de mercado, sendo elas:
Refinaria de
Petréleos de

2001 2000
COMPIAS ... 3.897 987
Passivo-
CoNtas & PAGAr........cccceuriveuriieiieiieeee e 549 83

DIRETORIA

Diretor Superintendente

Arthur Cassiano Bastos Filho

Diretores Executivos
Luiz Armando Bastos de Vasconcellos,
Luiz Henrigue Sanches, Marcus Vasconcellos da Fonseca

Responsavel Técnico

Cicero Ivan do Vale - Contador

CRC 1RJ 059692/S-2 - CPF 744.255.367-20

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Senhores Diretores e Acionistas da Wal Quimica S.A.: (1)
Examinamos os balangos patrimoniais da WAL QUIMICA S.A. em 31
de dezembro de 2001 e 2000 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniédo
sobre essas demonstragfes contdbeis. (2) Nossos exames foram
conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a

relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabeis
e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagd@es contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Sociedade, bem como da apresentacdo das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. (3) Em nossa opiniéo,
as demonstrag@es contabeis referidas no paragrafo (1) representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Wal Quimica S.A. em 31 de dezembro de

2001 e 2000, o resultado de suas operagOes, as mutagGes de seu
patrimonio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos
referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préaticas contabeis emanadas da legislacdo societéaria brasileira.

Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2002
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC-2-SP-123-S-RJ
Amauri Froment Fernandes
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC-1-RJ - 039012/0-5.
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