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CNPIJ n° 34.265.561/0001-34
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R$ 70.000.000,00

Classificacao Atlantic Rating: BBB+
Classificacao Austin Asis: BBB

Emissao de 70.000 (setenta mil) debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, para subscri¢do publica, em série
dnica, relativa a décima emissio publica da BMG Leasing S.A. Arrendamento  Mercantil
(“BMG Leasing”), com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais) em 1° de novembro de 2000 (“Data de Emissdo”),
perfazendo o valor total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), da espécie subordinada com
garantia adicional fidejussoria prestada pelo Sr. Flavio Pentagna Guimardes e pela Comercial Mineira S.A., com prazo de
vencimento de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se em 1° de novembro de 2003, conforme
deliberado na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 23 de outubro de 2000 e na Reunido do Conselho de Administragdo
realizada em 06 de dezembro de 2000. As debéntures renderao juros correspondentes a taxa média dos depdsitos interfinanceiros
de um dia, denominada “Taxa DI” (over extra-grupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias titeis, calculada e
divulgada pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos. A Taxa DI sera acrescida uma sobretaxa de
forma exponencial de 0,8% (oito décimos por cento) ao ano, base 252 dias tteis.

A presente emissdo foi aprovada e registrada na CVM sob n° CVM/SRE/DEB/2000/041 em 22 de dezembro de 2000.
As debéntures desta emissdo possuem cédigo ISIN n®° BRMBMGDBS08S5.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem
distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com base nas informagoes prestadas pela companhia emissora, visando o atendimento dos padroes
minimos de informagdo estabelecidos para colocagdo e distribui¢do puiblica de titulos e valores mobilidrios definidos pelo Cédigo
de Auto-Regulagdo da ANBID, para as Operagdes de Colocagdo e Distribuicdo Publica de Titulos e Valores Mobilidrios no
Brasil, o que ndo implica por parte da ANBID, em garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, das instituicoes participantes e/ou dos titulos e valores mobilidrios objeto da distribuicdo.”
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SUMARIO DA BMG LEASING

A BMG Leasing SA. — Arrendamento Mercantil (“BMG Leasing”) é uma
empresa de arrendamento mercantil controlada pelo Banco BMG SA. (“Banco
BMG”), instituicdo financeira do Grupo BMG.

Fundada em 1971, a BMG Leasing € uma empresa pioneira no negocio de
arrendamento mercantil.  Seu principal setor de atuacdo é o de arrendamento
mercantil de veiculos leves e pesados, de maquinas e de equipamentos.

A BMG Leasing atua preponderantemente no segmento de veiculos pesados
(6nibus e caminhdes), geramente usados, atendendo principalmente empresas de
transporte de carga e de passageiros.

Ap6s um periodo de reducdo de atividades por conta das crises
internacionais, a BMG Leasing decidiu retomar suas operagdes de arrendamento.
Para tanto, instalou plataformas de atuacdo em Belo Horizonte, Sdo Paulo,
Curitiba,Brasilia e Porto Alegre, pretendendo ainda instalar-se em Floriandpolis, Rio
de Janeiro e interior do Estado de S&o Paulo.

Os pontos fortes da BMG Leasing incluem a experiéncia que seus
profissionais ttm no mercado de arrendamento mercantil, a agilidade da aprovagéo
do crédito e a palitica de proximidade com clientes e lojistas.

Como resultado do retorno as suas atividades normais de arrendamento
mercantil, a BMG Leasing reverteu um resultado negativo de R$ 22,4 milhdes em
30 de setembro de 1999, acangando, em 30 de setembro de 2000, um lucro liquido
de R$ 13,6 milhoes.
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TERMOSE CONDICOES DAS DEBENTURES

Seguem abaixo os principais termos e condigdes das debéntures de emissdo da BMG
Leasing, bem como as principais condi¢des da oferta publica. O potencial investidor deve
ler todo o contetido do prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissora BMG Leasing SA. Arrendamento Mercantil (“BMG
Leasing”, ou “Emissord’, ou “Companhia’)

Acionista Controlador Banco BMG SA. (“Banco BMG” ou “Acionista
Controlador”)

Quantidade Total de Debéntures 70.000 (setentamil)

Valor Nominal Unitério R$ 1.000,00 (mil reais)
Valor Total da Emissdo R$ 70.000.000,00 (setenta milhGes de reais)
NUmero de Séries Unica

Forma, Conversbilidade e Espécie  Nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agles,
da espécie subordinada
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Garantia Adicional Fidgussdria

Data de Emissao

Prazo

Data de Vencimento

Remuneracdo

Comercial Mineira SA. e Hé&io Pentagna
Guimaraes (“Intervenientes Garantidores”)
concederam fianga a presente Emissdo, em que se
obrigaram, solidariamente, como fiadores e
principais pagadores, de forma irrevogavel e
irretratdvel, com rendncia expressa ao beneficio de
ordem e aos beneficios dos artigos 1.491, 1.493,
1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cédigo
Civil, 261 e 262 do Codigo Comercia e artigo 595
do Codigo de Processo Civil, pelo pagamento, na
data de seu vencimento, do valor nominal unitario
das Debéntures, acrescido de remuneragdo e
encargos moratérios contratados, se  houver,
inclusve decorrentes de eventuas demandas
judiciais, bem assm na liquidacdo de todas e
quaisquer obrigagdes, principais ou acessorias,
assumidas pela Emissora, nos termos desta Emisséo.

1° de novembro de 2000

36 meses contados a partir da Data de Emissdo

1° de novembro de 2003

Juros: As debéntures renderd@o juros correspondentes
a taxa média dos depositos interfinanceiros de um
dia, denominada "Taxa DI" (over extra-grupo),
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias
Utels, calculada e divulgada pela Central de Custédia
e de Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP,
doravante smplesmente “Taxa DI”.

Sobretaxa: A Taxa DI serd acrescida uma sobretaxa,
de forma exponencia, de 0,8% (oito décimos por
cento) ao ano, base 252 dias Uteis.
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Forma de Célculo

Periodicidade de Pagamento

Amortizacdo Programada

Encargos Moratérios

Os juros e o prémio serdo calculados exponencia e
cumulativamente pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o valor nomina unitério
ou saldo do vaor nomina unitario da debénture,
desde a data de emissdo ou data de vencimento da
remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento de cada
parcela de remuneracéo.

A remuneracdo das debéntures sera paga mensa e
sucessivamente, juntamente com as amortizagcOes
programadas, a partir de 1° de marco de 2001
sempre no primeiro dia de cada més ou no primeiro
dia Util subsequente.

O vaor nomina unitdio das Debéntures sera
amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e
sucessivas, sendo as primeiras 32 parcelas no valor
de R$ 30,30 (trinta reais e trinta centavos) cada, e a
332 e Ultima parcela no valor de R$ 30,40 (trinta
reais e quarenta centavos), ocorrendo a primeira
amortizagdo em 1° de margo de 2001, e as demais no
1° dia de cada més, ou no primeiro dia CUtil
subseqUiente, se data coincidir com dia em que
ndo hagja expediente comercia ou banc&rio em todo
0 pais, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo nos
valores a serem pagos.

Ocorrendo  impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as
Debéntures, 0 débito em atraso ficard sujeito a uma
multa convenciond, irredutivel e ndo compensatoria
de 2% (dois por cento), além da remuneracéo das
Debéntures, acrescida de 1% (um por cento) ao més,
a titulo de juros moratérios, caculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data
de seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacdo judicid ou
extrgudicial.



x x x



BMG

Decadéncia dos Direitos aos
Acréscimos

Preco de Subscricdo e Forma de
Pagamento

L ocal de Negociacdo

Resgate Antecipado

Sem prguizo ao disposto no item “Encargos
Moratérios’, o ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacbes pecunidarias da Emissora, nas datas
previstas na escritura, ou em comunicado publicado
pela mesma, ndo lhe dara direito ao recebimento de
rendimentos no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

O preco de subscricdo serd 0 valor nomina unitério
das Debéntures, acrescido da remuneragdo calculada
conforme o item “Remuneracdo” acima, desde a
Data da Emissdo até a data da efetiva subscricdo. A
integralizacdo serd a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigéo.

Sistema Nacionad de Debéntures — SND,
administrado pela Associagdo Naciona das
Ingtituicbes de Mercado Aberto — ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP.

A Emissora reservase o direito de, a Qualquer
tempo, promover 0 resgate antecipado das
Debéntures da presente emissdo em circulagdo, pelo
preco do saldo do vaor nomina unitério acrescido
da remuneragdo, calculada pro rata temporis até a
data do €efetivo resgate. O resgate podera ser total ou
parcia, nesta Ultima hipotese mediante sorteio
coordenado pelo Agente Fiduciario. O resgate
devera ser precedido da publicacdo de Aviso aos
Debenturistas, conforme o item “Publicidade’
abaixo, com antecedéncia minima de 30 dias da data
do resgate. A Emissora reembolsard aos
debenturistas o  vaor  correspondente &
“Contribuicdo  Provisdria sobre Movimentacdo
Financeira -
CPMF’ (ou do tributo que vier substitui-1a)
incidente sobre o valor resgatado. As Debéntures
gue vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente
canceladas.
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Aquisicdo Facultativa

Procedimento da Digtribuicéo

A Emissora poderd adquirir as debéntures da
presente emissdo em circulagdo, a qualquer tempo,
por preco equivalente até ao valor nomina unitério
remanescente acrescido da remuneracdo, calculada
pro rata temporis até a data da efetiva aquisi¢éo ,
observado o disposto no artigo 55, parégrafo 2° da
Le n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. As
debéntures que vierem a ser adquiridas
anteci padamente pela Emissora poderéo permanecer
em sua tesouraria ou ser recolocadas no mercado.

A digtribuicio  serd  publica, mediante a
intermediacdo de instituicdes financeiras habilitadas
a operar no mercado de capitais, adotando-se o
procedimento diferenciado de distribuicdo previsto
no artigo 33 da Instrugdo n° 13, de 30 de setembro
de 1980, atendidos preferencid mente os clientes dos
Coordenadores da Emissdo, ndo havendo reservas
antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos.
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Vencimento Antecipado

Destinac&o dos Recur sos

L ocal de Pagamento

@) Agente Fiduciario poderd  declarar
antecipadamente vencidas toda as obrigaches
constantes da Escritura de Emissdo e exigir da
Emissora e dos Intervenientes Garantidores o
imediato pagamento do valor nomina unitério das
debéntures, ou 0 seu saldo, acrescido da
remuneragdo aplichvel até a data do efetivo
pagamento, e de encargos moratorios, se houver,
independentemente de aviso, interpelagdo  ou
notificacdo judicia ou extrgjudicial, na ocorréncia
das seguintes hipétese: (i) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora €/ou o Banco BMG SA.,
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), ndo sanado em 30 (trinta) dias; (ii)
intervencdo ou liquidacdo extrgjudicial da Emissora
eou do Banco BMG SA. (iii) fdta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio
prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados a partir do aviso que lhe for enviado pelo
Agente fiduciario; (iv) vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora e/lou do Banco BMG
SA., em razdo da inadimpléncia contratual, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar
0 cumprimento das obrigacBes decorrentes desta
Emissdo; e (v) em caso de cisdo, fusdo, incorporacéo
ou mudanca de controle acionério da Emissora €/ou
do Banco BMG SA.

A totalidade dos recursos serd  destinada,
exclusivamente, para operagfes de arrendamento e
financiamento de veiculos e outros bens com prazos
entre 24 e 36 meses.

Os pagamentos referentes ao valor nominal unitério
e rendimentos a que fizerem jus as Debéntures seréo
efetuados por meio da CETIP, ou por ingtituicio
financeira contratada pela Emissora para esse fim
ou, em Ultimo caso, na sede da Emissora, na hipétese
do debenturista ndo estar vinculado aguele sistema.
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Publicidade

Banco Coordenador Lider
Bancos Coor denador es

Banco Escriturador das
Debéntures

Banco Mandatério

Agente Fiduciario

A primeira publicacdo do anincio de inicio de
distribuicdo, mencionado no artigo 25 da Instrucéo
CVM n° 13/80, serd feita no jorna “Vaor
Econdmico”’, a segunda publicagdo no Jorna
“Gazeta Mercantil” e todos os demas atos e
decisbes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos debenturistas,
deverdo ser objeto de aviso mediante publicacdo
nos jornais “Vdor Econdmico’, “Minas Gerais’
e “O Tempo’, devendo a Emissora avisar,
tempestivamente, 0 Agente Fiduciério da realizagdo
de qualquer publicagéo.

Banco Bradesco S.A.
Banco ABC Brasil S.A. e Banco Itall S.A.

Banco Bradesco S.A

Banco BMG SA.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios Ltda.

10


x x x



BMG

ANEXO | DA INSTRUCAO CVM N° 13/80

BMG LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J. n° 34.265.561/0001-34
Sede: Rua Flavio Annes Guimaraes, 235,
Bairro Inconfidentes, CEP n° 32265-080

Contagem — Minas Gerais

Emissdo para distribuicdo plblica, em sé&ie Unica, de 70.000 debéntures
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acles, da décima emissdo da BMG
Leasing SAA. Arrendamento Mercantil, com valor nomina unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais) na Data da Emissdo, perfazendo o valor tota de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), na data de emissdo da espécie subordinada, com garantia
adiciona fidegjussoria, com prazo de vencimento de 36 meses, contados da Data de
Emissdo, fixada em 1° de novembro de 2000, com vencimento em 1° de novembro
de 2003, conforme deliberado na Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 23
de outubro de 2000, cuja ata foi publicada em 26 de outubro de 2000, no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais e no Jornal “O Tempo”, bem como na Reunido
do Conselho de Administragdo realizada em 06 de dezembro de 2000, cuja ata foi
publicada em 15 de dezembro de 2000 no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais
e no Jornd “O Tempo’. A oferta foi aprovada e devidamente registrada na
Comissdo de Valores Mohilidrios — CVM, sob o n® CVM/SRE/DEB/2000/041 em
22.12.2000.

As debéntures desta emissao possuem codigo |SIN n° BRMBMGDBS085

“O registro da presente distribuicdo n&o implica, por parte da Comissdo de
Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das informacgdes pr
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
debéntures a serem distribuidas.”

k__h—_.m.ﬁq-_.

]

| -
10k0 ua 7273 oe asmey BMG LEASING SA " Cﬁﬁ\@{a@ DESLO|SA w3

R*t 927 ARRENDAMENTO MERCANTIL J0%0 i
EMISSORA COORDENADOR LiD
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1 - Composicdo do Capital Social

A tabela a seguir demonstra a composicdo do capital sociad da Emissora
(posicéo em 23 de outubro de 2000, data da Ultima assembléia geral extraordinéria):

ESPECIE™* SUBSCRITO INTEGRALIZADO
QUANTIDADE VALOR (EM R$) QUANTIDADE VALOR (EM R$)
Ordinarias 50.890.000 21.500.000 50.890.000 21.500.000
Preferenciais -- -- -- --
ToTAL 50.890.000 21.500.000 50.890.000 21.500.000

* AcOes sem vaor nominal.

2 - Caracteristicas Basicas da Emissido

A tabela a seguir traz um resumo de informacfes bésicas referentes a
presente emiss&o:

DEBENTURES  QUANTIDADE PRECO DE EMISSAO (R$) MONTANTE (R$)
Série Unica 70.000 \ 1.000,00 70.000.000,00
Custo Méximo da Distribuicdo 1.570.000,00
Taxa de Registro CVM (*) 82.870,00
Montante Liquido Para a Companhia 68.347.130,00

* 0,30% do total da emissao, limitado & 100 mil UFIRs de janeiro de 1996.

3 - Demonstrativo do Custo da Distribuicéo
Custos Previstos no Contrato de Distribuicdo

O quadro a seguir demonstra os custos previstos no Contrato de Distribuic&o:

Cusrtos MONTANTE EM R$ % EM RELAGAO AO VALOR TOTAL
DA EMISSAO
COORDENACAO 560.000,00 0,8
GARANTIA FIRME 450.000,00 0,9*
COLOCACAO 560.000,00 0,8
TAXA DE REGISTRO** 82.870,00 0,118
TOTAL 1.652.870,00 2,361

(*) percentual relativo ao lote de debéntures, sob regime de garantia firme.

(**) equivalente 2100 mil UFIRs de janeiro de 1996.

12
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Composicéo do Custo de Distribuicéo

A remuneracdo devida pela Emissora aos Coordenadores pela prestacdo de
servicos de Coordenacdo, Garantia e Colocacdo foi estabelecida nas seguintes

condi¢oes:

a) comissdo de coordenagdo: 0,8% (oito décimos por cento), calculada sobre o
total da Emissdo, sendo dividida entre os Coordenadores na proporcéo da
garantia firme prestada, de acordo com os percentuai s abaixo:

COORDENADORES PERCENTUAL (%)
Banco Bradesco SA. 40
Banco ABC Brasil SA. 40
Banco Itall SA. 20
Total 100
b) comissdo de garantia firme: 0,9% (nove décimos por cento), calculada sobre

o montante das debéntures sob garantia firme, sendo devida a cada
Coordenador na propor¢éo da garantia firme prestada; e

C) comissdo de colocagdo: 0,8% (oito décimos por cento), calculada sobre o
montante das debéntures efetivamente col ocadas.

Custo Unitério do Lancamento

A seguinte tabela apresenta 0 custo unit&rio do lancamento das debéntures
objeto desta emi ssao:

N° DE CUSTO DO LANGAMENTO | CuSTO POR DEBENTURE
DEBENTURES (R%) (R9)
70.000 1.652.870,00 23,61

4 - CondicOes e Prazo de Subscricéo e Integralizagéo
4.1 - Preco e forma de Subscricéo e I ntegralizacio:

O prego de subscricdo serd o valor nomina das Debéntures, acrescido da
remuneracdo calculada de acordo com o item “Remuneragdo” abaixo, desde a data
da emissdo até a data da efetiva subscricdo e integralizagdo, que serd a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricéo.
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4.2 - Local de Pagamento:

Os pagamentos referentes ao vaor nomina unit&io e rendimentos a que
fizerem jus as Debéntures seréo efetuados por meio da CETIP, ou por ingtituicdo
financeira contratada pela Emissora para esse fim ou, em Ultimo caso, na sede da
Emissora, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

4.3 - Distribuicéo Junto ao Publico:

A colocagdo e/ou subscricdo somente terd inicio apds a concessdo do
registro de emissdo expedido pela CVM e da segunda publicagdo do anincio de
Inicio de Distribui¢éo, conforme artigo 26 da Instru¢do CVM n° 13 de 30.09.80.

5 - Contrato de Distribuicdo de Debéntures
5.1 - Coordenador Lider:

Banco Bradesco S.A.

5.2 - Coordenadores:

Banco ABC Brasil SA.; e
Banco ltall S.A.

5.3 - Colocagao:

Observadas as condigdes previstas no Instrumento Particular de Escritura da
Décima Emissdo Publica de Debéntures, N&o Conversiveis em Agles, em Série
Unica, da BMG Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (“Escritura de Emissio”) e
concedido o Registro de Emissdo pela CVM, os Coordenadores fardo a colocagéo,
sob regime de melhores esforgos, de até 20.000 (vinte mil) debéntures, e, sob 0
regime de garantia firme, de 50.000 (cinqUenta mil) debéntures, todas néo
conversiveis em agdes, com valor nomina unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais),
perfazendo o valor total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhes de reais), na Data de
Emisséo.
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5.4 - Regime de Colocagéo:

A colocagdo, prevista no contrato, serd realizada de acordo com as seguintes
condi¢oes:

a) acolocagdo e/ou subscricdo somente tera inicio apos a concessdo do Registro de
Emissio peda CVM e a segunda publicagdo do anincio de Inicio de
Distribuicdo, conforme o artigo 26 da Instrugdo CVM n° 13/80;

b) a colocacdo publica das Debéntures sera efetuada adotando-se 0 procedimento
diferenciado, conforme artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, sendo atendidos
preferencialmente os clientes dos Coordenadores, sem reservas antecipadas e a
fixagcdo de lotes méximos ou minimos,

c) 0s Coordenadores terdo 0 prazo de até 6 (seis) meses, contado a partir da data de
concessio do Registro de Emissdo pela CVM, para a colocacdo publica do lote das
Debéntures, sob regime de melhores esforgos, observadas as diness“d’ e“ée’ abaixo;

d) se ao find do prazo mencionado na alinea “c” acima, as Debéntures sob o
regime de mehores esforcos ndo tiverem sido totamente colocadas, os
Coordenadores ndo estardo obrigados a subscrevé-las,

€) os Coordenadores terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Utels para colocagdo publica
do lote das Debéntures, sob regime de garantia firme, prazo este contado da
segunda publicagdo do anuincio de inicio de distribuico; se as Debéntures sob o
regime de garantia firme n&o tiverem sido integralmente colocadas até o prazo
aqui definido, cada Coordenador subscrevera seu respectivo lote ndo colocado até
0 volume de sua Garantia Firme, conforme descrito no quadro abaixo:

COORDENADORES DEBENTURES SOB GARANTIA FIRME
Banco Bradesco S.A. 20.000
Banco ABC Brasil S.A. 20.000
Banco Itall S.A. 10.000
Total 50.000

f) ndo serd constituido fundo de amortizac8o para as Debéntures.
6 - Das Condic¢Oes Gerais da Emisséo das Debéntures
Numero de Ordem da Emissdo e Série

As Debéntures da presente Emissdo representam a 107 (décima) emisséo do
BMG Leasing SA. Arrendamento Mercantil, em série Unica.
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Montante da Emissao

O valor total da presente emissdo é de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais).

Data da Emissio
A Data de Emissdo das Debéntures serd 1° de novembro de 2000.
Valor Nominal Unitério
O vaor nominal unitério das Debéntures é de R$ 1.000,00 (um mil reais).
Quantidade de Titulos
Serd emitido um total de até 70.000 (setenta mil) Debéntures.
Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures € de 36 (trinta e seis) meses, contado
apartir da Data de Emissdo. A Data de Vencimento sera 1° de novembro de 2003.

Forma e Conversibilidade
As Debéntures s8o nominativas, escriturals, ndo conversiveis em agoes.

Espécie
As debéntures desta emissdo serdo da espécie subordinada.

Garantia Adicional Fidejussoria

As debéntures da presente emissdo terdo garantia fidgjussoria,
responsabilizando-se, solidariamente, como fiadores e principais pagadores,
Comercia Minera, sociedade de capita fechado, nos termos do artigo 18 de seu
estatuto social e o Sr. Flavio Pentagna Guimaraes.

Nos termos de seu estatuto social, a Comercial Mineira apresenta objeto
socia amplo, sendo possivel classificar sua atividade em trés grandes ramos de
atuacdo: (i) imobiliario, compreendendo o comércio, loteamento, construcéo e
incorporacdo; (ii) atividades agropecuarias, dentre as quais destacam-se o0
florestamento, reflorestamento, comércio, exportagdo e intermediacdo de exportacdo
de produtos, em especia minerais em seu estado bruto (metais nobres, carbonados,
pedras preciosas); e (iii) participacdo em outras sociedades, no pais e no exterior.
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O capital socid da Comercial Mineira é de R$48.025.041,84, totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 8.573.641 agbes ordinarias e 3.373.319
preferenciais, todas sem valor nominal. Segue abaixo quadro com a distribuicdo do
capital social daFiadora

N° Aces N° Aces Total de  Capital
ACIONISTAS L - ~ :
Ordinarias Preferenciais acoes social (%)
Flavio Pentagna Guimaraes 4.212.213 1.657.305 5.869.518 49,13
Angela Guimar&es Campos ~ 842.442 331.460 1.173.902 9,83
Regina Annes Guimar aes 842.442 331.460 1.173.902 9,83
Ricardo Annes Guimar ées 842.442 331.460 1.173.902 9,83
Jo&o Annes Guimar &es 842.442 331.460 1.173.902 9,83
Gabriel Rache Guimardes  280.814 110.487 391.301 3,27
Raguel Rache Guimar aes 280.814 110.487 391.301 3,27
Carolina Rache Guimardes 280.814 110.486 391.300 3,27
Empresa  Agricola S&o
) 149.218 58.714 207.932 1,74
Gabriel Ltda
Total 8.573.641 3.373.319 11.946.960 100

Em 31 de dezembro de 1999, a Comercia Mineira possuia ativos no valor
de R$ 121,7 milhdes e patrimdnio liquido consolidado de R$ 113,5 milhdes de (vega
o capitulo “Demonstragdes Financeiras Selecionadas’). A Administracdo informou
gue ndo existe qualquer tipo de 6nus gravado sobre os bens da Comercial Mineira.

Remuneracéo
Juros

As debéntures rendero juros correspondentes a taxa média dos depositos
interfinanceiros de um dia, over extra-grupo (“Taxa DI”), expressa na forma
percentual a0 ano, base 252 dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP- Central
de Custédia e de Liquidacéo Financeira de Titulos.

Sobretaxa

A Taxa DI serd acrescida uma sobretaxa, de forma exponencial, de 0,8%
(oito décimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis.
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Formade Céculo

Os juros e a sobretaxa serdo calculados exponencial e cumulativamente pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitério ou
saldo do vaor nominal unitério da debénture, desde a Data de Emissdo ou Data de
Vencimento da remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento de cada parcela de remuneracéo.

Periodicidade de pagamento

A remuneracdo das debéntures serd paga mensa e sucessivamente,
juntamente com as amortizagBes programadas, a partir de 1° de marco de 2001,
sempre no primeiro dia de cada més ou no primeiro dia Util subseqliente.

Férmula de célculo da remuneracao:

R= (YUNX | (f1 Xfp o xf;)- 1]

em que,
R= valor daremuneracdo a ser paga na data do seu vencimento;

(S)VN= valor nomina unitario ou saldo do vaor nominal unitério das debéntures,
conformeo Caso;

(f1 x fy x...fj) = fator de variagdo acumulado da remuneragdo, calculado conforme
férmula abaixo:

Ostermos f4, f,, fj ser@0 obtidos de acordo com a seguinte formula

1

fi=|(1+TaxaDl; ) x (1+S)]*

em que,
fj= fator diario da remuneracéo referente ao dia"j";
Taxa DIj= Taxa DI, referente ao dia"j", expressa ao ano, naformaunitéria;

S= sobretaxa de 0,8% (oito décimos por cento) ao ano, expressa na forma unitéria
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Da Taxa DI

Na hip6tese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI
como referencia de remuneracdo das debéntures, conforme definido na Escritura de
Emissdo, serd utilizada a taxa que vier a substitui-la. Na auséncia de um substituto
legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Especial de Debenturistas
para a deliberagdo, no prazo maximo de 30 dias, do pardmetro de remuneragdo a ser
proposto pela Emissora.

Amortizacdo Programada

O valor nomina unitério das Debéntures seréd amortizado em 33 (trinta e
trés) parcelas mensais e sucessivas, sendo as primeiras 32 parcelas no vaor de R$
30,30 (trinta reais e trinta centavos) cada, e a 332 e Ultima parcela, de R$ 30,40
(trinta reais e quarenta centavos). A primeira amortizacdo ocorrerd em 1° de margo
de 2001 e as demais no 1° dia de cada més ou no primeiro dia Util subsequente,
conforme o disposto no item “Prorrogacdo dos Prazos’ abaixo.

Preco de Subscricdo e Integralizacdo

O preco de subscricdo serd o valor nomina unitario das Debéntures,
acrescido da remuneracdo calculada de acordo com o item “Remuneragdo” acima,
desde a Data de Emisséo até a data da efetiva subscricdo. A integralizacdo sera a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo.

Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora reservase o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate
antecipado das Debéntures da presente emissdo em circulagéo, pelo prego do saldo
do vaor nomina unitario, acrescido da remuneracdo, calculada pro rata temporis
até a data do efetivo resgate. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Ultima
hip6tese mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario.

O resgate devera ser precedido da publicagdo de “Aviso aos Debenturistas’,
com antecedéncia minima de 30 dias da data do resgate. A Emissora reembolsara
aos debenturistas o valor correspondente a “Contribuicdo Provisoria sobre
Movimentacdo Financeira’- CPMF (ou tributo que vier substitui-1a) incidente sobre
o vaor resgatado. As Debéntures que vierem a ser resgatadas seréo
obrigatoriamente cancel adas.
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Vencimento Antecipado

O Agente Fiduci&rio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes constantes da Escritura de Emissdo, e exigir da Emissora e dos
Intervenientes Garantidores o imediato pagamento do valor nomina unit&rio das
Debéntures, acrescido da remuneragdo aplicavel até a data do efetivo pagamento, e
de encargos moratorios, se houver, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificacdo judicia ou extrgjudicial, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

E2) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e'ou o0 Banco BMG SA., em vdor
superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), néo sanado em 30 (trinta) dias,

b) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissorae/ou do Banco BMG S A ;

C) fdta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados a partir de
aviso enviado pelo Agente Fiduciério;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora €/ou do Banco BMG
SA., em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagtes decorrentes
desta Emissdo; e

e em caso de cisdo, fusdo, incorporagdo ou mudanca de controle acionario da
Emissora e/ou do Banco BMG SA

Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, adquirir, as Debéntures da presente emissdo em
circulagdo, a qualquer tempo por preco equivalente até o valor nomina unitario
remanescente acrescido da remunerac@o, calculada pro rata temporis até a data da
efetiva aquisicdo, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lel n°
6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente col ocadas no mercado.

Prorrogacédo dos Prazos
Considerar-se-a prorrogado o prazo referente a0 pagamento de qualquer

obrigacdo até o primeiro dia Util subseqlente, se data coincidir com dia em que
ndo hagja expediente comercia ou bancario em todo o pais, sem nenhum acréscimo,
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aqualquer titulo, nos vaores a serem pagos
Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao valor nominal unitério e aos rendimentos a que
fizerem jus as Debéntures serdo efetuados por meio da CETIP, por ingtituicdo
financeira contratada pela Emissora para esse fim ou na sede da Emissora, na
hip6tese do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

Atendimento aos debenturistas

Os debenturistas seréo atendidos pelo Diretor de Relacbes com Investidores
da Emissora, Sr. Jodo Batista de Abreu, na Avenida Alvares Cabral, n® 1707, bairro
Santo Agostinho, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP n°
30.170-001, ou pelo telefone n° (31) 3290-3700, fax n° (31) 3290-3168 ou pelo e-
mail jba@bancobmg.com.br

7 - Procedimento da Digtribuicéo

O lancamento serd publico, mediante a intermediacdo de ingtituigdes
financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, adotando-se o procedimento
diferenciado de distribuicdo previsto no Artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80,
atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores da operagdo, sem haver
reservas antecipadas e a fixagdo de lotes maximos ou minimos.

Negociacdo
As Debéntures serdo registradas para negociagdo no Sistema Nacional de

Debéntures — SND, administrado pela Associagdo Naciona das Ingtituicbes de
Mercado Aberto — ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.
8 - Destinagéo dos Recur sos

A totalidade dos recursos sera destinada, exclusivamente, para operacoes de
arrendamento mercantil e financiamento de veiculos e outros bens com prazo para
pagamento entre 24 e 36 meses. N&o havera impacto sobre a Emissora se o lote em
regime de melhores esforgos néo for colocado.
9 — Infor magdes Complementar es

Relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora

N&o h& nenhuma operacéo comercia relevante usua mente praticada entre a
Emissora e os Coordenadores da Distribuico
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Banco Mandatario

Banco BMG S A
Endereco: Av. Alvares Cabral, 1707, Bairro Santo Agostinho, CEP: 30.170-001
Bdo Horizonte—Minas Gerais - MG

Agente Escriturador

Banco Bradesco S.A.
Endereco: Avenidalpiranga, 282, 14° andar, CEP 01046-920
Séo Paulo - SP

Agente Fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sr. Juarez Dias Costa

Enderego: Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP
22.640-100

Rio de Janeiro - RJ

Fone: (0xx21) 493-7003 - Fax (0xx21) 493-4746

Informagdes Complementares

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a Emissorae a
presente Emissdo, bem como exemplares deste prospecto de emiss&o, poderdo ser
obtidos junto a0 Banco Bradesco S.A., com endereco na Avenida Ipiranga, 282, 14°
andar, CEP 01046-920 e a Comissdo de Vaores Mobiliérios - CVM, com enderego
na Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20159-900.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta o endividamento de curto e longo prazos e a
capitalizacdo total da Companhia, em 30 de setembro de 2000, e um “pro forma”
gustado exclusivamente para emissdo das debéntures. As contas da tabela abaixo
estdo de acordo com o formulario “Informacfes Trimestrais’ da Companhia, data-
base de 30 de setembro de 2000. Essa tabela devera ser lida em conjunto com as
demonstragtes financeiras auditadas e respectivas notas explicativas, contidas em
outras secOes do Prospecto.

Capitalizacdo (em mil Reais)

Realizado Ajustado

30.09.00 Pro-forma

Passivo Circulante 172.751 172.751
Recursos de aceites e emissao de titulos 20.260 20.260
Obrigagdes por empréstimos 59.012 59.012
Obrigacdes por repasses 4.233 4.233
Ouitras Obrigagtes 89.246 89.246
Exigivel de Longo Prazo 28.697 98.697
Recursos de aceites e emissao de titulos 70.000
Obrigactes por repasses — FINAME 816 816
Fiscais e Previdenciarias 27.881 27.881
Patrimonio Liquido 58.968 58,968
Capita Socid 21.500 21.500
Reserva de Capital 3.191 3.191
Reserva de Lucros 34.277 34.277
Capitalizagéo Total 260.416 330.416
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As tabelas abaixo apresentam o balanco patrimonial e a demonstracéo de
resultado da Comercial Mineira, garantidora desta operacdo, em 31 de dezembro de
1999 e 1998. Outras informagtes sobre a Comercial Mineira estdo descritas no
subitem “Garantias’, do capitulo “Condi¢cdes Gerais da Emissdo de Debéntures’ do
Anexo | dalnstrugdo CVM ne 13/80.

BALANCO PATRIMONIAL (em R$1.000)

ATIVO
1999 1998
Circulante
Caixa e bancos 5 47
Aplicagdes financeiras 1.593 2.019
Contas a receber 1.915 2.269
Estoques 3.795 3.725
Impostos a recuperar 824 248
Outros ativos 5 19
8.137 8.327]
Realizavel a Longo Prazo
Conta-corrente com empresas coligadas 51.709 13.606
Adiantamento para futuro aumento de capital 418 608
Depdsitosjudiciais 795 2
| 52.922 14.216|
Permanente
Investimentos 56.770 37.177
Imobilizado 3.265 3.319
Diferido 651 651
| 60.686 41.147]
Total do Ativo 121.745 63.690
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 453 360
Salarios e contribuigdes sociais 537 56
Obrigagdes tributérias 616 99
Empréstimos e financiamentos 73 148
Dividendos e juros sobre capital a pagar 3.012 2.181
4.691 2.844]
Exigivel alongo prazo
Conta corrente com acionista e empresa coligada 155 11.459
Obrigacbes fiscais a pagar 2.659 471
| 2.814 11.930]
Resultado de Exer cicios Futuros 696 1.082
Patriménio Liquido
Capital socid 47.536 34.951
Reservas de capital 36.383 -
Reservas de lucros 15.803 6.339
L ucros acumulados 13.822 6.544
113.544 47.834]
Total do Passivo 121.745 63.690
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

1999 1998
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Vendas 4.495 4.869
Deducbes da receita (167) (435)
|Receita operacional liquida 4.328 4.434|
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (2.082) (3.175)
[Lucro bruto 2.246 1.259]
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas administrativas (976) (2.174)
Despesas com vendas (108) (28)
Receitas financeiras 3.910 2.364
Despesas financeiras (2.116) (1.223)
Resultado da equival éncia patrimonial 17.340 8.326
Ouitras receitas (despesas) operacionais (2.684) 204
| 15.366 8.469|
L ucro operacional 17.612 9.728
RECEITAS (DESPESAS) NAO-OPERACIONAIS 479 (33)
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 18.091 9.695
Imposto de renda e contribuic&o social (23) (510)
Lucro liquido do exercicio 18.068 9.185
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FATORESDE RISCO

O investimento em debéntures envolve uma série de riscos que devem ser
observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto
a Emissora como &s préprias debéntures objeto da emissdo. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informacgdes descritas neste prospecto antes de
tomar uma deciséo de investimento nas debéntures.

Fator es Relativos ao Ambiente M acr oecondémico
Politica Monetéria

O Governo Federa influencia as taxas de juros praticadas na economia
através de instrumentos de politica moneté&ria. Historicamente, esta politica tem sido
instdvel, havendo grande variagcdo nas taxas praticadas. Ademais, a politica
moneté&ria brasileira, muitas vezes, tem sido influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federa, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principamente
dos Estados Unidos.

A BMG Leasing firma contratos de arrendamento com seus clientes com
taxas prefixadas. As debéntures desta emissio pagaréo juros remuneratorios com
taxas pos-fixadas baseados nas taxas pagas pelo CDI. Portanto, caso o Governo
Federal utilize instrumentos de politica monetaria fixando a taxa de juros da
economia em patamares elevados, a despesa financeira da Companhia, relativa &
debéntures, sera elevada. Como a remuneracéo do arrendamento € contratada em
taxas prefixadas, com 0 aumento das taxas de juros existe o risco de descasamento
entre os juros pagos pela Companhia e agueles recebidos dos arrendatarios. Nesse
caso, os resultados da BMG Leasing poder&o ser impactados negativamente.

Risco Sstémico e Risco Conjuntural Geral

Tendo-se em vista que a demanda por operagdes de arrendamento mercantil
esta intimamente ligada com o desempenho da economia naciona, 0 agravamento
da stuacdo econbmica do pais podera acarretar diminuicdo de receitas da
Companhia e possivel aumento do indice de inadimplemento de operagBes ja
contratadas.
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Além do risco inerente a sua propria atividade, o eventual agravamento da
situacdo econdmica do Pais pode impactar negativamente a Companhia, na medida
em que afete 0 desempenho do Banco BMG. Nesse sentido, eventua reflexo
negativo no Banco BMG poderia afetar os resultados da Companhia

Fatores Relativos ao Setor de Arrendamento M er cantil
Regulamentacao Especifica

A BMG Leasing, na quaidade de empresa de arrendamento mercantil, et
sujeito a regulamentacdo do Conselho Monet&rio Naciona (“CMN”) e do Banco
Central do Brasil (“BCB”). Estas instituicbes tém ampla competéncia para editar
normas sobre as atividades da BMG Leasing, podendo-lhe impor restricbes e
obrigagfes. Eventuais novas regras ou restrigdes que limitem as atividades da BMG
Leasing podem afetar negativamente os seus resultados.

Concorréncia

O setor de arendamento mercantil de veiculos no Brasil é atamente
competitivo. Dentre os concorrentes da Companhia, estdo montadoras e grandes
bancos nacionais (veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing - Principais
Concorrentes’). Alguns desses concorrentes captam recursos a taxas mais baixas e
prazos mais longos que a Companhia e podendo, conseqiientemente, oferecer taxas
mais atrativas aos arrendatérios. Além disso, esses concorrentes utilizam-se de sua
rede de agéncias para captar clientes e manter relacionamentos comerciais com 0s
lojistas de veiculos usados. Portanto, se os concorrentes da Companhia comegarem
a oferecer taxas menores e prazos maiores aos arrendatérios, ou ainda, se utilizarem
sua rede de agéncias para oferecer financiamentos de carros usados, a Companhia
pode ter que reduzir os spreads de suas operacOes para manter sua participacdo no
mercado, e consequentemente perder lucratividade e capacidade de pagamento das
debéntures.

Fatores Relativos a BMG Leasing
Acionista Controlador

O Banco BMG éttitular de mais de 99% das agbes da BMG Leasing. Nesta
qudidade, a Companhia é sensivelmente influenciada pelos resultados e atividades

do Banco BMG. Entre essas duas ingtitui¢cbes existem transagdes financeiras (vga
o0 capitulo “ TransagBes com Partes Relacionadas’). O Banco BMG néo foi objeto de
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auditoria legal para os fins desta emiss@o de debéntures. Portanto, ndo é possivel
apenas com as informacdes contidas neste prospecto avaliar seus riscos. Caso a
situacdo financeira e patrimonia do Banco BMG sgja impactada negativamente, isto
poderd gerar efeitos negativos sobre a BMG Leasing, afetando sua capacidade de
pagamento das debéntures (veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing —
Acionistas Controladores’).

Fatores Relativos a Emissdo das Debéntures
Fianca da Comercial Mineira SA.

As debéntures da presente emissdo sdo garantidas por meio de fianga do Sr
Flavio Pentagna Guimardes (“Fiador”) e da Comercia Mineira SA. (“Comercia
Mineird’ ou “Fiadora’), empresa ndo financeira do Grupo BMG (vela o capitulo
“Anexo | daInstrucdo CVM n° 13/80 — Garantia Adicional”). A Comercia Mineira
€ companhia fechada e néo foi objeto de auditoria lega parafins de elaboracdo deste
prospecto. Suas demonstragdes financeiras também n&o sdo objeto de auditoria
externa. Portanto, ndo é possivel apenas com base nas informages descritas neste
prospecto avaiar o risco de potenciais contingéncias da Fiadora. Caso as obrigacdes
sob as debéntures ndo sgjam pagas pela Companhia e a Comercia Mineira venha a
ser executada, eventuais contingéncias poder&o reduzir ou onerar 0 seu patrimoénio
de tal forma que prejudiquem o pagamento das obrigactes das debéntures.

Simula 176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribuna de Justica editou a Simula n° 176 declarando ser “nula
a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIP”. De acordo com os acorddos que sustentam a simula, tanto a
ANBID quanto a CETIP sdo instituicdes de direito privado, destinadas a defesa dos

interesses de ingtituicdes financeiras.  Portanto, essa clausula é tida como
subordinada ao arbitrio dos credores qualificados como institui¢oes financeiras.

As debéntures a serem emitidas pela BMG Leasing seréo remuneradas com
referéncia & taxa paga aos Depdsitos | nterbancérios — DI, divulgada diariamente pela
CETIP. Assim, numa eventua execucdo judicial das debéntures, o tribuna podera
estender o entendimento fixado pela Simula 176 e considerar que a taxa DI ndo é
vélida para indexar a remuneragcdo da debénture. Neste caso, o indice que vier a ser
estipulado pelo judiciario poder4 conceder aos debenturistas uma remuneragcdo
inferior adataxa DI, prejudicando a rentabilidade das debéntures.
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ATIVIDADES DA BMG LEASING

Histérico

A BMG Leasing é uma sociedade anénima do Grupo BMG cujo objeto
exclusivo é a prética de operagdes de arrendamento mercantil, definidas na Lei n°
6.099, de 12 de setembro de 1974 (veja capitulo “Atividades da BMG Leasing —
Acdo Governamental e Regulamentacdo do Setor de Arrendamento”).

Grupo BMG

O Grupo BMG teve origem na fundacdo do Banco de Crédito Predia em
1930, na cidade Belo Horizonte, pela familia Guimardes. Em 1936, com seu nome
aterado para Banco de Minas Gerais SA., deu inicio a diversficagdo de suas
atividades para diferentes ramos de negécio.

Hoje, o Grupo BMG est4 presente no mercado nos setores financeiro, de
construgao civil, comércio e agronegdcios.

BMG Leasing

Atuando na é&rea financeira do Grupo BMG, a BMG Leasing € uma
sociedade pioneira no setor de arrendamento mercantil, tendo sido fundada em 17 de
maio de 1971, com o nome de BMG Leasing de Equipamentos SA. Em julho de
1972, a Companhia iniciou suas operacdes de arrendamento mercantil.

A época de sua congtituicdo, a BMG Leasing de Equipamentos SA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, tinha como seu acionista controlador o BMG
Banco de Investimentos SA. Em 1973, a Companhia transferiu sua sede para a
Cidade de Belo Horizonte, ocasi@ em que seu novo acionista controlador passou a
ser 0 Sr. Fl&vio Pentagna Guimaraes.

Em 17 de novembro de 1975, o Banco Central do Brasil promulgou a
Resolugdo n° 351, que disciplinava as operagbes de arrendamento mercantil e
regulava a atuagcdo das sociedades autorizadas a prética de tais operagBes. Em
funcdo das exigéncias desta nova regulamentacéo, a Companhia obteve autorizagdo
do Banco Central do Brasil para funcionamento e aterou sua denominacdo para
BMG Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil.
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Em 4 de agosto de 1993, o controle acion&rio da Companhia foi transferido
para 0 Banco BMG S.A., principal empresa de atuagéo financeira do Grupo BMG
(veja capitulo “ Atividades da BMG Leasing — Acionistas Controladores’).

ApGs a crise asidtica, em outubro de 1997, com a deterioragdo do cenario
macroecondmico e a crescente piora da qualidade de crédito, a Companhia decidiu
reduzir suas operagles, voltando-se as atividades de cobranca e recuperacdo de
créditos (vgla o capitulo “Comentarios da Administragdo sobre a Situagdo
Financeira e os Resultados Operacionais’).

Em 1998, a BMG Leasing, focando suas atividades principalmente no
arrendamento mercantil de veiculos leves e pesados, segmentos em que pPOSsui
bastante expertise, somou uma carteira de crédito total de, aproximadamente, R$
900 milhdes. De acordo com dados estatisticos da Associacdo Brasileira das
Empresas de Leasing (“ABEL”), nesse periodo, a Companhia alcangou a 182
posicdo no ranking nacional do setor de arrendamento mercantil.

Com a melhoria do cenério econdmico brasileiro, a BMG Leasing decidiu
retornar & operagOes de arrendamento de veiculos. Em 30 de junho de 2000, a
Companhia estava em fase final de reestruturacéo de suas principais plataformas de
negaocios, localizadas em Belo Horizonte, Sdo Paulo, Curitiba e Brasilia

Negociosda BMG Leasing
Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil é negécio redizado entre pessoa juridica, na
qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendatéria,
gue objetiva o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo
especificacOes da arrendatéria para uso proprio desta (veja o capitulo “Atividades da
BMG Leasng - Acdo Governamentad e Regulamentagdo do Arrendamento
Mercantil”).

Existem dois tipos de arrendamento mercantil, o financeiro e o operacional,
Cujas principais caracteristicas sdo descritas a seguir:

Arrendamento Mercantil Financeiro

i) as contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela
arrendataria, normalmente sdo suficientes para que a arrendadora recupere o
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custo do bem arrendado durante o prazo do contrato e, adicionalmente,
obtenha retorno sobre os recursos investidos;

i) as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servigos correlatos a
operacdo do bem arrendado sdo de responsabilidade da arrendataria; e

iii) 0 preco para 0 exercicio da op¢do de compra € livremente pactuado,
podendo ser, inclusive, o vaor de mercado do bem arrendado.

Arrendamento Mercantil Operacional

i) as contraprestagdes a serem pagas pela arrendatéria contemplam o custo de
arrendamento do bem e 0s servigos inerentes a sua colocagdo a disposicéo
da arrendataria, ndo podendo o valor presente dos pagamentos, ultrapassar
90% (noventa por cento) do custo do bem (no célculo do valor presente

dos pagamentos devera ser utilizada taxa equivaente aos encargos financeiros que
constam no contrato);

i) o0 prazo contratual € inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo de
vida (til econdémica do bem;

iii) 0 prego para 0 exercicio da op¢do de compra é o vaor de mercado do bem
arrendado;

iv) n&o h& previsdo de pagamento de valor residual garantido; e

V) a manutencdo, a assisténcia técnica e 0s servigos correlatos a operacdo do
bem arrendado podem ser de responsabilidade tanto da arrendadora como da
arrendataria.

O arrendamento mercantil operaciona é pouco realizado no pais. A BMG
Leasing realiza exclusivamente operacdes de arrendamento mercantil financeiro.

O arrendamento mercantil € opgdo vantgjosa para a aquisicdo de bens uma
vez que as prestages pagas pela pessoa juridica, referentes aos arrendamentos, sdo
deduzidas de sua base de célculo do imposto de renda, por serem consideradas
despesas operacionais. Caso 0 bem fosse adquirido através de compra com
pagamento parcelado, as parcelas assim pagas ndo poderiam ser deduzidas da base
de cdlculo do mencionado imposto (veja “Atividades da BMG Leasing - Acéo
Governamental e Regulamentacdo do Arrendamento Mercantil”).
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Ha também vantagens tributarias para a Companhia, uma vez que ha a
possibilidade de depreciacio acelerada do bem arrendado.

Arrendamento Mercantil de Veiculos

As operagBes da BMG Leasing sdo direcionadas principalmente as pessoas
fisicas, empresas de transporte coletivo e de cargas, e empreiteiras de obras civis e
de infra-estrutura. Para esses clientes, a Companhia arrenda veiculos leves (carros)
e pesados (6nibus e caminhdes), maquinas, equipamentos e outros bens. O setor de
arrendamento de veiculos é o0 de maior representatividade no volume de operacdes
da Companhia, totalizando 96% dos bens arrendados.

Seguindo uma estratégia para reestruturacdo de suas operacoes, a Companhia
tem focado seus negdcios no arrendamento mercantil de veiculos pesados e usados
(veiculos com dois ou mais anos de uso), em especial para clientes pessoa juridica
(veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing - Mercado de Atuagdo”). Suas
operagOes com automoveis novos e leves sdo muito pouco relevantes face a totalidade
de suas operagOes de arrendamento mercantil. A receita obtida nas operagtes de
arrendamento nos Ultimos trés anos esta ilustrada no quadro abaixo:

Receitas 30/09/2000 30/09/1999 1999 1998
Arrendamento Mercantil 16.618 276.412  403.469 402.462
Superveniéncia de Depreciacao 21.459 36.787 18.896 34.238
Lucro naVenda de Bens 49.708 25.887 37.909 4,266
Outras Rendas Arrendamento 33.370 9.507 12.520 5.137
Totais 121.155 348593  472.794 446.103

FONTE: BMG Leasing

Andlise de Crédito

Sendo a BMG Leasing uma sociedade de arrendamento mercantil, seu
processo produtivo limita-se basicamente a andise de crédito dos seus clientes. A
Administracdo da BMG Leasing acredita ser a agilidade na aprovacdo de crédito um
importante diferencia em seus negocios. Para tanto, a Companhia mantém um
histérico de todas operagdes e da situacdo financeira de seus clientes, o que resulta
em maior rapidez na aprovacdo do crédito, a cada nova proposta de operacéo de
arrendamento mercantil.
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A BMG Leasing capta suas operagdes através do relacionamento direto com
o cliente e da intermediacéo de lojistas. Estes Ultimos recebem uma comissdo pela
indicagdo (veja o capitulo “ Atividades da BMG Leasing — Fornecedores’).

Feito o contato com o cliente, a proposta para a operacdo de arrendamento é
encaminhada para a &rea de andlise de crédito. Junto com a proposta é encaminhada
ficha cadastral do cliente, suas demonstracfes financeiras, relacdo detalhada do
faturamento no Ultimo semestre e posi¢do atua do seu endividamento bancario.

De posse da documentacdo e do historico do cliente, se houver, a &ea de
andlise crédito consulta o Serasa e a Central de Risco do Banco Central do Brasil, e
realiza a andlise propriamente dita. O analista responsavel prepara relatorio sobre o
cliente que serd submetido a avaliagdo para decisdo sobre a concessdo do crédito.
Ta avaliacéo é realizada pela algada competente dentro da Companhia, determinada
de acordo com as seguintes variavels. (i) tipo de bem arrendado; (ii) valor da
operacao; (iii) cidade onde se realizou 0 negdcio; e (iv) tipo de cliente.

As dcadas de aprovacdo e suas respectivas composicdes, por ordem
hierérquica crescente, sd0 as seguintes:

ALCADA CoMPOSICAO

Geréncia Comercid Gerente responsavel pela conta do cliente
Areade Andlise de Crédito Analistade crédito

Geréncia de Crédito Gerente da Area de Andlise de Crédito
Comité Regional de Crédito Diretoria Comercia

Geréncia de Crédito

Comité Central de Crédito 1 Vice-presidente
Diretoria Comercial
Geréncia de Crédito

Comité Superior de Crédito Presidente
Vice-presidentes
Diretoria Comercial

No caso de arrendamento mercantil de veiculos leves, a menor alcada de
aprovacdo € a propria geréncia comercia, para veiculo cujo vaor ndo exceda
R$12.000,00. Nesse mesmo segmento, a maior acada € o Comité Superior de
Crédito, responsével pela aprovacdo de arrendamento de veiculo cujo valor sga
superior a R$70.000,00.
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Para veiculos pesados, a menor alcada de aprovagdo € a area de andlise de
crédito. Essa algada pode aprovar arrendamento até o vaor de R$30.000,00 para
negécios feitos em Sdo Paulo (em Belo Horizonte e Curitiba, o limite é de
R$15.000,00). A maior acada de aprovacdo nesse segmento também € o Comité
Superior de Crédito.  Somente ele aprova operagbes com valores a partir de
R$200.000,00, no caso de méquinas e equipamentos, e vaores acima de
R$400.000,00, no caso de veiculos de transporte coletivo de passageiros.

Determinados clientes, tais como entidades ligadas a administragdo publica
direta e indireta, igreas, hospitais, clubes, entidades filantropicas, cooperativas,
empresas concordatarias e jornalisticas, somente podem contratar arrendamento com
aprovacao direta do Comité Superior de Crédito.

Uma proposta ndo aprovada por um 6rgdo de decisdo podera ser revista pelo
orgdo imediatamente superior aquele que o desaprovou. Caso a proposta tenha sido
negada novamente pelo érgdo superior, o recurso podera ser submetido a outro de
nivel mais ato. A decisdo sobre a aprovagdo do crédito proferida apds a revisdo de
0rgdo superior tem cardter definitivo.

Estratégia

A industria de transporte rodoviério no Brasil € muito importante. O setor
apresenta forte potencial de crescimento. O aumento de investimentos no setor de
transportes, especialmente 6nibus e caminhdes (cuja frota naciona tem mais de 10
anos de idade) e a expectativa de crescimento da renda per capita, causa maior
demanda por veicul os pesados e leves.

Por mais de um ano, as atividades da Companhia reduziram-se as atividades
de cobranca e recuperagdo de créditos. Almeando seu retorno ao mercado, adotou a
partir do inicio de 2000 como principal estratégia focalizar suas operagdes no
segmento de arrendamento mercantil de veiculos pesados, especiamente énibus e
caminhdes, com mais de dois anos de uso.

Para tanto, conta com a sinergia do Grupo BMG e a tradicdo de quem opera
nesse segmento, desde a década de 70. A BMG Leasing tem investido no bom
relacionamento com seus clientes e lojistas, aliado a agilidade na aprovacdo de
crédito.
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A Companhia tem enfatizado operagcBes com clientes pessoas juridicas,
especialmente empresas intermunicipais de médio porte de transporte de carga e de
passageiros. Nessas operagoes, 0 spread obtido € maior e o risco de inadimpléncia
menor. Outro segmento estratégico para a BMG Leasing é o de arrendamento de
veiculos pesados, especiamente o de caminh@es de carga, para autbnomos, caso em
gue se exigem garantias maiores que as oferecidas no arrendamento de frotas para
pessoas juridicas.

Mercado de Atuacao

A BMG Leasing atua no mercado de arrendamento mercantil de veiculos
leves e pesados e de méguinas e equipamentos. O grafico a seguir demonstra a

composi¢do da carteira de bens arrendados pela Companhia em 30 de setembro de
2000 (valor presente da carteira).

Composicdo da Carteira de Arrendamentos
96,20%

0,10% 3,70%

@ Veiculos B Mé&guinas e Equipamentos O Outros

Fonte: BMG Leasing
Dentre esses segmentos, destaca-se o arrendamento de veiculos pesados,
principalmente agueles com mais de 2 anos de uso. O gréfico abaixo mostra a

composi¢ao da carteira de veiculos arrendados, por tipo, em 30 de setembro de 2000
(valor presente da carteira).

Valor Presenteda Carteirade
Arrendamentos

22.084

25.937 1.505

B Automéveis B Caminhdes/Onibus O Outros
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A Companhia atualmente realiza suas operagbes em cinco cidades: Belo
Horizonte, Sdo Paulo, Curitiba, Brasilia e Porto Alegre. Em uma segunda etapa,
serdo desenvolvidas operagdes no Rio de Janeiro, interior de S&0 Paulo e Santa
Catarina.  As agéncias do Banco BMG onde as operagdes sdo oferecidas, em
conjunto, estdo inseridas em uma area que corresponde hoje aos maiores centros
consumidores do pais. Essa regi@ concentra praticamente toda a industria
automobilistica nacional, contando com 47 das 50 unidades industriais relacionadas
a produgd e montagem de veiculos, magquinas agricolas automotrizes e
componentes construidas ou em fase de instalagio no pais'.

Panorama do Setor de Arrendamento

O mercado de arrendamento mercantil apresentou uma grande evolucéo no
periodo compreendido entre os anos dede 1997 e 1998. Esse fendmeno é explicado
pelo aumento da aiquota do Imposto sobre OperagBes de Crédito — IOC incidente
sobre operagbes de crédito direto a0 consumidor (“CDC’), que levou os
consumidores a optarem pelo arrendamento mercantil ao CDC. Com o advento das
crises asidtica e russa, 0 Governo Federa subiu expressivamente a taxa de juros da
economia e, em janeiro de 1999, permitiu que a cotagdo do dolar flutuasse
livremente frente a0 Real. Tais fatores macroecondmicos ocasionaram uma
restricdo ao crédito e inadimpléncia dos arrendatérios, cujos contratos eram
atrelados a variagdo cambial, diminuindo as operacdes de arrendamento de forma
gera (veja os capitulos “Atividades da BMG Leasing — Fatores Macroecondmicos’
e “Comentarios da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados
Operacionais’).

O gréfico abaixo mostra a evolugdo das contratagbes de operagOes de
arredamento mercantil no Brasil nos Ultimos cinco anos até maio de 2000:

US$ (mil)

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ano

! Dados do Anuério Estatistico da Indistria Automobilistica Brasileira - 1999, divulgado pela
Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores — ANFAVEA.
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Inadimpléncia

No mercado de arrendamento, a inadimpléncia € maior entre as pessoas
fisicas do que entre as pessoas juridicas. Isso se reflete, por exemplo, no grande
nimero de demandas judiciais, propostas por pessoas fisicas, que fizeram seus
contratos de arrendamento com clausula de variagdo cambial. Além disso, clientes
do setor de transporte coletivo e veiculos de carga tém a necessidade constante de
renovacdo das frotas. Esse fator faz com que tais clientes se empenhem em manter o
seu crédito bom, sem inadimpléncias contratuais.

Panorama do Setor de Transportes

O desempenho da indlstria automobilistica, desde o final de 1997, vem
sendo impactado pelas sucessivas crises internacionais e pelas politicas econdmicas
adotadas internamente. Tanto as vendas internas como as exportagdes de veiculos
apresentaram queda no ano de 1999 em relagdo ao ano de 1998. Os principais
fatores apontados para a reducéo das vendas sdo desemprego crescente, reducdo da
renda média, nivel eevado de endividamento dos consumidores e aumento da taxa
de juros, com consequiente reducdo do acesso ao crédito.

Quedas significativas foram observadas em veiculos comerciais leves e
Onibus (23% e 30%, respectivamente), embora ndo sejam esses 0s de maior peso na
producdo. Caminhdes representaram 4% da produgéo e das vendas. As vendas do
segmento de veiculos pesados mais representativo (os médios — 10 toneladas a 30
toneladas) cairam assm como as vendas de veiculos pesados (com mais de 30
toneladas). Caminhfes leves (de 4 toneladas a 10 toneladas) foram os Unicos a
apresentar crescimento nas vendas. No que se refere ao mercado de 6nibus, tanto
producdo como vendas registraram queda em todos os segmentos (chassis urbanos,
chassis rodoviérios e chassis comuns)®.

As tabelas abaixo demonstram a producéo e venda interna de veiculos leves
e pesados nos Ultimos trés anos.

Producédo de Veiculos (mil unidades)

1997 1998 1999
Automéveis 1.679,6 1.254,0 1.108,4
Com. Leves 302,4 246,4 171,1
Caminhdes 63,7 63,7 55,1
Onibus 21,6 21,4 14,9
Total 2.067,4 1.585,6 1.343,6

FONTE: ANFAVEA

2 Santos, Angela Maria M. M. Santos. “Desempenho da IndUstria Automobilistica’, Relatério da
Geréncia Setorial do Complexo Automotivo do BNDES, n° 29, janeiro de 2.000.
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Vendas I nternas (mil unidades)

1997 1998 1999
Automoveis 1.544,5 967,0 1.021,0
Com. Leves 264,8 154,8 165,0
Caminhdes 54,8 49,9 50,4
Onibus 14,6 15,2 15,6
Total 1.878,9 1.187,0 1.252,2

FONTE: ANFAVEA

O principal segmento de atuacdo da Companhia é o de veiculos usados,
produzidos desde 1980. Portanto, apesar da queda na produgdo de veiculos novos
em 1999, o mercado de atuacdo da Companhia é amplo, arrendando veiculos
pesados com aidade média de 10 anos e valor médio de mercado de R$ 20.000,00.

Aproximadamente 70% do transporte de cargas pesadas no Brasil é feito em
caminhdes. Segundo a Associagdo Brasileira de Infra-estrutura e Indistrias de Base
— Abdib, h& 1.318 projetos relativos a0 setor de infra-estrutura em andamento ou a
serem executados no Brasil.  Estimam-se investimentos em torno de R$ 215 bilhdes
nesse setor nos proximos anos, dentre os quais R$ 50,4 bilhdes destinam-se ao setor
de portos e transportes.

Por outro lado, existe uma forte demanda pela expansdo do transporte
coletivo no Brasil. O acelerado processo de urbanizacgo do pais, aliado afata de
plangamento, foram grandes responsaveis pela deficiéncia dos servicos de
transporte nas principais cidades brasileiras. Além disso, variagbes no prego do
petroleo e o afastamento progressivo das populagcbes para as periferias
metropolitanas tém implicado aumento do peso do custo do transporte individual
Nos gastos domésticos.

O mercado de veiculos novos também apresenta perspectiva de crescimento
com a implementacdo do “Programa de Renovacdo de Frota’, patrocinado pelas
montadoras de veiculos. Esse programa visa a troca de veiculos com 15 anos de uso
por veiculos novos, concedendo-se de um desconto de R$ 1.800,00 para os adeptos
do programa. Segundo o Banco Naciona de Desenvolvimento Econémico e Social
— BNDES, a industria automobilistica estima que sgja criada uma demanda anual
que pode variar entre 100 mil a400 mil veiculos®

3 ibidem
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Subsidiarias

A Unica empresa coligada da Companhia é a CINPAR - Comercio,
Industria, Participaciones y Compafiia Limitada (“Cinpar”), sociedade com sede no
Chile. A Companhia possui participagdo de 30% no seu capital socia, sendo os
outros 70% detidos por outras empresas do Grupo BMG. Seu objeto social é
indistria e comércio em geral, ndo tendo até a presente data nenhuma atividade
operacional. A Cinpar tem um patriménio de US$ 12 milhdes, aplicado no mercado
financeiro, enquanto se analisam alternativas de diversificacdo de investimento.

Fator es M acr oeconémicos

Ao longo de sua histéria, o Brasil apresentou elevadas taxas de inflagdo. A
inflacdo, associada a agumas medidas governamentais destinadas a combaté-la,
diminuem a renda da populacdo. Nesse contexto, as variagdes positivas e negativas
da inflagdo afetam o mercado de arrendamento mercantil, na medida em que
reduzem a atividade econdmica, 0 consumo e investimento.

As sucessivas crises nos mercados internacionais acabaram por levar o
governo brasileiro a promover, no inicio de 1999, uma mudanca na politica cambial,
vigente desde a introducéo do Plano Real. Isso acarretou forte desvalorizacdo da
moeda brasileira e trouxe novas incertezas quanto a manutencéo das baixas taxas de
inflagdo verificadas desde a adoc&o do referido plano.

O nivel das taxas de juros resultante da politica monetéria tem forte
influéncia nas decisdes de consumo das pessoas, dém de afetar também em larga
escala as decisdes de investimento das empresas. Por influir na liquidez dos meios
de pagamento e na circulagdo de moeda, a politica monetéria, através do controle
das taxas de juros, gera efeitos diretos na demanda de bens duraveis e de consumo e,
em consequéncia, na procura por operacdes de arrendamento mercantil.

Numa época em que a economia encontra-se globaizada, fatores de ordem
externa, tais como entrada e saida de capitais estrangeiros no pais ou empréstimos
externos negociados pelo Governo Federal, exercem influéncia sobre a perspectiva
macroecondmica do Brasil. Esses fatores podem levar a ateracfes nas diretrizes de
politica econémica do Governo Federal, impactando taxas de juros internas,
legislagdo tributéria e bancaria entre outras.
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Produtos

O produto da BMG Leasing consiste no arrendamento mercantil financeiro
de bens. Dentre os bens arrendados, destacam-se veiculos usados, especiamente
veiculos pesados (veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing - Negdcios da BMG
Leasing” e “Atividades daBMG Leasing - Mercado de Atuagéo”).

Os prazos dos planos de arrendamento mercantil da Companhia variam,
atuamente, entre 24 e 36 meses. No caso de veiculos, os critérios utilizados para
determinacdo do prazo séo (i) categorig (ii) valor do arrendamento em relacdo ao
vaor de mercado; (iii) ano de fabricagdo; e (iv) resultado da andlise de crédito do
candidato a arrendatério (veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing — Negdcios
daBMG Leasing — Andlise de Crédito”).

As tabelas abaixo demonstram as condigbes de financiamento, para 0s
grupos de arrendatérios em que a Companhia tem atuac@o relevante, determinados
de acordo com os critérios acima descritos:

veiculos de passeio e comerciais leves para pessoa fisica

Prazo de 24 meses

Tempo de uso do veiculo Minimo de Entrada
Clientes com vinculo Auténomos
empregaticio
A —de 0 Km a4 anos de uso 20% 40%
B - de5a7 anosdeuso 30% 40%
C —de 8 a10 anos de uso 40% 50%
D —acimade 10 anos de uso 50% 50%
Prazo de 36 meses
Tempo de uso do veiculo Minimo de Entrada
A —de0Kmalano deuso 20%
B —de 2 a7 anos de uso 30%
C —mais de 7 anos de uso Nao é financiado

veiculos leves e pesados independentemente do prazo para pessoa juridica

Tempo de Uso do Veiculo Minimo de Entrada
Veiculos0 Km 0%
De 1 a2 anos de uso 20%
De 3 a9 anos de uso 30%
De 10 a 11 anos de uso 40%
De 12 a 20 anos de uso 50%
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O vaor presente da carteira de arrendamentos da BMG Leasing em 30 de setembro
de 2000 era de R$ 49.526 milhdes, representado por 12.455 contratos de
arrendamento mercantil financeiro. A tabela a seguir mostra o nimero de contratos
de arrendamento por tipo de bem e os valores da cada segmento:

Carteira de arrendamentos BMG Leasing: Frota x Participacdo na Carteira *

i CAMINHOES/
AUTOMOVEIS R OUTROS ToOTAL
ONIBUS
N° de Frota 38.351 5.093 716 44.160
Valor Presente (em
. ) 25.937 22.084 1.505 49.526
mil reais)

FONTE: ABEL/BMG Leasing - * Dados de Setembro de 2.000

Produtos em Desenvolvimento

A Companhia ndo possui qualgquer modaidade de produto em
desenvolvimento até a presente data.

Fornecedores

Em funcdo de sua atividade, a BMG Leasng possui dois tipos de
fornecedores. (i) de capitd que da lastro para as operagBes de arrendamento
mercantil financeiro e (ii) de bens, principalmente veiculos pesados, que séo
adquiridos e arrendados para o cliente.

Captacoes de recursos

As fontes de recursos que lastreiam as operacdes de arrendamento mercantil
da BMG Leasing sGo empréstimos e emissao de titulos no mercado de capitais.

As obrigagBes por empréstimo sdo representadas por operagdes de repasse
de recursos externos, e por repasses da Agéncia Especid de Financiamento
Industrial — FINAME (“FINAME”).

As captagOes representadas por repasse de recursos externos sdo feitas
através de seu acionista controlador, o Banco BMG. Elas tém vencimentos até
dezembro de 2004 e juros variando de 10,07% a 16,63% ao ano. O valor do repasse
gue a Companhia tinha em seu passivo, em 30 de setembro de 2000, era de R$ 59,0
milhdes.
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O FINAME foi criado pelo Banco Nacionad do Desenvolvimento
Econbmico e Socid — BNDES para gerir, com autonomia administrativa e
financeira, o Fundo de Financiamento para Aquisi¢cdo de Méaguinas e Equipamentos
Industriais (“Fundo FINAME”). Os recursos do Fundo FINAME s8o destinados
para o financiamento de operagdes de compra e venda de maquinas e equipamentos
de producéo nacional e exportacdo e importacdo de maquinas e equipamentos. A
BMG Leasing tem-se utilizado dos recursos desse repasse para a redizagdo das
operacdes de arrendamento de bens que se adeqiiem ao objeto do FINAME. Em 30
de setembro de 2000, o vaor de repasse de FINAME devido pela Companhia
representava, aproximadamente, R$ 4,2 milhGes no curto prazo e R$ 816 mil no
longo prazo.

Além de empréstimos, a Companhia também realiza captaces de recursos
no mercado de capitais através da emissdo publica de debéntures. A BMG Leasing
jé redizou nove emissdes de debéntures. Em 30 de setembro de 2000, havia em
circulagdo no mercado apenas a nona emissdo (veja capitulo “Vaores Mobiliarios -
Debéntures”)

Fornecedores de bens

O mercado de arrendamento mercantil brasileiro segue as tendéncias dos
mercados de arrendamento no mundo, caracterizados pela progressiva segmentagéo,
constante aumento da concorréncia e aprimoramento técnico de seus agentes.
Dentro desse contexto, a Companhia tem adotado como estratégia primar pela
agilidade e pelo bom relacionamento com lojistas.

Os fornecedores de bens da Companhia variam de acordo com o tipo do
bem a ser arrendado. Veiculos leves e caminhdes sdo fornecidos
predominantemente por intermédio de lojas concessiondrias e de revenda de
veiculos. Onibus, cujo principal mercado é o de novos ou com até dois anos de uso,
s80 adquiridos diretamente das montadoras.

Ciente da progressiva segmentacdo do mercado, a Companhia especializou-
se na prética de arrendamento mercantil de veiculos pesados usados, devido a sua
tradicdo e conhecimento no ramo. Esse tipo de bem € adquirido diretamente dos
lojistas situados nas regides em que o Banco BMG estainstalado. A maior parte dos
novos clientes da Companhia sdo obtidos por indicagdo destas lojas, para as quais €
paga uma taxa de retorno financeiro. A taxa de retorno financeiro é uma
remuneragdo pelos servigos prestados por concessionarios, revendedores e
montadoras, incidente sobre o valor do bem objeto do arrendamento mercantil.
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No segmento de arrendamento de 6nibus e veiculos novos, os principais
fornecedores sdo0 as proprias montadoras. Entre elas, destacam-se a Daimler-
Chryder, Volvo, Scania e Volkswagen. Algumas das montadoras tém sua propria
empresa de arrendamento mercantil para seus veiculos e atuam no mercado como
concorrentes. No entanto, o bom relacionamento da BMG Leasing com clientes e
montadoras, 0 pagamento da taxa de retorno financeiro aos lojistas, sua agilidade e
seguranca para aprovacao de crédito, permitem a Companhia ser competitiva nesse
segmento (veja capitulo “Atividades da BMG Leasing — Principais Concorrentes’)

Clientes

A BMG Leasing, seguindo filosofia de negécio tragada ha mais de 70 anos
pelo Grupo BMG, define-se como instituicdo voltada para o relacionamento, onde o
principa elemento de sustentagdo € o foco no atendimento ao cliente. A rapida e
segura concessdo de crédito a0 cliente e o profundo conhecimento que seus
profissionais tém desse mercado sdo aspectos que diferenciam a BMG Leasing no
mercado de arrendamento.

Os clientes da BMG Leasing sdo tanto pessoas fisicas como juridicas. Em
30 de setembro de 2000, a Companhia possuia 12.000 clientes, sendo 80% de
pessoas fisicas e 20% de pessoas juridicas.

Os principais clientes da Companhia sdo empresas de transporte de cargas e
de passageiros urbano e intermunicipais, geralmente de pequeno e médio porte.

A Companhia capta seus clientes principalmente por meio da indicagéo feita
por concessiondrias, revendedoras e montadoras de veiculos (vegja o capitulo
“Atividades da BMG Leasing — Fornecedores’). A BMG Leasing também tem em
sua carteira um nimero considerdvel de clientes antigos. Com relagdo a esses
clientes, a Companhia procura manter um historico de operagdes e da situagcdo
financeira, instrumentos importantes para a agilizacdo na aprovacdo do crédito.
Além disso, a Companhia faz visitas periodicas a esses clientes, procurando manter
0 bom relacionamento.

Créditos de Liquidacdo Duvidosa
A BMG Leasing concentra historicamente sua carteira de clientes em

pessoas juridicas ndo sO pela natureza do seu principal mercado de atuagdo, o de
arrendamento de veiculos pesados, mas pelo menor risco de inadimplemento. Dadas
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as dimensdes do mercado de arrendamento mercantil e a necessdade constante de
renovacdo de sua frota, as empresas s80 mais adimplentes que clientes pessoas
fisicas.

Em 30 de setembro de 2000, a taxa média de inadimpléncia nos contratos da
Companhia era de 9,9%. Considerando somente 0s contratos com pessoas fisicas a
taxa média era de 9,6%, comparado com 10,3% relativos aos contratos com
empresas.

Entretanto, apesar de o risco individual de inadimpléncia ser maior entre as
pessoas fisicas, 0os 20 maiores devedores da Companhia, em 30 de setembro de
2.000, eram empresas de transporte, totalizando uma divida de R$ 8,7 milhdes.

Nos primeiros nove meses de 1999, foram provisonados créditos de
arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa no vaor de R$ 39,1 milhdes. Deste
total, R$24,4 milhdes foram referentes a 100% dos residuos dos contratos com
cldusula de variacéo cambia cujos arrendatarios ingressaram com agdes judiciais e
obtiveram liminares. Até setembro de 2000, em fungdo da redugdo das operacOes de
arrendamento mercantil desde o inicio de 1999, foram revertidos créditos no
montante de apenas R$ 697 mil. Por outro lado, devido ao fato de a Companhia ter
voltado todos os seus esforgos para a recuperacdo de créditos, no primeiro semestre
deste ano foram recebidos créditos vencidos no montante de R$ 20,1 milhdes,
enquanto no mesmo periodo de 1999 foram recuperados R$ 9,5 milhdes.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa da BMG Leasing, em 30 de
setembro de 2000, nos correspondentes nivels de risco, era:

NiVEL Carteira (mil % Provisdo (mil Faixa de Atraso
reais) reais)
A 34.610 62,33 21.572 Até 15 diase
residuos US$
B 2.765 1,00 28 Entre 15 a 30 dias
C 3.789 3,00 114 Entre 31 a 60 dias
D 1.679 10,00 168 Entre 61 a 90 dias
E 2.056 30,00 617 Entre 91 a 120 dias
F 1.240 50,00 620 Entre 121 a 150 dias
G 658 70,00 461 Entre 151 a 180 dias
H 2.729 100,00 2.729 Superior a 180 dias
Total 49.526 26.309

FONTE: BMG Leasing
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Dependéncia de M er cados

As dividades da BMG Leasing dependem do desempenho da economia
brasileira, consderada de modo globa, sendo sensvelmente influenciadas pelas
mudangas na politica econdmica que sgam restritivas a oferta de crédito (veja o
capitulo “Atividades daBMG L easing — Fatores Macroecondmicos’).

Atualmente, a Companhia ndo depende de quaisguer mercados nacionais ou
estrangeiros, quer sejaem relagdo a setores ou a areas geograficas especificas.

Acéo Governamental e Regulamentacéo do Arrendamento Mer cantil

As principais normas que regulam especificamente as atividades da
Companhia séo:

i) Lei n° 6.099, de 12 de setembro de 1974, que dispde acerca do tratamento
tribut&rio das operagbes de arendamento mercantii e da outras
providéncias,

i) Resolugéo n° 2.309, de 28 de agosto de 1996, do CMN;

iii) Portarias n°s 140, de 27 de julho de 1984, e 113, de 26 de fevereiro de 1988,
do Ministro da Fazenda;

iv) Instrugdes Normativas n°s 162, de 31 de dezembro de 1998, e 130, de 10 de
novembro de 1999, da Secretaria da Receita Federal; e

V) outros textos normativos estabelecidos pelo CMN e BCB.
Disciplina L egal das Operages de Arrendamento Mer cantil
Aspectos Gerais

A disciplina legal especifica das operagdes de arrendamento mercantil et
restrita ao tratamento tributério aplicavel & mesmas e a regulamentacdo das
sociedades de arrendamento mercantil, que estdo sujeitas, no que for aplicavel, aLe
n° 4.595 de 31 de dezembro de 1964 e CMN e BCB.

A Le n° 6.099/74 define arrendamento mercantil como o negécio juridico

redlizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou
juridica, na qualidade de arrendatéria, que tenha por objeto o arrendamento de bens
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adquiridos pela arrendadora, segundo especificagcfes da arrendat&ria para uso
préprio desta.

Podem ser objeto de arrendamento bens mévels, de produgdo naciona ou
estrangeira, e bens imoveis, adquiridos pela entidade arrendadora para fins de uso
préprio da arrendataria, segundo as especificagdes desta.

A fim de que possam gozar do tratamento tributario beneficiado, as
operagdes de arrendamento mercantil devem, necessariamente, se enquadrar no
conceito estabelecido pela lei e serem readlizadas por empresas arrendadoras que
facam dessa operacéo o objeto principa de sua atividade, ou que centralizarem tais
operagbes em um departamento especiaizado, com escrituracdo propria. Os bens
destinados a arrendamento mercantil devem, necessariamente, ser escriturados em
conta especid do ativo imobilizado da arrendadora.

Exisem basicamente duas modaidades de arrendamento mercantil, o
financeiro e o operacional.

Considera-se arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

i) as contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela
arrendataria, sgjam normamente suficientes para que a arrendadora
recupere o custo do bem arrendado durante o prazo contratual da operacéo
e, adiciona mente, obtenha um retorno sobre os recursos investidos;

i) as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servigos correlatos a
operagdo do bem arrendado sgjam de responsabilidade da arrendatéria; e

iii) 0 preco para 0 exercicio da opgdo de compra sgja livremente pactuado,
podendo ser, inclusive, o vaor de mercado do bem arrendado.

O prazo minimo para os contratos de arrendamento mercantil financeiro
de: (i) 2 (dois) anos, compreendidos entre a data de entrega dos bens & arrendatéria,
consubstanciada em termo de aceitagdo e recebimento dos bens, e a data de
vencimento da Ultima contraprestagdo, quando se tratar de arrendamento de bens
com vida util igual ou inferior a 5 (cinco) anos; e (ii) 3 (trés) anos, observada a
definicdo do prazo constante da alinea anterior, para 0 arrendamento de outros bens.
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Considera-se arrendamento mercantil operacional a modalidade em que:

1)

as contraprestagdes a serem pagas pela arrendatéria contemplem o custo de
arrendamento do bem e 0s servicos inerentes a sua colocagdo a disposicéo
da arrendataria, ndo podendo o valor presente dos pagamentos, ultrapassar
90% (noventa por cento) do custo do bem (no cdculo do vaor presente dos
pagamentos devera ser utilizada taxa equivalente aos encargos financeiros
constantes do contrato);

0 prazo contratual segja inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo
de vida (til econdémica do bem;

0 preco para 0 exercicio da opgdo de compra sgja o vaor de mercado do
bem arrendado;

ndo haja previso de pagamento de valor residua garantido; e
a manutencdo, a assisténcia técnica e 0s servigos correlatos a operacdo do
bem arendado possam ser de responsabilidade da arrendadora ou da

arrendataria

O prazo minimo para os contrato de arrendamento mercantil operaciona é

de 90 (noventa) dias.

O CMN prescreve cldusulas minimas que os contratos de arrendamento

mercantil devem prever. Dentre estas clausulas, as principais sao:

)

a descricdo dos bens que congtituem o objeto do contrato, com todas as
caracteristicas que permitam sua perfeita identificacao;

0 prazo de arrendamento;

o valor das contraprestacOes ou a formula de calculo das contraprestacOes,
bem como o critério para seu regjuste;

a forma de pagamento das contraprestagdes por periodos determinados, ndo
superiores a 1 (um) semestre, salvo no caso de operagdes que beneficiem
atividades rurais, quando o pagamento podera ser fixado por periodos ndo
superioresa 1l (um) ano;
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V) as condi¢les para 0 exercicio por parte da arrendatéria do direito de optar
pela renovagdo do contrato, pela devolugdo dos bens ou pela aquisicdo dos
bens arrendados;

vi) a concessdo a arrendat&ria de opgdo de compra dos bens arrendados,
devendo ser estabelecido 0 prego para seu exercicio ou critério utilizavel na
sua fixagéo;

vii) as despesas e 0s encargos adicionais, inclusive despesas de assisténcia técnica,
manutencdo e servigos inerentes a operacdo dos bens arrendados, admitindo-
se, ainda, para o arrendamento mercantil financeiro (a) a previsio de a
arrendataria pagar vaor residua garantido em qualquer momento durante a
vigéncia do contrato; ndo sendo caracterizado como pagamento do valor
residual garantido, o exercicio da op¢do de compra, e (b) o regjuste do prego
estabelecido para a op¢do de compra e para o valor residua garantido; e

viii)  as condigOes para eventual substituicBo dos bens arrendados, inclusive na
ocorréncia de sinistro, por outros da mesma natureza, que melhor atendam
& conveniéncias da arrendatéria, devendo tal substituicdo ser formalizada
por intermédio de aditivo contratual.

Os contratos de arrendamento mercantil de bens cuja aquisicdo tenha se
dado por meio de recursos provenientes de empréstimos contraidos, direta ou
indiretamente, no exterior, devem ser firmados com clausula de variagdo cambial.

As operages de arrendamento mercantil contratadas com o proprio
vendedor do bem ou com pessoas a ele ligadas devem se enquadrar na modalidade
financeira. Neste caso, por sua vez, as operactes devem ser somente realizadas com
pessoas juridicas, na condicdo de arrendatarias.

A operacdo de arrendamento mercantil sera considerada como de compra e
venda a prestacdo se a op¢do de compra for exercida antes de decorrido o respectivo
prazo minimo legalmente estabel ecido.

As sociedades de arrendamento mercantil podem realizar operacbes de
arrendamento com entidades domiciliadas no exterior, com vistas unicamente ao
posterior subarrendamento dos bens a pessoas juridicas daguele pais. Tas
sociedades podem ainda adquirir, no mercado interno, direitos e obrigagtes
decorrentes de contratos de arrendamento celebrados com entidades no
exterior,objetivando exclusivamente o posterior subarrendamento de tais bens.
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As operacOes de subarrendamento sd0 vedadas, entretanto, quando houver
coligacdo, direta ou indireta, ou ainda, interdependéncia, entre a arrendadora
domiciliada no exterior e a subarrendatéaria domiciliada no Pais

No subarrendamento de bens sob a modalidade de arrendamento mercantil
financeiro, devem ser repassados a arrendatéria no pais todos os custos, taxas,
impostos, comissdes, outras despesas relativas a obtencdo do bem arrendado e
demais condi¢bes pactuadas no contrato firmado com as entidades do exterior.
Esses contratos devem sar acrescidos de sua remuneragdo, inclusive aguelas
referentes a eventual aquisicdo dos direitos e obrigaces de contratos, podendo tais
despesas e encargos ser incorporados ao custo do bem arrendado.

E permitido & entidade arrendadora, nas hipéteses de devolugio ou
recuperacéo dos bens arrendados, bem como na hipétese de receber bens a titulo de
dacéo em pagamento:

i) conservar 0s bens em seu ativo imobilizado, pelo prazo méximo de 2 (dois)
anos, e

i) alienar ou arrendar aterceiros os referidos bens.
Aspectos Tributérios

De maneira geral, as normas sobre arrendamento mercantil existentes tém
como sangdo por seu descumprimento, perda dos beneficios tributérios que regem o
arrendamento mercantil. Em vista disso, € importante analisar tais beneficios.

As contraprestagdes pagas ou creditadas em funcdo de contrato de
arrendamento mercantil serdo consideradas como custo ou despesa operaciona da
pessoa juridica arrendataria.

Ser&o admitidas como custos das pessoas juridicas arrendadoras as cotas de
depreciacdo do preco de aquisicdo de bem arrendado, calculadas de acordo com a
vida Util do bem. Entende-se por vida Gtil do bem o prazo durante o qua se possa
esperar a sua efetiva utilizagdo econdmica.

A Portarian® 113/88, do Ministro da Fazenda, faculta aarrendadora diminuir
em 30% (trinta por cento) avida Util do bem, para efeito de depreciacdo, desde que em
gualquer momento do decurso do prazo contratud: (i) a diferenca em percentuais
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entre () o valor acumulado das contraprestagtes vencidas, em relagcdo ao total das
contra prestagoes e (b) o prazo contratual decorrido em relacdo ao prazo contratual
total, ndo exceda 10% (dez por cento), (ii) o prazo do contrato sgja de, no minimo,
40% (quarenta por cento) do prazo de vida Util normal do bem e (iii) a arrendatéria
seja pessoa juridica.

Nos casos de operacOes de venda de bens que tenham sido objeto de
arrendamento mercantil, o saldo ndo depreciado serd admitido como custo para
efeito de apuragdo do lucro tributédvel pelo Imposto de Renda.

N&o sera dedutivel, para fins de apuragdo do lucro tributdvel pelo Imposto
de Renda, a diferenca a menor entre o vaor contébil residual do bem arrendado e o
seu preco de venda, quando do exercicio da opgéo de compra.

Exercida a op¢éo de compra pelo arrendatério, o bem integrard o ativo fixo
do adquirente pelo seu custo de aquisi¢ao.

Principais Aspectos da Regulamentacdo Estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional e Banco Central do Brasil

Constituicdo

A congtituicdo de sociedade de arrendamento mercantil estd sujeita a
autorizacdo do BCB. Tais sociedades devemn necessariamente ser congtituidas sob a
forma de sociedades anbnimas e conter em sua denominagdo a expressio
“Arrendamento Mercantil”.

Capital Minimo e Patriménio Liquido Exigido

O CMN através da Resolugdo n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, seguindo o
Acordo da Basiléa, estabeleceu valores minimos de capita e valores minimos de
patriménio liquido exigido a serem seguidos pelas institui¢des financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, como € o caso das
sociedades de arrendamento mercantil.

O limite minimo de capita realizado e patriménio liqlido das sociedades de
arrendamento mercantil estd determinado no Anexo Il da Resolugdo n° 2.099/94,
com as ateracOes introduzidas pela Resolugdo n° 2.607, de 27 de maio de 1999. Até
27 de maio de 1999, esse limite erade R$3,5 milhdes (trés milhdes e quinhentos mil
reais), tendo sido, nesta data, alterado para R$7 milhdes (sete milhdes de reais). As
empresas de arrendamento mercantil teréo prazo até 31 de agosto de 2001 para se
adaptarem a0 novo vaor do limite minimo referido. O vaor do limite minimo
sofrerd magjoragéo caso a sociedade de arrendamento mercantil possua mais de 10
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(dez) agéncias, bem como, de acordo com a locdizagdo deste excedente (agéncias
localizadas nos Estados de S&o Paulo ou Rio de Janeiro exigem maior

capitalizacdo).

As sociedades de arrendamento mercantil, além de obedecer aos limites
minimos de capital redlizado e patriménio liqlido, devem ainda manter vaor de
patrimonio liqlido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos,
passivos e contas de compensagéo.

Limites

As sociedades de arrendamento mercantil sujeitam-se a limites de risco por
cliente. Para a fixac8o de tais limites, é tomado como base o patriménio liqlido
gustado (“PLA”) da ingtituicdo, isto €, a somatdria dos seguintes grupos de contas
do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Naciona — COSIF: (i)
patriménio liqlido; (ii) contas de resultado credoras, e (iii) contas de resultado
devedoras (Resolucdo n° 1.555, de 22 de dezembro de 1988).

Risco por Cliente

O limite méximo de concentracdo de risco por cliente € de 25% (vinte e
cinco por cento) do PLA (Resolucdo n° 2.474, de 26 de margo de 1998).

Plano de Contas das Institui¢des do Sstema Financeiro Nacional — COSF

As sociedades de arrendamento mercantil sio obrigadas a adotar o Plano de
Contas das Ingtituicbes do Sistema Financeiro Naciona — COSIF para a sua
escrituracdo contabil. A adogdo de tal plano tem por objetivo facilitar a fiscalizag@o,
pelo BCB, de suas atividades, bem como a padronizacdo das demonstracfes
contabeis das mesmas (Circular n° 1.273, de 29 de dezembro de 1987).

Captacdo de Recursos

As sociedades de arendamento mercantil podem empregar em suas
atividades, além de recursos préprios, os provenientes de:

i) empréstimos contraidos no exterior;

i) empréstimos e financiamentos de ingtituicbes financeiras nacionais,
inclusive repasses de recursos externcs,

iii) instituicbes financeiras oficiais, destinados a repasses de programas
especificos;
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iv) colocagdo de debéntures de emissdo publica ou particular e de notas
promissorias destinadas a oferta publica;

V) cessdo de contratos de arrendamento mercantil, bem como de direitos
creditorios deles decorrentes;

vi) depositos interfinanceiros, nos termos da regulamentacéo em vigor; e
vii) outras formas de captacdo de recursos, autorizadas pelo BCB.

As sociedades de arendamento mercantii  podem anda contratar
empréstimos no exterior, com as seguintes finalidades:

i) obtencao de recursos para aguisi¢ao de bens para fins de arrendamento; e

i) aquisicdo de contratos de arrendamento mercantil que contenham clausula
de variagdo cambial.

As sociedades de arrendamento  mercantii  podem também  obter
empréstimos, financiamentos, repasses de recursos e garantias de ingtituigdes
financeiras ligadas, sendo que o0s encargos correspondentes devem ser os
normal mente cobrados em operacfes da espécie realizadas com terceiros.

As sociedades de arrendamento mercantil podem oferecer, em garantia de
empréstimos que contrairem nos mercados interno ou externo, a caucdo de direitos
creditorios de contratos de arrendamento mercantil.

Vedacghes Gerais

E vedado &s sociedades de arendamento mercantii a contratacdo de
operacdes de arrendamento mercantil com:

i) pessoas fisicas e juridicas ligadas;

i) administradores da entidade e seus respectivos conjuges e parentes até o
segundo grau; e

iii) o préprio fabricante do bem arrendado.

Também é vedado as sociedades de arrendamento mercantil a celebracéo de
contratos de matuo com pessoas fisicas e juridicas ndo financeiras.
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Administracéo

A Resolugéo n° 2.645, de 22 de setembro de 1999, do CMN, estabelece que
cabe a0 BCB homologar a escolha de membros de érgéos estatutarios de instituicoes
financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo BCB. Determina,
ainda, que para o exercicio dos cargos de diretor e de socio-gerente das referidas
institui¢cOes, cada escolhido deve atender cumulativamente aos seguintes requisitos:

i) ser graduado em curso superior, realizado no Pais ou no exterior; e

i) ter exercido, nos Ultimos 5 (cinco) anos, cargos gerenciais (a) por pelo
menos 2 (dois) anos em ingituicbes integrantes do sistema financeiro
nacional; ou (b) por pelo menos 4 (quatro) anos na area financeira de outras
entidades detentoras de patriménio liquido ndo inferior aos limites minimos
de capita redizado e de patriménio liquido exigido, pela regulamentacéo,
paraainstituicdo paraaqual foi eleito ou nomeado.

Ficam isentos dos requisitos acima indicados, entre outros:
i) diretores e sOci0s-gerentes em exercicio; e

i) ex-administradores que tenham exercido cargos de diretor ou socio-gerente
em instituigbes do Sistema Financeiro Nacional por mais de 5 (cinco) anos,
exceto em cooperativas de crédito.

Aquisicdo e Cessdo de Créditos

A cessdo de contratos de arrendamento mercantil, bem como de direitos
creditérios deles decorrentes, pode ser feita independentemente de autorizacdo, a
sociedades de arrendamento mercantil e ingtituigdes financeiras, domiciliadas no
Pais. Pode também ser feita a outras entidades domiciliadas no Pais, ou a quaisquer
entidades no exterior, casos em que depende de prévia autorizacdo do BCB.

A aquisicdo por sociedades de arrendamento mercantil de contratos de
arrendamento  mercantil  sobre bens adquiridos com recursos de empréstimos
externos ou que contenham cldusula de variagdo cambial, bem como dos direitos
creditérios deles decorrentes, somente pode ser realizada com a utilizacdo de
recursos de empréstimos obtidos no exterior.

Classificacdo de Créditos

A Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, determina a
classificagdo das operagdes de arrendamento mercantil em niveis estabelecidos em
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ordem afabética crescente de “AA” a“H” de acordo com seu grau de risco, o qual
deve ser medido levando-se em consideracdo os seguintes fatores:

i) em relacdo a0 devedor e seus garantidores. (a) Situagdo econdmico-
financeira; (b) grau de endividamento; (c) capacidade de geracdo de
resultados; (d) fluxo de caixa; (e) administracéo e qualidade de controles; (f)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; (g) contingéncias, (h) setor de
atividade econdmica; e (i) limite de crédito; e

em relagdo a operacdo: (@) natureza e findlidade da transagdo; (b)

caracteristicas das garantias, particularmente quanto asuficiéncia e liquidez;

e(c) vaor.

A provisdo para fazer face aos créditos de liquidagdo duvidosa devera ser
feita mensalmente em porcentagens determinadas de acordo com o nivel de risco da

operacao correspondente.

Outros Aspectos da Regulamentacdo das Atividades das Sociedades de

Arrendamento Mer cantil

Outros aspectos da atividade das sociedades de arrendamento mercantil,
aém dagueles abordados acima, sd0 objeto de minucioso regramento, como

indicado abaixo:

NORMATIVO

ASSUNTO

Resolugéo n° 2.303, de 25 de julho de 1996,
do CMN e ateracOes

Disciplina a cobranca de tarifas pela
prestacdo de servigos

Resolugéo n° 2.301, de 25 de julho de 1996,
do CMN e ateracOes

Dispbe sobre o hor&io de atendimento ao
publico

Resolugéo n° 2.267, de 29 de margo de 1996,
do CMN e ateracOes

Dispde sobre a auditoria independente

Resolugdo n° 2.554, de 24 de setembro de
1998, do CMN

Dispde sobre a implantagéo e implementacdo
de sistema de controles internos

Patentes, Marcas e Licencas

A Companhia n&o é titular de quaisquer patentes ou marcas, e também ndo é
parte de contratos de licenciamento relativos a marcas e patentes.
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Contratos Relevantes

A BMG Leasing ndo é parte em quaisquer contratos relevantes, quer
financeiros quer comerciais. O maior contrato individua de arrendamento com um
cliente da Companhia ndo representa mais que 3% de sua carteira total de operagoes.

Recursos Humanos

Atualmente, a BMG Leasing possui oitenta e oito funcionérios, distribuidos
entre os setores operacional e administrativo da empresa.

A Companhia mantém uma politica de remuneracdes dentro dos padrdes do
mercado, visando a incentivar seus colaboradores.

Em 30 de setembro de 2000, a Companhia apresentava um total acumulado
no ano de R$5,3 milhdes em gastos com pessod, incluidas no rateio realizado entre
as empresas do grupo (vea capitulo “TransagBes com Partes Relacionadas -
Contrato de Ratei0”).

A BMG Leasing possui profissionais especializados e, por isso, ndo dispde
de politica de treinamento permanente, limitando-se a patrocinar cursos técnicos
especificos, em casos de mudanca na conjuntura econdémica do pais e/ou alteragoes

de legidacéo.

Principais Concorrentes

O mecado de arendamento mercantii no Brasl € extremamente
competitivo e possui varios participantes. Dentre eles, destacam-se o Banco de
Crédito Nacional S.A. - BCN, Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Banco
Fibra SA., Banco Dibens SA., dém de empresas de arrendamento mercantil
pertencentes & montadoras de veiculos, tais como Daimler-Chryder, Volkswagen,
Fiat, General Motors e Ford.

As empresas de arrendamento das montadoras de automdveis atuam
predominantemente no segmento de veiculos novos, comercidizados por
concession&rias de suas marcas, que se concentram nos principais centros urbanos
do pais. Por esse motivo, essas empresas ndo podem ser consideradas como
concorrentes diretas da BMG Leasing, pois este atua, predominantemente, no
segmento de veiculos usados. No mercado de veiculos novos, a Companhia
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mantém-se competitiva em funcéo (i) da agilidade na aprovacdo do crédito; (ii) do
relacionamento mantido com seus clientes, o que |he garante maior fidelidade; (iii)
da prética de taxas menores (devido a0 menor risco de inadimpléncia desse
segmento); e (iv) do pagamento de taxa de retorno financeiro as concessiondarias
(veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing — Fornecedores’).

Os grandes bancos de vargjo, através de suas empresas de arrendamento
mercantil, participam ativamente nos segmentos de arrendamento mercantil de
veiculos novos e usados. Esses concorrentes captam recursos a custos mais baixos
gue a Companhia e se valem de sua vasta estrutura de agéncias para vender seus
produtos financeiros. Além disso, oferecem planos de financiamento, em geral, de
até 36 meses, havendo casos em que o prazo pode atingir 60 meses.

Umas das edtratégias da Companhia para enfrentar a concorréncia € o
alongamento dos seus planos de arrendamento. Esses planos sdo atuamente de 24
meses. Com a presente operacdo de debéntures, a Companhia tera lastro para
aumentar o prazo de suas operacoes para até 36 meses. Ademais, em fungdo de sua
estratégia para captacdo de negécios, feita por meio de visitas diretas ao cliente ou
por indicagdo de lojistas, a BMG Leasing ndo depende de uma grande nimero de
agéncias para operar, apresentando, dessa forma, custos operacionais reduzidos.

Em relacdo a frota de veiculos arrendada, a BMG Leasing ocupa a 112

colocagdo do ranking divulgado pela ABEL, que considera veiculos novos e usados,
conforme mostra a tabela a seguir:

Frota de Veiculos Arrendados — M aio de 2000

Empresa Automoéveis  Caminhfes Onibus Outros Total
Fiat 169.277 - - 39 169.316
Itauleasing 133.232 336 52 103 133.723
Continental 104.313 175 403 12.906 117.797
Volkswagen 88.285 7.7504 - - 95.789
Santander 85.075 4.566 476 3.865 93.982
Ford 82.719 5.228 - 2.060 90.007
Finaustria 72.534 20 207 349 73.110
GM Leasing 61.502 2.872 - 282 64.656
Unibanco 61.590 1.216 681 80 63.567
Safra - - - 51.096 51.096
BMG 38.148 4.995 - 687 43.830
FONTE: ABEL

N&o existem no Brasil dados oficiais especificos com relagdo a atividade de
arrendamento mercantil no segmento de veiculos usados. Por esse motivo, ndo ha
como se falar em participagdo no mercado daBMG Leasing.
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As principais estratégias da BMG Leasing para retomar suas operages e
enfrentar seus concorrentes estéo descritas no capitulo “Atividades da BMG Leasing
— Negocios daBMG Leasing — Estratégia’.

Administracéo

A Companhia é administrada por um conselho de administracéo e uma
diretoria. O conselho de administraco € composto por seis membros e a diretoria
por trés membros.

Tanto os Conselheiros como os Diretores possuem mandatos de 1 (um) ano,
com possibilidade de reeleicdo. Segue abaixo breve descri¢do do curriculo de cada
administrador da Companhia

Conselho de Administragéo
Flavio Pentagna Guimaraes

Bacharel em Engenharia Civil pela Universidade Federa de Minas Gerais, é
empresario, industrial e agropecud&rio. Foi presidente do antigo Banco de Minas
Gerais SA., entre os anos de 1966 e 1973. Atualmente, € presidente das empresas
do Grupo Econémico BMG. E também presidente do conselho de administragio
das empresas. BMG Leasing, Banco BMG SA. e Coemp - Comércio e
Empreendimentos S.A..

Anténio Mourdo Guimaraes Neto

Bacharel em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias
Gerenciais — UNA de Belo Horizonte - MG. Atuou na BMG Corretora S A de 1971
a 1978 e, na BMG Leasing, de 1978 a 1985, onde ocupou o cargo de diretor até o
més de abril de 2000. Foi diretor do Banco BMG S.A., de 1984 até maio de 2000.
Atuamente, € membro do conselho de administracdo do Banco BMG SA. e da
BMG Leasing, cargo ocupado desde 1987.

Ricardo Annes Guimaraes

Bacharel em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias
Gerenciais — UNA, de Belo Horizonte - MG. Atuou na érea financeira da BMG
Corretora S.A. de 1981 a 1986. E diretor do Banco BMG S.A. da BRASFIGO SA.
e da BMG Leasing. Atuamente, também é membro do conselho de administragéo
do Banco BMG S.A. edaBMG Leasing, cargos ocupado desde 1987.
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Angela Guimaraes Campos

Bacharel em Estudos Sociais pela Pontificia Universidade Catdlica de Minas
Gerais (PUC-MG). E membro do consdho de administragio das empresas
financeiras BM G, cargo ocupado desde 1980.

Regina Annes Guimaraes

Bacharel em Turismo pela Faculdade de Turismo de Belo Horizonte e em
Estudos Sociais pela Pontificia Universidade Catdlica de Minas Gerais. Ocupou 0
cargo de diretora da BMG Turismo e Cartdo de Crédito SA. Atuamente, € membro
do conselho de administragdo das empresas financeiras BMG, funcdo que exerce
desde 1980. E também diretora presidente da COEMP — Comércio e
Empreendimentos S.A., cargo ocupado desde 1984.

Jodo Annes Guimaraes

E membro do conselho de administracio de empresas financeiras do Grupo
BMG, desde 1984.

Diretoria
Jodo Batista de Abreu

Bacharel em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federa de Belo
Horizonte e mestre em Economia pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV).
Professor com dedicagdo exclusiva da PUC-Rio, 1969 a 1974

Subchefe da Assessoria Econdémica do Ministério da Fazenda, 1974 a
1979

Secretério Geral Adjunto do Ministro do Plangjamento, 1979 a 1985
Secretario Geral do Ministro da Fazenda, 1985 a 1986

Secretario da Fazenda de Minas Gerais, 1986 a 1987

Ministro do Plangjamento, 1988 a 1990

Presidente do BDMG, 1990 a 1991

Vice-Presidente do Banco BMG, desde 1991
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Mércio Alaor de Araujo

Bacharel em Administracdo de Empresas pelo Instituto Benett do Rio de
Janeiro e pés-graduado em Administragdo Financeira pela Fundacdo Jo&o Pinheiro
de Belo Horizonte. Atuou na BMG Corretora de 1977 a 1992, chegando a ocupar o
cargo de gerente administrativo regional, em 1991. Atuou, no Banco BMG, como
diretor administrativo de 1995 a 1999. Desde maio de 2000, ocupa também o cargo
de diretor executivo de Administracao e Controle daBMG Leasing.

Acionistas Controladores

A Companhia é controlada diretamente pelo Banco BMG SA. (“Banco
BMG"), detentor de 99,94% do seu capital votante.

Banco BMG

O Banco BMG foi constituido em 1930 pela familia Guimardes, na cidade
de Belo Horizonte, sob a denominac@o socia de Banco de Crédito Predia SA., que
posteriormente foi alterada para Banco de Minas Gerais SA.. Anos mais tarde, o
Grupo BMG adquiriu a financeira BMG Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento (“BMG Financeird’), antiga Argento S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento, que passou a integrar, juntamente com o banco, o0 segmento financeiro
do grupo. Em 1973, o Banco de Minas Gerais S.A. foi vendido e, em 1985, aBMG
Financeira adquiriu o controle acion&rio do Banco Brasilinvest SA., o qua passou a
se denominar BMG Banco Comercia S.A.. Em 1989, a BMG Financeira, ja sob a
forma de banco multiplo, teve sua razdo socia aterada para Banco BMG SA.,
incorporando, no ano de 1993, 0 BMG Banco Comercial S.A..

O Banco BMG é considerado uma ingtituicdo financeira de médio porte,
contando com uma diretoria profissionalizada e estrutura operacional enxuta. Seu
foco de atuacdo estd voltado para o financiamento de veiculos leves e pesados,
através de operacbes de leasing, crédito direto ao consumidor (“CDC”) e
financiamentos vinculados ao FINAME, em que possui bastante conhecimento. A
escolha desse nicho de atuacdo ocorreu em 1994, apds longo periodo de andlise, que
teve como resultado a extingdo de todas as operagOes consideradas concorrentes ou
ndo edtratégicas em relagdo aguele segmento. Nessa época, 0 Banco BMG
apresentou consideravel crescimento, chegando a atingir, em 1997, uma carteira de
financiamento de veiculos leves e pesados de aproximadamente US$ 800 milhdes.
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Apesar de ter passado por periodos adversos, decorrentes da crise asi&ticae
da maxidesvalorizagdo do red, sendo, muitas vezes, levado a reduzir
consideravelmente suas operagdes, 0 Banco BMG conseguiu manter um bom nivel
de lucratividade, atingindo rentabilidade média sobre o patriménio, de 14,16%, nos
ultimos trés anos. Esse resultado se deu gragas ao éxito obtido na recuperacéo dos
créditos, associado aimplementacéo de politica de reducéo de custos operacionais.

Atualmente, o Banco BMG ampliou sua carteira de operagdes, dentre as
quais se incluem: concessdo de CDC ao funcionalismo publico e desconto de
duplicatas e chegues para pequenas e médias empresas.

O Banco BMG apresenta estrutura de capital consistente. Suas principais
formas de captagcdo de recursos proprios sdo depositos a prazo e emissdes de titulos
no exterior.

Durante o primeiro semestre de 2000, o Banco BMG apresentou lucro
liquido de R$ 17,2 milhdes, comparado com os R$ 12,1 milhdes apurados no mesmo
periodo de 1999.

Ressdte-se, por fim, que durante o primeiro semestre de 2000, o banco
apresentou crescimento de aproximadamente 25% em suas operacfes de crédito,
representando um total de R$ 416 milhdes.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO
FINANCEIRA E OSRESULTADOS OPERACIONAIS

As demonstracfes de resultado da BMG Leasing, apresentadas a seguir,
para os nove primeiros meses encerrados em 30 de setembro de 2000 e 1999 e
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 1999, 1998 e 1997 estdo
guaificadas em conformidade com as demonstragbes financeiras da Companhia
(e com as suas respectivas notas explicativas) incluidas neste prospecto e devem,
portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas.

Nove meses findos em 30 de BExearciciosfindosem31
setembro de de dezembro
(em milharesde Reais)  (em milhares de Reais)
2000 1999 1999 1998 1997
Receitas da Intermediacdo Financeira 142.679 398.855 525.544 513.268 362.838
Operagdes de arrendamento mercantil 121.155 248.593 472.794 446.103 305.342
Operagdes com titulos e valores mobilidrios 21,524 50.262 52.750 67.165 57.496
Despesas da | nter mediacao Financeira (109.796) (443.599) (569.309) (434.246) (316.745)
Operacdes de captacdop no mercado (5.009) (40.343) (45.851) (87.013) (86.548)
Operagbes de empréstimos, cessdes e
repasses (13.675) (147.425) (141.804)  (39.316)  (28.902)
Operacdes de arrendamento mercantil (91.809) (216.692) (324.754) (280.767)  (192.447)
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa 697 (39.139) (56.900) (27.150) (8.848)
Resultado Bruto da Intermediagéo
Financeira 32883  (44.744)  (43.765) (79.022) 46.093
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (12.189) 37 (3.642) (47.211) (35.091)
Receitas de prestagéo de servigos 21 22 31 404
Despesas de pessoa (5.319) (1.056) (1.056) (21.394) (10.265)
Outras despesas administrativas (4.916) (1.329) (1.363) (19.194) (8.463)
Despesas tributérias (1.314) (4.139) (5.611) (3.208) (3.223)
Resultado de participagcbes em coligadas e
controladas (714) 7.133 6.515 - -
Ouitras receitas operacionais 3.735 5.907 6.645 11.504 2.049
Outras despesas operacionais (3.661) (6.505) (8.794) (14.950) (15.593)
Resultado Operacional 20.694 (44.707) (47.407) 31.811 11.002
Resultado ndo Operacional 324 5) 403 (33) (591)
Resultado Antes da Tributagdo Sobre
olLucro 21.018 (44.712) (47.004) 31.778 10.411
Imposto de Renda (5.450) 22.306 13.380 (7.348) (2.989)
Contribuigdo Social (1.958) 9.501 (5.371) (2.135)
Lucro (Preuizo) Liquido do Exercicio 13.610 (22.406) (24.123) 19.059 5.287

61


x x x



BMG

Consideracges Gerais

A BMG Leasing foi congtituido em 17 de maio de 1971. A Companhia atua
no segmento de veiculos leves e pesados (veja o capitulo “Atividades da BMG
Leasing — Mercado de Atuacdo"). Antes da crise financeira dos paises asiticos, o
volume de operagBes foi crescente, tendo atingido em outubro de 1997 o vaor de
contratagBes de R$ 73.000.000,00, sendo R$ 60 milhdes em leasing e R$ 13 milhdes
em CDC de veiculos. Naquela época, a Companhia redlizava operacbes de
arrendamento tanto em Reais, com taxas prefixadas, como em dblares norte-
americanos. A partir de outubro de 1997, a Companhia comegou a refrear a
contratacdo de operacfes com clausula de variagdo cambia para evitar o impacto na
Companhia em caso de desvalorizacdo do Red frente ao délar. Desde entdo, o ritmo
de contratagBes foi diminuindo até que, no ano de 1999, a Companhia praticamente
ndo contratou nenhuma operaco.

As operacfes da Companhia, em gera, tém prazo médio de 24 meses,
exceto as operacfes com variacdo cambial que também eram contratadas com prazo
de até 36 meses.

Evento relevante ocorrido em novembro de 1999 foi uma cessdo de créditos
da Companhia para o Banco BMG, no vaor de R$ 58,4 milhdes (veja o capitulo
“Transagdes com Partes Relacionadas — Contrato de Cessdo de Crédito”).

Desde o inicio do ano 2000, a Companhia vem paulatinamente retomando a
contratacBo de operacbes. Segue abaixo comparacdo das principais contas da
demonstracdo de resultado da Companhia comparadas com 0s semestres ou anos
anteriores.

Nove meses findos em 30 de setembro de 2000 comparado com nove meses
findos em 30 de setembro de 1999

OperacBes de arrendamento mercantii — A receita desta conta € originada
principamente de arrendamento de veiculos pesados (6nibus e caminhfes) (veja o
capitulo “Atividades da BMG Leasing — Mercados de Atuagdo”). Esta receita caiu
de R$ 348,6 milhGes nos nove primeiros meses de 1999 para R$ 121,2 milhdes no
mesmo periodo de 2000. Grande parte dessa diminuicdo ocorreu em fungdo de
contrato de cessdo de créditos onde a BMG Leasing cedeu para o Banco BMG 31%
de sua carteira de arendamento (veja o capitulo “Transagbes com Partes
Relacionadas — Contrato de Cesséo de Crédito”).
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Operagdes com titulos e valores mobiliarios — Esta receita refere-se a ganhos com
aplicagOes de disponibilidades da Companhia em CDIs emitidos pelo Banco BMG.
Esta receita caiu de R$ 50,3 milhdes em 1999 para R$ 21,5 milhGes em 2000 devido
areducdo do saldo médio em aplicagbes da Companhia por conta do cancelamento
de debéntures da nona emissdo e da queda da taxa média de juros da economia.

Operacoes de captacdo no mercado — Essa despesa refere-se a despesa financeira do
saldo das debéntures da nona emissdo em circulagdo no mercado. Esta despesa caiu
de R$ 40,3 milhdes de janeiro a 30 de setembro de 1999 para R$ 5,0 milhdes em
2000. A razdo foi o cancedlamento, em 29 de novembro de 1999, de 9.675
debéntures da primeira série da nona emissdo que estavam na tesouraria do Banco
BMG.

Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses — Essa despesa é originada do
pagamento de juros e da variagdo cambial das operagtes de captacdo de recursos no
exterior (Resolugdo n° 63 e FINAME). Essa despesa caiu de R$ 147,5 milhdes no
periodo findo em 30 de setembro de 1999 para R$ 13,7 milhBes no mesmo periodo
de 2000. Essa reducdo é explicada em funcdo da grande desvalorizagdo cambial
ocorrida durante o primeiro semestre de 1999 quando o sistema de bandas cambiais
foi subgtituido pela sistema de livre flutuacdo do ddlar norte-americano. Até
setembro de 2000, por outro lado, a taxa de cambio ja estava estével redundando em
uma baixa desvalorizagdo cambial. Além disso, houve liquidagBes de operactes de
captacdo de Resolucdo n° 63 durante 0 ano de 1999.

Operagdes de arrendamento mercantil — S30 congtituidas principalmente de
despesas de depreciacdo incidentes sobre o valor imobilizado dos bens arrendados.
Essa despesa caiu de R$ 216,7 milhSes nos nove meses de 1999 para R$ 91,8
milhdes no mesmo periodo de 2000. Essa diferengca se deu em funcéo da
diminuicdo da carteira, bem como do impacto da desvalorizacdo cambia nos
contratos com clausula de variaggo cambia em 1999.

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa — Refere-se a provisdes devidas por
inadimpléncia dos arrendatérios. No periodo findo em 30 de setembro de 2000,
houve uma reversdo dessa provisdo no valor de R$ 697 mil em comparacdo com
uma proviso de R$ 39,1 milhdes no mesmo periodo de 1999. |sso decorreu por ter
a Companhia efetuado em marco de 1999 uma provisdo voluntaria para os contratos
com clausula de variagdo cambial no valor de R$ 24,4 milhGes. Passado um ano e
recuperados os créditos baixados a pregjuizo, a Companhia reverteu R$ 3 milhdes
dessa provisdo.
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Receita de prestacdo de servicos — Essa receita € oriunda da cobranca de tarifa de
abertura de crédito (“TAC’) que a Companhia aufere na contratacdo do
arrendamento. Essa receita ocorreu comegou a ser cobrada em 1997.
Gradativamente, a Companhia deixou de cobrar este valor, o que explica a sua ndo
contabilizacdo em 2000.

Despesas de pessoal — Esta conta refere-se a despesas de pessoa e encargos sociais.
Os valores sdo contabilizados em fungdo do disposto no contrato de rateio de
despesas firmado entre a Companhia e 0 Banco BMG (veja o capitulo “Transagbes
com Partes Relacionadas — Contrato de Rateio”). Essa despesa aumentou de R$ 1,0
milh&o nos nove meses de 1999 para R$ 5,3 milhSes no mesmo periodo em 2000,
devido a contratacéo de novas operacfes no ano 2000 e respectivo lucro liquido da
Companhia no periodo.

Outras despesas administrativas — Estas despesas referem-se a outras despesas
adminigtrativas que ndo incluam despesas de pessoal, tais como: luz, alugud,
condominio, etc. Elas também sdo contabilizadas nos termos do contrato de rateio
(veja o capitulo “TransacOes com Partes Relacionadas — Contrato de Rateio”). O
aumento ocorrido nessa conta foi em fungdo da contratagdo de novas operacles e
respectivo lucro liquido da Companhia no periodo.

Despesas tributérias — Essas despesas correspondem aos valores pagos pela BMG
Leasing a titulo de Programa de Integragdo Social - PIS, Imposto sobre Servigos —
ISS e Contribuig¢do Provisoria sobre Movimentagdo Financeira— CPMF (“CPMF”).
Esta rubrica apresentou queda de R$ 4,1 milhGes de janeiro & 30 de setembro de
1999 para R$ 1,3 milhdo em 2000, em fungdo da ndo cobranca da CPMF nos meses
de abril, maio de junho de 1999. Além disso, nos meses de janeiro a margo de 1999
a aliquota incidente era de 0,20%. Outro fator importante € que a CPMF é cobrada
sobre as aplicagbes da Companhia em CDI.  Portanto, quanto maior a
disponibilidade de recursos em caixa, maior aincidénciada CPMF.

Resultado de participagdes em coligadas e controladas — Essa conta diz respeito a
participacdo da Companhia na Cinpar — Comércio, Industria, Participaciones y Cia.
Limitada (veja o capitulo “Atividades da BMG Leasing — Subsidiarias’). Em 1999,
esta rubrica apresentou o valor de R$ 7,1 milhdes em virtude da desvalorizacdo do
Real frente a0 peso chileno. J&, nos nove primeiros meses de 2000, o resultado
negativo de R$ 714 mil decorreu da variagdo no custo das operacOes realizadas
entre a Companhia e a CINPAR, fruto da variagdo cambial apurada no periodo.
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Outras receitas operacionais — Esta receita refere-se a recuperacéo de valores gastos
com despesas judiciais e honordrios advocaticios bem como com reversdo de
provisdo de tributos. Esta receita apresentou queda de R$5,9 milhdes, no periodo de
janeiro a setembro, para R$3,7 milhdes em 2000,em virtude do amadurecimento da
carteira e tendéncia natural dos arrendat&rios de ndo ficarem inadimplentes por
muito tempo com as parcelas do contrato de arrendamento.

Outras despesas operacionais — Esta conta refere-se a despesas incorridas na
recuperacd de bens arrendados e ndo pagos pela via judicia. Também inclui
comissdes de venda pagas aos logjistas por operacdes readlizadas. Nos nove meses de
1999, esta conta registrou R$ 6,5 milhfes caindo para R$ 3,7 milhdes no mesmo
periodo de 2000. Essa queda ocorreu em fungdo da diminuicdo da carteira de
arrendamento da Companhia.

Resultado operacional — Reverteu de um prejuizo operaciond de R$ 44,7 milhdes
até setembro de 1999 para um resultado de R$20,7 milhGes no mesmo periodo de
2000, resultando numa margem operacional (resultado operaciona/resultado de
intermediagdo financeira) de 63% em 2000. O prguizo operacional de 1999
decorreu da desvalorizacdo cambid, pois a Companhia tinha um repasse em dolares
que Ihe impactou num prejuizo de R$ 40 milhdes.

Lucro (Pregjuizo) Liquido — Até setembro de 2000, a Companhia auferiu um lucro
liquido de R$ 13,6 milhdes, revertendo o prguizo de R$ 22,4 milhdes no mesmo
periodo de 1999. No primeiro semestre de 2000, a margem liquida (resultado
liquido/resultado de intermediacdo financeira) da Companhia foi de 41% e
rentabilidade sobre o patriménio foi de 23,1.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 comparado com o exercicio findo
em 31 de dezembro de 1998

Operacdes de arrendamento mercantil — Essa receita aumentou 6% no periodo
consderado. Este pegueno aumento decorre da diminuicdo da contratacdo de
operacdes durante o ano de 1999.

Operagdes com titulos e valores mobiliarios — Esta receita caiu de R$ 67,2 milhfes
em 1998 para R$ 52,8 milhGes em 1999 como consequiéncia do redugdo do saldo
médio das aplicaces em 1999 em relagdo a 1998. O maior saldo médio em 1998
foi oriundo dos recursos obtidos com (i) contraprestagbes de arrendamento, (ii)
debéntures ndo utilizadas para novas operacOes e (iii) repasses de captagbes no
exterior feitas pelo Banco BMG e ndo utilizadas para novas operagoes.
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Operacdes de captacdo no mercado — Esta despesa caiu de R$ 87,0 milhGes em
1998 para R$ 45,8 milhGes em 1999. Essa variagdo ocorreu porque em 1998 havia
trés emissdes de debéntures em circulagdo no mercado que foram resgatadas no final
do ano.

Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses — As despesas aumentaram 260,67%
no ano de 1999 em relagdo ao ano de 1998 como consequéncia da desvalorizagdo
cambial ocorrida no ano de 1999.

Operaces de arrendamento mercantil — Essa despesa cresceu 15,7% em 1999 em
razéo do crescimento no saldo de imabilizado de arrendamento da Companhia.

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa — O aumento desta conta de R$ 27,1
milhBes em 1998 para R$ 56,9 milhdes 1999 decorreu do impacto da desvalorizagéo
cambia em janeiro de 1999 nos contratos com clausula de atualizagdo em dolares
norte-americanos.

Receitas de prestacdo de servicos — Essa receita caiu em decorréncia reducdo da
cobranca da TAC nos contratos da Companhia.

Despesas de Pessoal — Essa despesa caiu substancialmente passando de R$ 21,4
milhBes em 1998 para R$ 1,0 milh&o em 1999 em decorréncia do prejuizo verificado
no periodo que reduziu a participagdo da Companhia no rateio dessa despesa.

Outras despesas administrativas — Como essa despesa também é rateada, a queda
expressiva em 1999 decorreu 0 prejuizo apurado.

Despesas tributérias — O aumento de R$ 3,2 milhdes em 1998 para R$ 5,6 milhdes
foi oriundo principamente da incidéncia da CPMF sobre os saldos de aplicagdo das
disponibilidades da Companhia em CDIs.

Resultado de participagdes em coligadas e controladas — O aparecimento de valor
contédbil somente em 1999 decorre do fato de a Companhia ter adquirido a
participacdo acionaria na Cinpar somente em 1999.

Outras receitas operacionais — A reducdo desta conta de R$ 11,5 milhSes em 1998
para R$ 6,6 milhGes em 1999 decorre do fato de ter havido uma concentracdo de
reversdo de tributos pagos em 1998.
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Outras despesas operacionais — A reducdo de R$ 15,0 milhGes em 1998 para R$ 8,8
milhdes em 1999 decorreu da queda nas dividades da Companhia com a
consequente reducdo no pagamento de comissies aos lgjistas.

Resultado operacional — Esta conta apresentou um resultado negativo em 1999 de
R$ 47,4 milhdes em comparacdo com um resultado positivo de R$ 31,8 milhes em
1998 resultando numa margem operaciona de 102% em 1999 comparada com 40%
em 1998.

Lucro (Pregjuizo) Liquido — Em 1999 a Companhia apresentou um prejuizo de R$
24,1 milhdes. Ja em 1998 a Companhia apresentou lucro no exercicio R$ 19,1
milh&es com margem liquida de 24,1% e rentabilidade sobre o patrimonio de 29,4%.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 comparado com o exercicio findo
em 31 de dezembro de 1997

Operacdes de arrendamento mercantil — Esta receita cresceu 46% no periodo
considerado. O crescimento se deu porque durante 1997 a Companhia obteve um
volume crescente de contratagcBes alcancando uma média mensa de R$ 32,0
milhdes. A receita desses contratos refletiram-se principalmente nos anos seguintes,
especialmente 1998.

Operagdes com titulos e valores mobiliarios — Esta receita aumentou em decorréncia
do aumento das taxas médias de juros que vigoraram durante o ano de 1998.

Operacbes de captacdo no mercado — Esta despesa manteve-se praticamente
estavel nos periodos considerados tendo em vista que o sado de debéntures em
circulacdo no mercado era praticamente o mesmo.

Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses — Esta despesa aumentou de R$ 28,9
milhdes no exercicio de 1997 para R$ 39,3 milhGes em 1998. A razdo desse
aumento foi a maior captacdo de recursos em dblares norte-americanos para dar
lastro a0 aumento do volume de arrendamentos com cldusula de variagdo cambial.

Operactes de arrendamento mercantil — O aumento substancial de 45,89% nessa
despesa é conseqliéncia do aumento de saldo de imobilizado de bens arrendados que
cresceu muito em 1997 com reflexos no ano de 1998.

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa — O aumento dessa rubrica de R$ 8,8
milhBes em 1997 para R$ 27,1 milhdes 1998 foi decorréncia da operacdo normal da
Companhia. Em 1997, a BMG Leasing alcangou seu pico de contratagfes. Assim,
esse aumento da carteira teve reflexos na inadimpléncia no ano de 1998. Esclarega
se ainda que a Companhia sempre teve por politica provisionar 100% dos créditos
vencidos e vincendos dos contratos em atraso por mais de 60 dias.
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Receitas de prestacio de servicos — Esta receita se apresenta mais alta em 1997
porque foi nessa época que a Companhia comegou a cobrar o TAC. Em 1998, essa
tarifa gradual mente deixou de ser cobrada.

Despesas de Pessoal — Esta despesa cresceu substancialmente em 1998 comparado
com o exercicio de 1997. A razdo foi o crescimento do resultado da Companhia que
aumentou a sua participacdo no rateio de despesas.

Outras Despesas Administrativas — Esta rubrica apresentou um crescimento em
1998 em relacdo a 1997 pelo mesmo motivo apresentado no item “Despesas de
Pessoal” acima

Despesas tributarias — Estas despesas mantiveram-se praticamente estdveis nos
periodos considerados mesmo com 0 aumento das contratagBes durante o ano de
1997. Iss0 é explicado pelo ndo pagamento da CPMF entre janeiro de 1997 e
dezembro de 1998 em virtude de decis&o judicial suspendendo a cobranca.

Outras receitas operacionais — Esta receita aumentou de R$ 2,0 milhdes em 1997
para R$ 11,5 milhdes em 1998 em virtude da reversdo de diversos impostos durante
0 ano de 1998.

Outras despesas operacionais — Esta receita manteve-se estavel nos periodos
considerados. A explicacdo é que em 1997 a Companhia pagou mais comissoes
para lgjistas do que em 1998. Em compensacdo, em 1998, as despesas de cobranca
foram maiores que em 1997, conforme mostra a tabela abaixo.

1998 1997
Ouitras receitas operacionais
Variagdo monetéria ativa 3.670 1.324
Reversdo de provisdes operacionais 6.238 66
Recuperacéo de encargos e despesas 948 659
Outras 648

11.504 2.049

Ouitras despesas operacionais

Despesas com comissdes 5.309 9.202
Variagdo monetéria passiva 2.852 1.257
Descontos concedidos 116 187
Despesas de cobranca 4.402 1.810
Despesas com seguros 2.584 1.089
Provisdo para perdas com incentivos fiscais 264
Outras 57 1.784

14.950 15.593
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Resultado operacional — Aumentou 189% em 1998 resultando numa margem
operaciona de 40,2%.

Lucro Liquido — O lucro no exercicio de 1998 foi de R$ 19,1 milhdes comparado a
R$ 53 milhdes em 1997, proporcionando uma margem liquida de 24,1% e
rentabilidade sobre o patriménio de 29,4%.

Impacto da Inflacéo

As operacles, tanto de captacdo quanto de arrendamento, da BMG Leasing
ndo sdo indexadas com base em taxa de juros. Assm, as principais receitas e
despesas da Companhia ndo sdo influenciadas diretamente pela inflagdo, mas
somente na medida em que esta tem impactos nas taxas de juros (veja o capitulo
“Fatores de Risco” — “Fatores Relativos a0 Ambiente Macroecondmico” e “Politica
Monetaria’).

Fontes de Capital

As operacOes de arrendamento mercantil implicam a obtencéo e posterior
imohilizagdo dos recursos em bens arrendados. Assim, a captagdo da BMG Leasing
para redizar estas operacOes pode se dar através de debéntures para subscricéo
publica e captacdes em moeda estrangeira, entre outras fontes.
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VALORESMOBILIARIOS

Os Unicos valores mobiliarios emitidos pela BMG Leasing séo as agles que
compdem o seu capital social e as debéntures da nona emissdo para distribuicdo
publica.

Capital Social

O capitd social da BMG Leasing é de R$ 21.500.000,00, totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 50.890.000 agfes ordinérias, sem valor
nominal.

O Unico acionista com mais de 5% do capita votante da Companhia € o
Banco BMG, que detém 50.860.000 agdes, correspondentes a 99,94% do seu capital
votante. O quadro a seguir, atualizado até 30 de setembro de 2000, demonstra a
distribuicdo do capital social da BMG Leasing entre seus acionistas:

NUMERO DE ACOES COM %
ACIONISTA DIREITO A VOTO*
(em milhares)

BANCOBMG S.A. 50.860.000 99,94
FLAVIO PENTAGNA GUIMARAES 5.000 0,01
ANTONIO M OURAO GUIMARAESNETO 5.000 0,01
ANGELA GUIMARAES CAMPOS 5.000 0,01
JOAO ANNES GUIMARAES 5.000 0,01
REGINA ANNES GUIMARAES 5.000 0,01
RicARDO ANNES GUIMARAES 5.000 0,01
TOTAL 50.890.000 100,00

Nos termos do estatuto social da Companhia, cada acdo ordin&ria é
indivisivel perante a sociedade, conferindo ao acionista o direito a 1 (um) voto nas
deliberagdes das assembléias gerais. Os acionistas tém direito de preferéncia na
subscricdo e aquisicdo de novas agdes eventualmente emitidas pela Companhia, na
propor¢do do nimero de agdes que possuirem, observando o disposto no artigo 171
dalei n°6.404/76.
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Debéntures

Em assembléa gera extraordin&ria (“AGE”) daBMG Leasing, readizada em
8 de outubro de 1996, foi deliberada e aprovada a emissdo de 15.000 debéntures ndo
conversiveis em agdes, em duas séries, da nona emissdo, para subscricdo publica
Na AGE de 29 de novembro de 1999, foi deiberado o cancdlamento de 9.675
debéntures da primeira sé&rie e na AGE de 24 de maio de 2000, o cancelamento de
3.785 debéntures da segunda série. Assim, encontram-se ainda em circulagdo no
mercado 325 debéntures da primeira série e 1.215 debéntures da segunda série, cujas
caracteristicas sdo descritas abaixo.

Principais Caracteristicas das Debéntures da 9% Emissdo
De acordo com a Escritura da Nona Emissdo de Debéntures N&o
Conversiveis as debéntures da primeira e segunda séries possuem as seguintes

caracteristicas:

i) Data de emissd0: 13 de novembro de 1996.

i) Quantidade de titulos: 15.000 (quinze mil) debéntures.

iii) Valor total da emissdo: de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), na data da emissdo, sendo R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
para a 12 Série e R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais) para a 22
Série.

iv) Valor nominal unitério: R$10.000,00 (dez mil resis).

V) Numero de Séries. duas séries; a primeira série composta de 10.000 (dez
mil) debéntures e a segunda série composta de 5.000 (cinco mil) debéntures.

vi) Tipo e Espécie. nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agles, da
espécie subordinada aos credores quirograférios.

vii) Prazo e data de vencimento: 4 (quatro) anos, contados a partir da data de
emissdo, vencendo-se em 13 de novembro de 2000.

viii)  Base de Remuneracdo: As debéntures da 12 série ndo é aplicada qualquer
base de remuneracdo. A base de remuneracdo das debéntures da 22 Série
corresponde ao seu valor nominal acrescido da variagcdo acumulada da Taxa
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Xi)

i)

Referencial (“TR”), desde a data da emissdo, divulgada pelo Banco Central
do Brasil. Na impossibilidade de utilizagdo da TR, serd adotada a taxa
ANBID.

Remuneracdo: de acordo com reunido do conseho de administracdo
realizada em 20 de outubro de 1999, as debéntures da 12 <série foram
repactuadas e, até a data de seu vencimento, render&o juros de 12% (doze
por cento) a0 ano, incidentes sobre o valor nomina das debéntures, e
acrescidos linearmente de 10,60% ao ano, a titulo de prémio, que somados,
perfazem a remuneracdo de 22,60% ao ano. Por outro lado, de acordo com a
reunido do conselho de administracéo, realizada em 20 de abril de 2000, as
debéntures da 22 série também foram repactuadas e, até a data de seu
vencimento, renderdo juros de 12% (doze por cento) ao ano, incidentes
sobre o valor nomina das debéntures, acrescido da base de remuneracdo. A
remuneragcdo da 22 série deverd ser paga aos debenturistas na data do seu
vencimento e ndo tera prémio.

Aquisicdo Obrigatoriaa A Emissora comprometeu-se a adquirir as
debéntures em circulagdo, relativas a presente emissdo, a op¢do dos
debenturistas que ndo aceitassem quaisquer das repactuactes deliberadas
pelo Conselho de Administracdo. A repactuacdo seria pelo valor nomina
acrescido dos respectivos juros remuneratorios incorridos e prémio, este se
houver, e que ainda ndo tenham sido pagos. No caso das debéntures da 22
Série, o valor nominal seria acrescido ainda pela base da remuneracéo.

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos ao
acréscimo da base de remuneracdo, apenas no caso da 22 Série, e juros e
prémio, este se houver, na forma estabelecida na respectiva escritura, bem
como a juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) a0 més, sobre o
montante assm devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicia ou extrgjudicial.

Local do Pagamento: Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a
que fazem jus as debéntures serdo efetuados pela Emissora em sua sede, ou,
ainda, em estabelecimentos de instituictes financeiras contratadas para tal
fim ou através dos procedimentos adotados pela CETIP.
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xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser,
obrigatoriamente, publicados na forma de avisos no Jorna “Gazeta
Mercantil”.

Resgate Antecipado Facultativo: As debéntures poderdo ser resgatadas, a
critério do Conselho de Administracdo da Emissora, por prego ndo superior
a0 seu valor nominal, acrescido da base de remunerac&o (esta no caso da 22
Série), de juros e de prémio, se houver, calculados “pro rata temporis’,
observado o disposto no artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As debéntures,
objeto deste procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou serem novamente col ocadas no mercado.

Destinacdo dos Recursos. Os recursos financeiros provenientes da emissdo
publica de debéntures foram captados para serem utilizados em operacOes de
arrendamento mercantil de veiculos, méquinas, equipamentos e outros bens.

Agente Fiducidrio: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Vaores
Mobiliérios Ltda.

Até a presente data, a Companhia cumpriu regularmente com todas as suas

obrigagOes perante os debenturistas. Em 30 de setembro de 2000, o saldo devedor
das debéntures da nona emissdo era de R$ 20,26 milhdes, sendo R$ 3,9 milhdes
relativos 212 série e R$ 16,36 milhdes relativos a 22 série.
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PENDENCIAS ADMINISTRATIVASE JUDICIAIS

A BMG Leasing é pate em diversas agdes judiciais oriundas do curso
norma de seus negécios. No ambito administrativo, ndo possui nenhuma
pendéncia.

A grande maioria das agdes de natureza civel em que a Companhia figura
como autora tem por objeto a reintegracdo na posse de bens arrendados por
inadimpléncia dos arrendatarios. Essas agles encontram-se em diferentes fases
processuais.

A maior parte das agfes judiciais em que a BMG Leasing figura como réu
diz respeito a revisdo de contratos com clausula de corre¢do do saldo devedor pela
variagdo cambia. Dentre outros argumentos, essas agoes estdo baseadas no Codigo
de Defesa do Consumidor, em fungdo da excessiva onerosidade sofrida pela parte
arrendatéria apos dteracdo da politica cambial. A Companhia apresentou defesa nos
autos dos processos e, até o presente momento, ndo houve sentenga em nenhum
deles, mas apenas decisdo liminar, de carater provisorio, que indexou os contratos a
taxa de R$ 1,23. A Companhia esté resolvendo muitos dos casos mediante acordo e
ndo espera que advenha dessas agfes, na hipdtese de serem julgadas procedentes,
grande prejuizo. Isto porque a potencia contingéncia consistira na diferenca entre a
cotagdo do dblar e o novo indice que deverd incidir nos contratos, podendo ser
confirmada a liminar ou designado em substituicio o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (“INPC”"), conforme o caso. Independente disso, a Companhia ja
provisionou 100% dos residuos relativos a esses contratos (veja o capitulo
“Coment&rios da Administracdo sobre a Situagdo Financeira e os Resultados
Operacionais’).

Dentre as agOes judiciais civeis, merece destague agdo indenizatéria gjuizada
em face da Companhia, por acidente de veiculo ocasionado por culpa exclusiva de
arrendataria da BMG Leasing. Atuamente, o processo encontrase em fase de
execucdo, com penhora de titulos da divida publica, oferecidos em garantia A
potencial contingéncia advinda dessa acéo € de R$ 1,2 milho, valor este que se
encontra provisionado. No futuro, o valor da eventual indenizacdo podera ser objeto
de pedido de restituicdo por parte da Companhia, em aco a ser proposta contra o
arrendatério, causador do dano.

No &mbito tributario, a Companhia, conjuntamente com outras empresas do
grupo BMG, é parte ativa em cinco mandados de seguranga, que versam sobre a
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exigibilidade de diversos tributos e contribuices. Uma breve descricdo dessas
acOes segue adiante:

i) mandado de seguranca objetivando isencdo do pagamento de Contribuicdo
a0 Programa de Integragdo Social (“PIS’"), sob alegacdo de inconstitucionalidade da
Emenda Congtitucional n° 1, de 1° de marco de 1994, que instituiu nova base de
clculo para essa contribuicdo; a sentenca, confirmada pela decisdo do tribunal,
negou provimento ao pedido da Companhia, encontrando-se 0 processo no Supremo
Tribunal Federal (“STF’) em Brasilia, para julgamento; a BMG Leasing acredita
serem boas suas possibilidades de éxito nessa acéo; a potencial contingéncia advinda
dessa agdo corresponde a R$ 4 milhdes;

i) mandado de seguranca objetivando compensacdo de prejuizos fiscais
experimentados no exercicio de 1994 com o lucro apurado em 1995, aegando-se a
invalidade do limite de 30% para compensacdo dos prejuizos, estabelecido pela Lel
8.981, de 20 de janeiro de 1995; a sentenca concedeu parciamente o pedido
pleiteado, deferindo a compensac&o para o ano de 1995, embora néo tenha declarado
incongtitucional o limite de compensacdo fixado pela mencionada lei; ambas as
partes recorreram da decisdo, encontrando-se o processo em fase de julgamento no
tribunal; a BMG Leasing acredita que suas possibilidades de éxito nessa acdo séo de
50%,; a potencia contingéncia advinda dessa acdo é de R$1,8 milhao;

iii) mandado de seguranga objetivando evitar a cobranca do PIS, sob a alegacdo
de que a mgjoracdo do tributo introduzida pela Emenda Constitucional n® 17, de 22
de novembro de 1997 seria incongtitucional e, portanto, inexigivel; a sentenca
concedeu a seguranca pleiteada, determinando que as impetrantes se abstivessem da
cobranga do tributo; o processo encontra-se no tribunal, aguardando julgamento de
recurso interposto pela parte contréria, mas a BMG Leasing acredita serem boas
suas possibilidades de éxito nessa agéo; a potencial contingéncia advinda dessa agéo
corresponde a R$ 2,9 milhdes;

iv) mandado de seguranca objetivando isencdo de Contribuicdo Social incidente
sobre valores pagos a titulo de remuneragdo aos empresarios, trabahadores
auténomos, avulsos e demais pessoas fisicas que prestam servigos a Companhia,
considerando-se incongtitucional a norma que ingtituiu referida contribuicdo (Lel
Complementar n° 84, de 26 de janeiro de 1991); a sentenca, confirmada pelo
tribunal, ndo concedeu o pedido, estando o processo aguardando decisdo de recurso
interposto pela Companhia; a BMG Leasing acredita serem escassas suas
possibilidades de éxito nessa acdo, em razéo de o STF j& ter firmado entendimento
favordvel a cobranca do tributo pelo Ingtituto Naciona de Seguridade Socia
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(“INSS"); a potencial contingéncia advinda dessa acdo é de R$ 4 milhdes; nesta
acd0, hd deposito judicia no valor de R$ 3,5 milhdes, e

V) mandado de seguranca objetivando isencdo do pagamento do sdério
educacdo, sob a alegacdo de sua inconstitucionalidade; a sentenca julgou a agéo
parcialmente procedente e, atuamente, o processo encontra-se em fase de recurso
interposto pelas partes, sendo que foi negado provimento & apelagdo da BMG
Leasing, a qual interpds embargos declaratérios, estando aguardando manifestacéo
do Ministério Pulblico Federa; a BMG Leasing acredita serem boas suas
possibilidades de éxito nessa acdo; a potencial contingéncia advinda dessa agéo
corresponde a R$ 23 mil.

Em numeros consolidados, a Companhia tinha provisonado, em 30 de
setembro de 2000, R$ 13,4 milhdes, referentes a agles judiciais no ambito civel e
tributé&rio. A Administracdo acredita que esta provisdo € suficiente para cobrir as
contingéncias potenciais surgidas com as agfes em curso.
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TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As Unicas operagfes da Companhia com empresas ligadas sd0 com seu
acionista controlador. A BMG Leasing é parte em dois contratos com o Banco
BMG, possuindo também agumas operactes financeiras. Segue abaixo um resumo
dessas transagoes.

Contrato de Cessdo de Crédito

Em 10 de novembro de 1999, a Companhia celebrou contrato de cesséo de
crédito com o Banco BMG, por meio do qual cedeu créditos resultantes de 15.814
contratos de arrendamento. Esses créditos equivaiam a época a 31% do total de sua
carteira.

Dentre os créditos cedidos, 8% continham cldusula de variacdo cambial,
sendo os restantes com taxa prefixada. O critério utilizado para escolha dos créditos
cedidos foi ndo haver qualquer inadimpléncia dos clientes com a Companhia. No
caso dos contratos em dilares, dém dessa condicdo, somente foram cedidos
contratos em que o cliente estava pagando as parcelas com a taxa do dolar sem
desconto, i.e., da cotagdo do dia do pagamento.

O preco da cessdo foi R$ 58,4 milhdes, equivalente ao valor presente dos
créditos a época da cessdo. A BMG Leasing ficou ainda solidariamente responsével
pelo pagamento das parcelas que vierem a ficar inadimplentes. A Companhia ficou
também depositéria dos contratos de arrendamento e foi nomeada mandatéria, pelo
Banco BMG, para cobranca e recebimento dos valores.

Contrato de Ratelo

A Companhia e 0 Banco BMG celebraram, em 30 de dezembro de 1993,
contrato de rateio de despesas. Esse contrato tem por objeto o rateio de despesas
que as partes tém em comum, tais como: pessoal, auguéis, IPTU, condominio, &gua,
luz, viagens, manutencdo, cobranca, seguros, etc. As despesas sd0 rateadas
proporcionalmente de acordo com o valor do faturamento liquido de cada empresa,
apurado no més anterior do efetivo rateio. Ficou ainda estabelecido que outras
empresas do Grupo BMG poder&o participar do rateio se utilizarem os servicos
mencionados. Em 1998, 1999 e 2000, a proporg¢éo do rateio, para a Companhia, tem
sido, respectivamente, 77,7%, 7,7% e 65,1%. O contrato tem prazo indeterminado e
pode ser rescindido a qualquer momento.
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Depdsitos I nterfinanceiros

A Companhia possui depésitos interfinanceiros no Banco BMG. O
rendimento desses depdsitos é equivalente a 100% da taxa paga pelo CDI. Em 30
de setembro de 2000, o valor desses depositos era de R$ 98,4 milhdes. O Banco
BMG tem como praxe manter seus alivos e passivos estritamente casados,
utilizando-se de instrumentos financeiros tais como swap e outros disponiveis no
mercado financeiro.

Obrigacfes por Empr éstimos

Em 30 de setembro de 2000, a Companhia era devedora sob contratos de
repasse de recursos externos, captados nos termos da Resolucdo n° 63, de 21 de
agosto de 1967, do Conselho Monetério Nacional, no valor de R$59,0 milhfes, a um
custo de aproximadamente variagdo cambial acrescido de uma taxa de 12% ao ano.
Em 17 de julho de 2000, a Companhia renovou US$ 31,2 milhdes desses contratos
pelo prazo de dois anos, a custo de variagdo cambial acrescido de uma taxa de
11,30% ao ano.
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SISTEMA NACIONAL DE DEBENTURES

Introducéo

As debéntures sero negociadas através do Sistema Naciona de Debéntures
— SND. O SND é administrado pela Associagdo Nacional das Ingtituigdes do
Mercado Aberto — ANDIMA e operacionalizado pela Centrd de Custddia e de
Liquidagdo Financeirade Titulos— CETIP.

Participantes

Sa membros do SND, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos
multiplos, sociedades distribuidoras e sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, outras ingtituicdes financeiras, pessoas juridicas n&o-financeiras,
investidores ingtitucionai s e companhias emissoras de debéntures.

Dentre 0s seus participantes podemos destacar 3 (trés) figuras. (i) as
companhias emissoras; (ii) os chamados “membros do mercado” (*Membro do
Mercado” ou “Membros do Mercado”); e (iii) o banco mandatario.

As companhias emissoras tém as seguintes responsabilidades perante o
SND: (i) informar ao administrador do sistema (@) o prego unitario de recompra por
ocasi 80 do resgate e (b) os valores relativos ao pagamento de prémios, juros ou outra
remuneragdo ligada & debéntures; (i) na hipotese de suspensdo de algum evento
ligado as debéntures, como por exemplo, 0 pagamento de juros ou de principa, apds
tal suspensdo ser devidamente aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia
emissora e pelo agente fiduciario, comunicar, com pelo menos um dia de
antecedéncia, a0 administrador do sistema a suspensdo do evento; e (iii) comunicar
a0 superintendente-geral do Sistema qualquer informagdo de que tenha
conhecimento e que possa de alguma maneira afetar direta ou indiretamente a
negociacdo de suas debéntures.

Caso a companhia emissora (i) tenha sua faléncia decretada; (ii) néo redlize
0 pagamento do valor de principad das debéntures (ressalvada a hipétese de
comunicacdo prévia ao administrador do sistema indicada acima); ou (iii) ndo pague
os valores devidos ao SND, em fungdo da utilizac&o do sistema no prazo previsto, as
debéntures de sua emissdo serdo blogqueadas e deverdo ser retiradas do sistema.
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Sao considerados Membros do Mercado os bancos comerciais, os bancos de
investimento, os bancos multiplos, as sociedades distribuidoras e as sociedades
corretoras de titulos e vaores mobiliarios, autorizados pela CVM e pelo BCB, a
operarem no mercado de capitais.

Podem atuar, como banco mandatario, os bancos comerciais e os multiplos.
Ao banco mandatério cabe operaciondizar 0 exercicio dos direitos relativos as
debéntures, cabivels aos debenturistas. Dentre as responsabilidades do banco
mandatério temos: (i) atuar como liquidante do emissor; (ii) verificar a quantidade,
serie e emissdo das debéntures registradas no sistema, por ocasido da entrada e saida
delas no sistema; (iii) conferir os registros no sistema de debéntures que ndo seréo
repactuados; (iv) efetuar, nos termos da escritura de emissdo das debéntures, a
conversdo das debéntures em agdes, se for o caso; (v) por ocasido do resgate parcial
de debéntures, indicar aquelas que foram sorteadas, bem como o preco de resgate; e
(vi) verificar o pagamento dos juros registrados no sistema.

Propriedade Fiduciaria

Para que as debéntures entrem no sistema, elas sdo fiduciariamente
transferidas a CETIP. A propriedade fiduciaria consiste na transmissdo da
propriedade por uma das partes, o fiduciante, a outrem, o proprietério fiduci&rio. O
primeiro aliena determinado bem ao Ultimo que, para todos os fins legais, adquire a
propriedade do bem aienado. O proprietario fiduci&rio, por sua vez, se obriga
perante o fiduciante, e a seus sucessores, a observar, no exercicio do direito de
propriedade, certas limitacOes e a até mesmo a alienar 0 bem ao fiduciante ou a seus
SUCESSOres.

A transferéncia da propriedade, em caraer fiduciario, & CETIP permite a
livre negociagdo das debéntures no sistema, uma vez que, a despeito das véias
negociaces de que uma debénture pode ser objeto, a sua propriedade ndo muda,
permanecendo com a CETIP. A medida que a debénture é negociada, sfo aterados
0s registros nas contas do SND, como veremos abaixo, 0 que permite que a
titularidade das debéntures sgja transferida.

Na qualidade de proprietaria fiduciéria, a CETIP se obriga a se valer do seu
direito de propriedade somente com fins de permitir que o debenturista negocie seu
titulo e exerca seus direitos sob as debéntures. Outra limitagdo a qual a CETIP se
sujeita diz respeito aos rendimentos auferidos sob as debéntures, os quais sdo
automati camente transferidos aos debenturistas, sendo a CETIP, dessa forma, apenas
uma “ponte” entre a emissora e estes Ultimos.
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Registro das Debéntures e Titularidade dos Debenturistas

Podemos distinguir as contas existentes no SND em dois grupos. (i) contas
de participantes e (ii) contas de clientes de Membros do Mercado. Cada Membro do
Mercado terd uma destas Ultimas contas, nos quais seréo langadas todas as operagdes
de todos os seus clientes. Nas contas de cliente do Membro do Mercado, devem ser
feitos o deposito/retirada de debéntures, como também a liquidacdo financeira,
relativa aos créditos representados pelas debéntures, ou sgja, ai serdo lancados os
créditos e débitos relacionados (a) as operagles de negociacdo das debéntures; (b) a0
resgate, juros, atualizacdo monetéria ou quaisquer outros direitos relativos &
debéntures, (c) a0 desconto de imposto de renda na fonte, de responsabilidade do
Membro do Mercado; (d) aos encargos devidos, em funcdo da participacdo no
sistema ou do exercicio de direitos.

A diferenca basica, entre as contas de participantes e as contas de clientes de
Membros do Mercado, esta no fato de que estas Ultimas tém no SND apenas um
registro sintético onde, sem a identificagdo do debenturista, sdo lancadas as
operagoes de depdsitog/retiradas de debéntures, ou conversio destas em agles, se for
0 caso. Isso ndo significa, entretanto que ndo exista um registro analitico sobre tais
contas. Tal registro existe, mas ndo é de responsabilidade do SND, ficando a cargo
do Membro do Mercado do qual o debenturista € cliente.

A titularidade das debéntures € presumida de duas maneiras. (i) quando o
titular € participante do sistema, como, por exemplo, um investidor institucional,
pelo crédito efetuado na sua posicdo propria de titulos e pelos documentos que
originaram ta crédito; ou (ii) quando o titular € cliente de um Membro do Mercado,
e, portanto, ndo participa diretamente do sistema, pelas notas de compra que Ihe
foram fornecidas pelo Membro do Mercado do qua é cliente.

Debéntures e Operacgdes do Sistema

A0 SND, cabe atualizar automaticamente, de acordo com o0s prazos e
condigdes das debéntures ai registradas, todos e quaisquer valores atribuidos s
debéntures, quer sgjam eles provenientes de juros, atualizacd monetaria ou ainda de
outra forma prevista de rendimento. Também automaticamente, antes do
vencimento de qualquer obrigagdo relativa as debéntures, serd expedida pelo
sistema, notificagdo a companhia emissora e/ou a seus representantes comunicando
o vaor total por aquela devido. O resgate antecipado das debéntures ndo é
automatico, devendo a companhia emissora solicitar tal resgate a CETIP.
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A ANDIMA e a CETIP ndo tém quaquer responsabilidade pelo ndo
pagamento por parte da companhia emissora dos valores devidos sob as debéntures,
informando os valores que lhe seriam devidos. Quaisquer pagamentos que a
companhia emissora venha a efetuar aos debenturistas a titulo de reparacéo pelos
danos causados, em funcdo do atraso, sO poderdo ser efetuados através do sistema
caso atendam a todos os debenturistas, de forma equanime. 1sso que aquele que
venha adquirir a debénture no futuro saiba as suas condi¢Bes atuais, como por
exemplo acordo efetuado pela emissora e os debenturistas quanto & prorrogagdo dos
juros. A transferéncia das debéntures, na pendéncia de qualquer pagamento,
transfere também ao comprador o direito ao recebimento dos valores em atraso.

Uma vez registradas no sistema, todas as operacoes relativas & debéntures
devem ser redizadas através do SND, o que ndo impede, entretanto, que a
companhia emissora retire as debéntures de sua emissdo do SND, hipitese que s6
seria realizada com a aprovacdo da Assembléia de Debenturistas. Depois de
aprovada a retirada das debéntures do SND, estas serdo entregues aos Seus
respectivos titulares. Ta entrega se da mediante ao registro das debéntures, em livro
de registro das debéntures nominativas.

O SND registrard, entre outros, 0s seguintes negocios relativos &s
debéntures: (i) venda definitiva; (ii) venda com recompra ou revenda com ou sem
preco unitério fixado; (iii) antecipacdo de recompra ou revenda; (iv) caucdo das
debéntures.

Liquidagéo Financeira

Nas contas mantidas no SND, deve ser redlizada, basicamente, a liquidacdo
financeira das debéntures, ou sgja, ai seréo langados os créditos e débitos relativos
(i) &s operacOes de negociacdo das debéntures; (ii) ao resgate, juros, atuaizagdo
monet&ria ou a quaisquer outros direitos relativos & debéntures; e (iii) a desconto de
imposto de renda na fonte.

A liquidagdo financeira das debéntures, quer sgja em fungdo de operactes
ligadas a negociacdo das mesmas como compra e venda, ou de juros, atualizagdo
monetéria ou qualquer outro direito ligado as mesmas, s6 se dard mediante ordem do
responsdvel pela liquidacdo ao banco mandatario, responsdvel pela centralizagdo de
todas as ordens de liquidagdo ligadas & debéntures e pela liquidagdo destas no
sistema.

82


x x x



BMG

O banco mandatario, apés o recebimento de todas as ordens de liquidagdo, as
encaminha para os bancos em que os debenturistas mantém contas de deposito a
vista, a fim de que as ordens sgjam liquidadas. Caso tais ordens ndo sgjam aceitas,
em funcdo, por exemplo, de insuficiéncia de sddo em conta, a operacéo €
automaticamente cancelada. As operagbes também sdo automaticamente
canceladas, caso 0 emitente da ordem de liquidacéo sofra processo de faléncia ou de
intervencdo ou liquidacéo extrgjudicial.

A ndo liquidagdo da operagdo, por insuficiéncia de recursos na conta de
deposito a vista daguele que emitiu a ordem ou pela decretagdo de sua faléncia ou
intervencdo ou ainda liquidagdo extrajudicial, ndo responsabiliza, de forma alguma,
aANDIMA, a CETIP, ou o banco mandatério pela liquidacéo financeira da mesma.

ApGs o encerramento das atividades di&rias do sistema cada participante que
realizou qualquer negdcio ou que tenha direito, em funcéo dos titulos depositados, a
agum recebimento no dia, receberd o chamado “Documento Consolidado de
OperagOes’, que contera todas as caracteristicas das suas operagdes e/ou direitos a
receber e, que é o Unico documento comprobatdrio de suas operagdes no sistema.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO 1

Demonstracdes Financeiras, Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes
Referentes aos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 1997, 1998 e 1999
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ARTHUR
ANDERSEN

Demecnstra¢des Contiabeis Acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

31 de Dezembro de 1998 e 1997
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em atendimento as normas legais e estatutarias, temos o prazer de submeter & apreciag@o de V.Sas.
as demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 1998 e 1997 da BMG LEASING S.A. -
Arrendamento Mercantil, acompanhadas das notas explicativas da administrag@o e do parecer dos
auditores independentes.

OPERAGOES E RESULTADOS

As operagdes da BMG LEASING s3o direcionadas principalmente ao setor de transporte coletivo e de
cargas, através do arrendamento de veiculos, maquinas e equipamentos e outros bens e
arrendamento de veiculos leves para pessoas fisicas.

O imobilizado de arrendamento apresenta um aumento de 8,28%, comparativamente a 31 de
dezembro de 1997, apresentando saldo de R$605.823 mil em 31 de dezembro de 1998.

O patriménio liquido, no valor de R$64.769 mil, apresentou crescimento de 32,23% em relagéo a 31 de
dezembro de 1997.

O lucro liquido do exercicio totalizou R$19.059 mil, apresentando uma rentabilidade em relagéo ao
patriménio liquido final de 29,43%.

O desempenho da BMG LEASING demonstra a sua competitividade no setor arrendador, onde ocupa

a 182 posigao no “ranking” nacional (Dados estatisticos da Associagao Brasileira das Empresas de
Leasing (ABEL), novembro de 1998).

SISTEMAS DE INFORMAGAO

Os servigos de processamento de dados da Leasing sao prestados pelo Controlador, Banco BMG S.A..
A estratégia do Banco € a de migrar todo o parque de informatica para uma plataforma grafica,
desativando o mainframe que hoje ainda suporta parte das operagdes. Com este projeto, o Banco tera

novos sistemas ja totalmente adequados ao correto processamento das transagdes com datas
posteriores a 1999. '

PERSPECTIVAS

O setor de leasing apresenta-se como alternativa importante para o financiamento de bens de capital.
A BMG Leasing, uma das empresas pioneiras do setor no Brasil, encontra-se preparada, operacional e
financeiramente, para atender a demanda por opera¢des de arrendamento.

Na oportunidade agradecemos aos nossos acionistas, clientes e fornecedores pela confianga e
estimulo demonstrados e aos nossos funcionarios pela dedicagéo profissional.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Contagem, 28 de janeiro de 1999
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ARTHUR ANDERSEN S/C

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil:

(1) Examinamos os balangos patrimoniais da BMG LEASING S5.A. - ARRENDAMENTO
MERCANTIL levantados em 31 de dezembro de 1998 e 1997 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das muta¢bes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de
1998, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragbes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos saldos, o volume de transacdes
e os sistemas contabil e de controles internos da Leasing; (b} a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e
(c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracio da Leasing, bem como da apresentacao das demonstragbes contébeis tomadas
em conjunto.

(3) A Leasing registra as operacdes e elabora as demonstragGes contébeis com a observancia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de
arrendamento mercantil como provisao para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacéo,
classificada no ativo permanente (Nota 2b). Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacao das
operagdes, que permanecem registradas no ativo permanente, de acordo com as disposi¢6es da
Lei n°® 6.099/74, para as rubricas de ativos circulante e realizavel a longo prazo e receitas e
despesas de operacoes de arrendamento mercantil.

(4) Em nossa opinido, exceto quanto & nao reclassificacdo mencionada no paragrafo 3, as
demonstra¢des contébeis mencionadas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da BMG Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil em 31 de dezembro de 1998 e 1997 e o resultado de suas operagbes, as mutacGes de
seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos para 0s exercicios e semestre
referidos no parédgrafo 1, de acordo com os principios fundamentais de contabilidade.

Belo Horizonte, 28 de janeiro de 1999

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC-25P000123/0-1

cio - Diretor Responsével
Contador CRC-15P127.815/S-9MG
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

(Em milhares de reais)

Pagina1/2

ATIVO
1998 1997

Ativo circulante 414.237 238.459
Disponibilidades 34 563
AplicagGes interfinanceiras de liquidez 413.230 233.244
Aplicag¢bes em depésitos interfinanceiros 413.230 233.244
Titulos e valores mobilidrios 357

Carteira prépria 357
Operacdes de arrendamento mercantil (14.185) (8.902)
Arrendamentos a receber -

Setor privado 275.487 320.699
Arrendamentos a receber em atraso -

Setor privado 12.950 7.107

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (284.283)  (327.498)
Provisao para créditos de arrendamento

mercantil de liquidagdo duvidosa (18.339) (9.210)
Outros créditos - Diversos 4.220 9.985
Outros valores e bens 10.581 3.569

Bens ndo de uso préprio 8.771 1.076

Despesas antecipadas 1.810 2.493
Realiz4vel a longo prazo 30.573 21.298

Operagoes de arrendamento mercantil

Arrendamentos a receber -

Setor privado 96.793 152.157
Arrendamentos a receber em atraso -
Setor privado 3.925 2.537

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (100.718)  (154.694)
Créditos de arrendamento mercantil de

liquidagdo duvidosa - Setor privado 2118 4.009
Rendas a apropriar de créditos de

arrendamento mercantil em liquidagéo (2.067) (2.608)
Provisao para créditos de arrendamento

mercantil de liquidagdo duvidosa (51) (1.401)
Outros créditos - Diversos 30.573 21.298
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1998 1997
Permanente 635.407 588.810
Investimentos 1.388 1.389
Participagdes em coligadas -
No exterior 1.328 1.328
Qutros investimentos 130 131
Provisdo para perdas (70) (70)
Imobilizado de uso 401 556
Outras imobiliza¢Ges de uso 909 931
Depreciagdes acumuladas (508) (375)
Imobilizado de arrendamento 605.823 559.476
Bens arrendados ~ 858.891 732.248
Superveniéncia de depreciacdes 68.685 48.835
Depreciagbes acumuladas (321.753)  (221.607)
Diferido 27.795 27.389
Gastos de organizagdo e expansao 49 49
Perdas em arrendamentos a amortizar 44.716 47.554
Amortizagbes acumuladas (16.970) (20.214)
Total do ativo 1.080.217 848.567

As notas explicativas anexas sao parte
integrante das demonstragdes contébeis.
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

(Em milhares de reais)

PASSIVO
1998 1997
Passivo circulante 583.592 180.263
Recursos de aceites e emisséo de titulos 254.418
Obrigagdes por empréstimos 91.156 6.453

No pais - outras institui¢des 91.156 6.453
Obrigacoes por repasses - Finame 8.166
Outras obrigagGes 229.852 173.810
Créditos de arrendamento mercantil cedidos 279
Sociais e estatutdrias 4.527 1.256

Fiscais e previdencidrias 4.937 2.905
Credores por antecipacao de valor residual 214.165 163.597
Diversas 6.223 5.773
Exigivel a longo prazo 431.856 619.323
Recursos de aceites e emissdo de titulos 180.343 408.682
Obrigagdes por empréstimos 133.690 182.276
No pais - outras institui¢des 133.690 182.276
Obrigacbes por repasses - Finame 10.017
Outras obrigactes 107.806 28.365
Créditos de arrendamento mercantil cedidos 15

Fiscais e previdenciarias 39.333 28.350

Credores por antecipagao de valor residual 68.473
Patriménio liquido 64.769 48.981
Capital social -

De domiciliados no pais 21.500 21.500
Reserva de capital 3.007 3.007
Reservas de lucros 40.262 24474

Total do passivo 1.080.217 848.567

As notas explicativas anexas sdo parte
integrante das demonstra¢des contabeis.
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

DEMONSTRACAQ DO RESULTADO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

(Em milhares de reais, exceto o lucro por acéo)

Segundo
Semestre Exercicios
1998 1998 1997

Receitas da intermediagao financeira 282.788 513.268 362.838
Operagoes de arrendamento mercantil 242.738 446.103 305.342
Resultado de operagdes com titulos e valores .
mobiliarios 40.050 67.165 57.496
Despesas da intermediac&o financeira (238.575) (434.246) (316.745)
Operagodes de captagdo no mercado (45.130) (87.013) (86.548)
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses (22.443) (39.316) (28.902)
Operagdes de arrendamento mercantil (160.188) (280.767) (192.447)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (10.814) (27.150) (8.848)
Resultado bruto da intermediacio financeira 44.213 79.022 46.093
Outras receitas (despesas) operacionais (29.268) (47.211) (35.091)
Receitas de prestagao de servigos 20 31 404
Despesas de pessoal (11.765) (21.394) (10.265).
Outras despesas administrativas (11.556) (19.194) " (8.463)
Despesas tributdrias (1.677) (3.208) (3.223)
Outras receitas operacionais 2.979 11.504 2.049
Outras despesas operacionais (7.269) (14.950) (15.593)
Resultado operacional 14.945 31.811 11.002
Resultado ndo operacional (11) (33) (591)
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 14.934 31.778 10.411
Imposto de renda (3.774) (7.348) (2.989)
Contribuicdo social (2.718) (5.371) (2.135)
Lucro liquido do semestre / exercicio 8.442 19.059 5287
Lucro liquido por agdo - R$ 0,16 0,37 0,10

As notas explicativas anexas sao parte
integrante das demonstracGes contébeis.
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Pagina 1/2
BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)
Segundo
semestre Exercicios
1998 1998 1997

Origens dos recursos 285.768  553.224  579.291
Lucro liquido do semestre / exercicio 8.442 19.059 5.287
Ajustes ao lucro liquido ' 141.649 237981  168.501
Depreciagao e amortizagdo 137175  257.831  186.565
Insuficiéncia (Superveniéncia) de depreciacGes 4.474 (19.850)  (18.064)
Recursos de terceiros originarios de:

Aumento dos subgrupos do passivo 78917 215862  201.748
Recursos de aceites e emissao de titulos 22183 26.079
Obrigacdes por empréstimos e repasses 25.162 54.300 71.239
Outras obriga¢Ges 31572 135483  130.509
Diminui¢do dos subgrupos do ativo 3.383 5.966  137.861
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 137.861
Operagdes de arrendamento mercantil 5.283

Outros créditos 2.636

Qutros valores e bens 747 683

Alienacdo de bens e investimentos 53.377 73.100 65.894
Bens ndo de uso préprio 3.484 3.567 4.149
Investimentos 1 1 164
Imobilizado de uso 1
Imobilizado de arrendamento 49.892 69.532 61.580
Reversdo de dividendos propostos 1.256

97


x x x



Aplicagbes dos recursos

Dividendos propostos

Inversdes em:

Bens néo de uso préprio
Investimentos

Imobilizado de arrendamento
Diferido

Aumento dos subgrupos do ativo

AplicagGes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilidrios
Operagoes de arrendamento mercantil
Qutros créditos

Outros valores e bens

Diminuicao dos subgrupos do passivo

Recursos de aceites e emissao de titulos
Redugao das disponibilidades
Modifica¢Ges na posicdo financeira
Disponibilidades:

No inicio do semestre / exercicio
No fim do semestre / exercicio

Reducio das disponibilidades

Pagina2/2
Segundo
semestre Exercicios

1998 1998 1997
287.441 553.753 580.260
4.527 4.527 1.256
11.262 11.262 3.393
79
109.811 329412 505.348
13.197 24.699 39.858
148.644 183.853 10.358

144.853 179.986
46 357

3.745 9.049
3.510 253
1.056
19.968
19.968
(1.673) (529) (969)
1.707 563 1.532
34 34 563
(1.673) (529) (969)

As notas explicativas anexas sdo parte

integrante das demonstragbes contébeis.
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

As operagdes da Leasing sdo conduzidas no contexto de um conjunto de institui¢Ges que atuam
integradamente no mercado financeiro, sendo que certas opera¢des tém a co-participagao ou a
intermediacio de institui¢des do Grupo Financeiro BMG. O beneficio dos servigos prestados
entre essas instituicbes e os custos das estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos,
segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou
individualmente, sendo julgados adequados pela Administragdo das empresas.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operacdes e para elaboragao
das demonstracbes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas e
instrucoes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
sendo as principais as seguintes:

(a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo—- Demonstrados pelos valores de
realizacio, incluindo, quando aplicével, os rendimentos auferidos, em base "pro
rata" dia, deduzidos das correspondentes rendas a apropriar. A provisdo para
créditos de arrendamento mercantil de liquida¢do duvidosa é fundamentada na
andlise das operacdes procedida pela Administracio e leva em consideracao a
analise das garantias, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da
carteira, bem como as diretrizes do BACEN.

(b) Permanente— Considera os seguintes aspectos:

¢ Os investimentos, o imobilizado de uso e de arrendamento e diferido estao
registrados ao custo e corrigidos até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de
provisdo para perdas, quando aplicavel.

o A depreciagdo do imobilizado de uso foi calculada pelo método linear, com
base nas seguintes taxas anuais: maquinas e equipamentos, moveis e
utensilios, instalacdes e sistema de comunicacdo - 10% e veiculos e
equipamentos de processamento de dados - 20%.
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¢ O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas
aceleradas, de acordo com as disposi¢es das Portarias MF 140/84 e 113/88.

¢ As perdas em arrendamentos a amortizar foram calculadas pelo prazo
restante de vida 1til dos contratos de arrendamento e de acordo com as
disposic¢oes das Portarias MF 140/84 e 113/88.

Conforme Instrugdo da CVM n° 58, e Circulares n% 1.101 e 1.429 do BACEN, a
Leasing registrou receita de superveniéncia de depreciagdo, equivalente ao
ajuste das operaces de arrendamento mercantil ao efetivo valor presente de
seus fluxos futuros, com base nas taxas implicitas de retorno de cada operagao,
no montante de R$19.850 (1997 - R$18.064) classificada na demonstracio do
resultado em "Operacdes de arrendamento mercantil”.

{c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo-- Demonstrados por valores
conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos incorridos
em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar. A
provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10%. Foi constituida provisio para a
contribuicao social a aliquota de 18% do lucro antes do imposto de renda.

3. OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

As operagbes de arrendamento mercantil tém cladusulas de nao cancelamento, de opgao de
compra, e de corregdo monetéria pré-fixada ou postecipada, de variagdo cambial ou de
repactuacao periédica das taxas de juros.

Foram baixados a débito da provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao

duvidosa no exercicio, créditos no montante de R$26.645 (1997 - R$22.274) e foram recuperados
no exercicio créditos no valor de R$5.137 (1997 - R$3.541).

4. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

1998 1997
Créditos tributéarios 13.111 12819
Devedores por depé6sitos em garantia 4.562 3.595
Impostos a compensar 15.548 11.129
Opgdes por incentivos fiscais 151 193
Devedores por compra de valores e bens 39 261
Devedores diversos - Pais 782 3.249
Outros 600 37
Total 34.793  31.283
Circulante 4.220 9.985
Longo Prazo 30.573  21.298

(1%
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(@) Os créditos tributérios sdo decorrentes de adi¢des temporarias no calculo do lucro
tributéavel, principalmente de provisdes para contingéncias, prejuizo fiscal e base negativa
de contribuigio social.

(b) Os saldos de “Devedores por depésitos em garantia” estéo relacionados a questionamentos
de ordem tributéria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes
correspondentes a estas causas estdo integralmente provisionados e classificados na rubrica
“Outras obrigagses - fiscais e previdenciérias”.

(c) Os saldos de “Impostos a compensar” compreendem antecipacdes de imposto de renda e
contribuicdo social, efetuadas em anos anteriores e ao longo do periodo, de acordo com a
legislagao fiscal vigente.

5. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatérios, & opgao destes, ao término dos
correspondentes contratos, por valores residuais de R$115.053 (1997 - R$71.301).
Contratualmente, os arrendatarios assumem o compromisso de manter os bens arrendados
cobertos por seguro contra incéndio e/ ou roubo.

Taxa anual de

1998 1997 depreciacao
acelerada
Depreciagao Valor Valor predominante

Custo  Acumulada Residual Residual (%)
Iméveis 636 4,00
Aeronaves 623 623 40,00
Veiculos 846.180 313403 532777  503.949 28,57
Maéquinas e equipamentos 10.552 6.268 4.284 5.236 35,29
Méveis e utensilios 42 31 11 339 28,57
Instalagbes e outros bens 1.494 1.428 66 481 28,57

858.891 321.753 537138  510.641
Superveniéncia de depreciacdes 68.685 48.835

605.823 559476

6. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TI{TULOS

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, ndo endossdveis e ndo conversiveis
em acBes, venciveis até dezembro de 2000 e sujeitas a atualizagdo monetaria e juros, sendo estes
acrescidos linearmente de prémios variaveis calculados sobre o saldo devedor atualizado.
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Os recursos de debéntures estdo demonstrados pelas seguintes emissGes:

Atualizacdo Monetéria Saldos
Emissdo Série Quant. Indices Juros Prémios 1998 1997

6° Unica  40.000 TR 12,0%a.a. - 77540  72.235
82 12 600 TR 12,0%a.a. 1,0%a.a. 80.971 75.013
8 22 900 PRE 12,0%a.a. 11,0%a.a. 102.727  102.192
92 12 10.000 PRE 12,0%a.a. 10,6%a.a. 103.720  102.754
9 22 5.000 TR 12,0%a.a. 1,7%a.a. 69.803 56.488

Total 434761 408.682

Circulante 254418

Longo Prazo 180.343  408.682

7. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS

Representado por operagGes de repasses de recursos externos de acordo com a Resolugao n° 63
do BACEN, obtidas junto ao controlador Banco BMG S.A., e com vencimentos até dezembro de
2004.

8. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

1998 1997

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo

social diferidos 29477 20.731
Provisdo para passivos contingentes 13526  10.349
Provisdo para imposto de renda e contribuicao

social a recolher 1.107
Outros impostos e contribuicdes a recolher 160 175
Total 44270 31.255
Circulante 4937 2905
Longo Prazo 39.333  28.350

9. CREDORES POR ANTECIPACAO DO VALOR RESIDUAL

Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatarios do valor residual garantido (VRG).
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10. CAPITAL SOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 50.890.000 acdes ordindrias,

nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas est4 assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do

exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto.

Os dividendos foram calculados como segue:

1998 1997
Lucro liquido do exercicio 19.059 5.287
Menos: Constituigdo de reserva legal (953) (264)
Base de calculo estatutaria 18.106 5.023
Dividendos minimos estatutérios 4.527 1.256

11. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos decorrentes de transa¢des com o Banco BMG S.A., acionista controlador, eram:

1997

1998
Ativos (passivos)
Aplicacbes em dep6sitos interfinanceiros 413.230
Outros créditos 518
Recursos de aceites e emisséo de titulos (213.297)
Obrigag¢des por empréstimos (224.846)
Créditos de arrendamento mercantil cedidos
Outras obrigacdes (8.494)
Resultado - receitas (despesas)
Resultado de operacbes com titulos e valores
mobilidrios 67.091
Operagdes de captagdo no mercado (19.549)
Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses (38.391)
Operagdes de arrendamento mercantil (31)

233.244

(76.311)
(184.108)
(294)
(3.523)

57.429
(2.753)
(27.717)
(638)

As aplicagdes e captagdes de recursos, assim como os créditos de arrendamento mercantil
cedidos com partes relacionadas foram contratados a taxas consideradas compativeis com as
praticadas no mercado nas datas das operagdes e considerando os riscos envolvidos.
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12. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

1998 1997
Outras receitas operacionais
Variacao monetéria ativa 3.670 1.324
Reversdo de provisbes operacionais 6.238 66
Recuperacao de encargos e despesas 948 659
Outras 648

11.504 2.049
Outras despesas operacionais
Despesas com comissdes 5.309 9.202
Variagao monetaria passiva 2.842 1.257
Descontos concedidos 116 187
Despesas de cobranga 4.042 1.810
Despesas com seguros 2.584 1.089
Provisdo para perdas com
incentivos fiscais 264
Outras 57 1.784

14.950 15.593

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Leasing nio participa de outras operag¢des com instrumentos financeiros, além das descritas
nestas demonstragdes.

14. EVENTO SUBSEQUENTE

As perdas da empresa com passivos em do6lares norte-americanos, ndo integralmente
vinculados as operagdes de arrendamento mercantil, em virtude da liberagao do cambio em
principios de janeiro de 1999, sao refletidas positivamente no controlador Banco BMG S.A.,
agente repassador dos recursos externos.
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Flavio Pentagna Guimaraes - PRESIDENTE
Anténio Mourdo Guimaraes Neto - CONSELHEIRO
Ricardo Annes Guimaraes - CONSELHEIRO
Angela Guimaraes Campos - CONSELHEIRA
Regina Annes Guimaraes - CONSELHEIRA
Joao Annes Guimaraes - CONSELHEIRO
DIRETORIA
Flavio Pentagna Guimaraes - DIRETOR PRESIDENTE
Antdnio Mourdo Guimardes Neto - DIRETOR
Jonas Barcellos Corréa Filho - DIRETOR
Dauro de Carvalho e Silva - DIRETOR
CONTADOR RESPONSAVEL

Ronaldo Nunes Faria
Contador - CRC-MG 18.971
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Demonstragdes Contabeis Acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes

31 de Dezembro de 1999 e 1998

ARTHURANDERSEN
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ARTHLURANDERSEN

Parecer dos Auditores Independentes
Aos Administradores e Acionistas da
BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil:

(1) Examinamos os balangos patrimoniais da BMG LEASING S.A. — ARRENDAMENTO
MERCANTIL em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutag¢des do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas € ao semestre findo em 31 de dezembro de 1999, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administragio. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes € os sistemas
contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagio, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores ¢ as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragéo da Sociedade, bem como da
apresentacéo das demonstragSes contabeis tomadas em conjunto.

(3) A Sociedade registra as operagdes ¢ elabora as demonstragdes contabeis com a observincia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao para
superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagio, classificada no ativo permanente (Nota 2b). Essas
diretrizes ndo requerem a reclassificagio das operagdes, que permanecem registradas no ativo
permanente, de acordo com as disposi¢Ges da Lei 6.099/74, para as rubricas de ativos circulante e
realizavel a longo prazo e receitas e despesas de operagdes de arrendamento mercantil, mas resultam na
apresentagdo do lucro liquido e do patriménio liquido de acordo com as praticas contibeis emanadas da
legislag@o societaria.

(4) Em nossa opinido, exceto quanto & nio reclassificagio mencionada no paragrafo 3 acima, as
demonstragdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigio patrimonial e financeira da BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil em 31 de
dezembro de 1999 e 1998 ¢ o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimoénio liquido e as
origens € aplicagdes de seus recursos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998 ¢
semestre findo em 31 de dezembro de 1999, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo
societaria.

Belo Horizonte 11 de fevereiro de 2000

ARTHUR ANDERSEN S/C -@mpo
{

Walmir Bolgheroni
Sécio - Diretor Responsavel
Contador CRC-1SP139601/8-5-
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pagina 112
BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
{Em milhares de reais)
ATIVO
1999 1998

ALIVO CITCUIANTE ... e e 123.232 414.237
Disponibilidades ...........c..ccooviiiii 784 34
Aplicagdes interfinanceiras deliquidez ... 111.670 413.230

Aplicacbes em depbsitos interfinanceiros ....................... 111.670 413.230
Titulos e valores mobili&rios ...........ccccceeeviinennniiin, 337 357

Can@ira ProPriad . ..c.ooceveeerieiieceeser e e 337 357
Operagdes de arrendamento mercantil ........................... (11.408) (14.185)

Arrendamentos a receber -

Setor PrivadO ....oeeeeeiieiiee i 58.197 275.487
Arrendamentos a receber em atraso -

Setor PrVAdO ....c.eveeiiiie e 4547 12.850
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil .............. (43.328) (284.283)
Provisao para créditos de arendamento

mercantil de liquidagdo duvidosa ... (30.824) (18.339)

Qutros créditos - DIVErsosS .........cooovivviiieeeieeiaaaiiiieneeenn 17.721 4.220
Qutros valores @ beNS .........oeeciuveeiiiiiire e 4.128 10.581
Bens N30 de USO ProOPFO .....coeeeeeeereeei e 3.831 8.771
Despesas antecipadas.........cc.cocoiiiriiinini s e 297 1.810
Realizavel alongo Prazo.........coocereeieviciieraaiiiieeiieieeees 102.154 30.573
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez .............c..cc.ccooen 83.250
Aplicagdes em depositos interfinanceiros ....................... 83.250
Operagbes de arrendamento mercantil ...
Arrendamentos a receber -

Setor Privado .....cooviiiiiei i 9.997 96.793
Arrendamentos a receber em atraso -

Setor Privado ... ..cccoeeririieicie e 1.139 3.925
Rendas a apropriar de arrendamento

MEICANTL Lottt (11.136) (100.718)
Créditos de arrendamento mercantil de

liquidac&o duvidosa - Setor privado ... 256 2.118
Rendas a apropriar de créditos de

arrendamento mercantil de liquidagéo duvidosa ............ 211) (2.067)
Provis&o para créditos de arrendamento

mercantil de liquidagdo duvidosa ........c.cceccniniiiiniine (45) 561)

Qutros créditos - DIVErSOS .....oocvveeveeriereeeiiiieee e 18.904 30.573
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Pagina 2/2
1999 1998
Permanente ......cooovieimiiie e s 255.636 635.407
INVESHMEINMOS ..ot 7.903 1.388
Participagdes em coligadas -
NO EXEEIION ... eeeeeeaeeeeerrsr et rereeeeeeseesnnnnnnns 7.843 1.328
Outros INVESHMENOS ..., 130 130
Provis8o para perdas ..........cccceceeeiieiiiinieniiinneiee e (70) (70
Imobilizado de USo ........coooeee e 247 401
Outras imobilizagdes de uso ..., 909 909
Depreciagoes acumuladas ............c.occoevereviinniereiacenns (662) (508)
Imobilizado de amendamento ...........cccoeeeeiiiiiicniieeieee 207.858 605.823
Bens amendados ... 493.625 858.891
Superveniéncia de depreciagdes ... 26.806 68.685
Depreciages acumuladas ...........cccooveveieeeeeienenceens (312.573) (321.753)
1= 1 To Lo SR UU U O PP OR OO UR RN 39.628 27.795
Gastos de 0rganizagao € expanséo .........coeeecveenveereenne 49 49
Perdas em arendamentos a amortizar.............cccoceeeeis 66.924 44716
Amortizagdes acumuladas ... (27.345) (16.970)
Total O AtIVO ...cooieiiieiiee e 481.022 1.080.217

As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balangos.
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

PASSIVO
1999 1998
Passivocirculante ..............ocooiiiiirin e 411.917 583.592
Recursos de aceites e emissao de titulos ......................... 71.448 254.418
Obrigagoes por empréstimos ...........cccooovieiiiiiioiieiinecnn, 132.411 91.156

No pais - outras instituigdes ..., 132.411 91.156
Obrigacbes porrepasses-Finame ... 8.017 8.166
Outras obrigagdes ...........oovieiiieiie e 200.041 229.852

Sociais e estatutarias ...........coeeovec 4527

Fiscais e previdenciarias .............ooeeeeeieeeereiee e 2.283 4937

Negociagdo e intermediagéo de valores.......................... 4.104

Credores por antecipagéo de valorresidual .................... 189.550 214.165

DIVEISES ...eeeieiiiiiee e et eee et 4104 6.223
Exigivel 21ongo Prazo .........cccccovceeiiiiiiiiinininiieee e 23.748 431.856
Recursos de aceites e emissdo de titulos ......................... 180.343
Obrigagdes por empréstimos .............ccccooviiiniiiieceeienn, 133.680

No pais - outras instituigoes ..., 133.690
Obrigagbes porrepasses - Finame ... 3.027 10.017
Outras obrgagoes .. ...ccovreeiiiriccie e 20.721 107.806

Fiscais e previdencianas ..........c..cccoveevveeiniinniiiinn, 20.721 39.333

Credores por antecipagdo de valorresidual .................. 68.473
Patrimonio IQUIdO .......c..vieeeeeeiieeci 45.357 64.769
Capital social -

De domiciliados NO PaiS .....vvvvceeeriiniiiireeiiee e 21.500 21.500
Reservade capital .......c.cooeeoeeeriieeiie e 3.191 3.007
Reservas de JUCTOS ..........coeeveeeviiiiiec e 20.666 40.262
Total dO PASSIVO ......ooveeeieieeei it 481.022 1.080.217

As notas explicativas anexas s&o parte integrante destes balangos.
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BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998

(Em milhares de reais, exceto o lucro/(prejuizo) liquido por a¢éo)

Receitas da intermediag&o financeira .................

Operagles de arrendamento mercantil ..............
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobiliaros ...

Despesas da intermediagao financeira ...............

Operagbes de captagédo nomercado ..................
Operagbes de empréstimos, cessdes e repasses
Operagdes de arrendamento mercantil ..............
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa....

Resultado bruto da intermediagao financeira ......
Qutras receitas (despesas) operacionais ............
Receitas de prestagao de servigos .....................
Despesas de pessoal ..o
Qutras despesas administrativas ................c.......
Despesas tributanas ...
Resultado de participagdes em coligadas

€ CoNtroladas .......oceeeei
Outras receitas operacionais ...........cccceeeevvreeees
Qutras despesas OPeracionais ..........cc.oceeeeeeeens
Resultado operacional .............cccceviemriceeniianns
Resultado ndo operacional ............ccocoeceeeeennenn

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro .......

Impostode renda ...
Contribuig80o SOCIa! .......ccovriiiiii e

Lucro / (prejuizo) liquido do
SEMESIE /EXEITCICIOS ..uvveveeereeeiiraiaeemenineerrcannan

Lucro / (prejuizo) liquido por agdo-R$ ...............

As notas explicativas anexas séo parte integrante desta demonstragéo.

Segundo
Semestre Exercicios
1999 1999 1998
237.203 525.544 513.268
212.871 472.794 446.103
24.332 52.750 67.165
(229.312) (569.309) (434.246)
(14.011) (45.851) (87.013)
(21.648) (141.804) (39.316)
(171.210) (324.754) (280.767)
(22.443) (56.900) (27.150)
7.891 (43.765) 79.022
(2.856) (3.642) (47.211)
8 22 31
@) (1.056) (21.394)
(79) (1.363) (19.194)
(2.271) (5.611) (3.208)
246 6.515
3.244 6.645 11.504
(4.000) (8.794) (14.950)
5.035 (47.407) 31.811
408 403 (33)
5.443 (47.004) 31.778
(1.299) 13.380 (7.348)
(668) 9.501 (5.371)
3.476 (24.123) 19.059
0,07 0,47) 0,37
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Pagina 172
BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSQS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)
Segundo
Semestre Exercicios
1999 1999 1998
Origens doS reCUISOS ....oocoeeiereaerreen e 365.928 629.167 553.224
Lucro / (prejuizo) liquido do semestre / exercicios 3.476 (24.123) 19.059
Ajustes aolucro liquido............cooeoiiiiiiiie 167.097 267.589 237.981
Deprecia¢ao € amortizagao ...........ccccceeeveeeene 106.568 232225 257.831
Insuficiéncia (Superveniéncia) de depreciagtes 60.775 41.879 (19.850)
Resuitado de equivaléncia patrimonial.............. (246) (6.515)
Lucro liquido ajustado ............cceveveeviiineciineen. 170.573 243.466 257.040
Incentivos fiISCais ........coeeeviviieeeiire 184 184
Recursos de terceiros originarios de:

Aumento dos subgrupos do passivo.................. 215.862
Recursos de aceites e emiss&o de titulos ....... 26.079
Obrigagbes por empréstimos e repasses ........ 54.300
Qutras obrigagoes ........c.cooovvoiiiiiviiiiieeeeenns 135.483

Diminuigao dos subgrupos do ativo................... 102.228 219.843 5.966
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez ............ 66.670 218.310
Titulos e valores mobilidrios ..........ccccceeeians 20
Operagdes de arrendamento mercantil ........... 5.283
Outros Créditos .........ocoivieereerieecee e 35.104
Qutros valoresebens .........cccceeeviiiniiinnnnn, 454 1513 683

Alienagdo de bens e investimentos ..................... 92.943 161.147 73.100
Bens N80 de uso Proprio.........c.coveveeiiiencnieennne 5.139 7.346 3.568
Imobilizado de arrendamento ... 87.804 153.801 69.532

Reversao de dividendos propostos ........c............ 4.527 1.256
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Pagina2/2
Segundo
Semestre Exercicios
1999 1999 1998

Aplicagtes doS reCuUrsos ...........ecvieeieeieiaeneeeenns 365.650 628.417 5563.753
Dividendos propostos ......ccoueermmreieiiiiiiiciiinnninns 4.527
inversées em:;

Bens ndo de uso proprio.........cceeveeeceriinneieeennnns 713 2.406 11.262

Imobilizado de arrendamento ........c..cccceeernnnen. 455 455 329.412

DiIferido ...ooveiieie e 24.372 41167 24,699
Aumento dos subgrupos do ativo ..........cccceveenee. 3.369 4.606 183.853

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez .............. 179.986

Titulos e valores mobiliarios .............cccccoeein. 29 357

Operagbes de arrendamento mercantil ............. 3.340 2777

Outros Créditos .....c..oeeveeeeeevcerceeciiecrir e 1.829 3.510
Diminuig@o dos subgrupos do passivo ................ 336.741 579.783

Recursos de aceites e emissao de titulos ......... 105.687 363.313

Obrigagbes por empréstimos e repasses .......... 145.070 98.574

Outras obrigagdes ........ccccecereriviiciiiniiceenenee, 85.984 116.896
Aumento (Redugao) das disponibilidades ........... 278 750 (529)
Modificagdes na posigao financeira
Disponibilidades:
No inicio do semestre / exercicios ..........ccceeuveen. 506 34 563
No fim do semestre / exercicios ..........cccccceeeenee 784 784 34
Aumento (Redugéo) das disponibilidades ........... 278 750 (529)

As notas explicativas anexas sdo parte integrante desta demonstragao.
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(@)

(b)

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998

(Em milhares de reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

As operagbes da Leasing sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigbes que atuam
integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagbes tém a co-participagéo ou a
intermediagéo de instituigdes do Grupo Financeiro BMG. O beneficio dos servigos prestados
entre essas instituicdes e os custos das estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos,
segundo a praticabilidade e razoabilidade de thes serem atribuidos, em conjunto ou
individuaimente, sendo julgados adequados pela Administragéo das empresas.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagio das operagbes e para elaboracao
das demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agbes, associadas as normas
e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
e estdo apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituices do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF. Tais normas nao exigem a correcao monetaria do ativo permanente
e do patrimdnio liquido da instituigdo, conforme previsto pelos principios fundamentais de
contabilidade.

Ativos circulante e realizave! a longo prazo-—- Demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos auferidos, em base “pro rata” dia, deduzidos das
correspondentes rendas a apropriar. A provisdo para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagao duvidosa é fundamentada na analise das operagdes procedida pela Administragdo e
leva em consideragio a analise das garantias, a experiéncia passada e os riscos especificos e
globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN.

Permanente-- Considera os seguintes aspectos:

Os investimentos, o imobilizado de uso e de arrendamento e o diferido estdo registrados ao
custo e corrigidos até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de provis&o para perdas, quando
aplicavel.

A depreciagao do imobilizado de uso foi calculada pelo método linear, com base nas seguintes
taxas anuais: maquinas e equipamentos, moveis e utensilios, instalagdes e sistema de
comunicagéo - 10% e veiculos e equipamentos de processamento de dados - 20%. -~
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O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas aceleradas, de acordo
com as disposi¢des das Portarias MF 140/84 e 113/88.

As perdas em arrendamentos a amortizar foram calculadas pelo prazo restante de vida util dos
contratos de arrendamento e de acordo com as disposi¢oes das Portarias MF 140/84 e 113/88.
Conforme Instrugéio da CYMn® 58, e Circulares n°s 1.101 e 1.429 do BACEN, a Leasing registrou
despesa de insuficiéncia de depreciagdo, equivalente ao ajuste das operagbes de arrendamento
mercantil ao efetivo valor presente de seus fluxos futuros, com base nas taxas implicitas de
retorno de cada operagdo, no montante de R$41.879 (1998 - R$18.850 de receita de
superveniéncia) classificada na demonstragéo do resultado em “"Operagbes de arrendamento
mercantil”.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo-- Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos incorridos em base “prorata” dia, deduzidos
das correspondentes despesas a apropriar. A provisao para imposto de renda & constituida a
aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%. Foi constituida provisao
para a contribuigéo social sobre o lucro ajustado a aliquota de 8% sobre o resultado apurado
até o més de abril de 1999 e de 12% para os meses seguintes até 31 de dezembro de 1998,
conforme Instrugéo Normativa da Receita Federal n® 81/99 (1998 — 18%).

OPERAGCOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

As operagdes de arrendamento mercantil tém clausulas de n&o cancelamento, de opgao de
compra, e de corregdo monetaria pré-fixada ou postecipada, de variagdo cambial ou de
repactuagao periédica das taxas de juros.

Foram baixados a débito da proviséo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo
duvidosa no exercicio, créditos no montante de R$40.433 (1998 - R$26.645) e foram recuperados
no exercicio créditos no valor de R$15.252 (1998 - R$5.137).

Durante o ano de 1999 a BMG Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil efetuou cesséo de

créditos no montante de R$65.111 junto ao Banco BMG S.A., na modalidade de créditos
de arrendamento mercantil, sem coobrigagéo.

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

1989 1998

Créditos tribUAoS .......cooeverieei e 13.273 13.111
Deimposto de renda ..........ccoiorieviieneniinicne 6.799 4.217
De contribuig80 social ..........coeieiiiiini 2.245 1.357
OULTOS oeeeeeieeeeeeeeeenreeeeeerseree s s e s eb et 4.229 7.537
Devedores por depdsitos em garantia ....................... 5.184 4.562
IMPOStOS @ COMPENSAN ....oovecriiirieeiciriiais e 17.008 15.548
OULITOS .o eeeee e eetie et b st e 1.160 1.572
TOAI e et s e 36.625 34.793
CIrCUIANEE oot e 17.721 4.220
LONGO Prazo .....c.ccooimiricimninicrriceir e 18.904 30.573
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(@) A composigdo dos créditos tributarios € como segue:

(b)

©

1999 1998

Imposto de renda:

Prejuizo fiscal ..o 5.230 2.807

Adigoes temMpPOTarias ..........cccooovieuriniiine 1.569 1.410
TOUAD e 6.799 4217
ContribUiga0 social: .........ccccoeciriiiiiiiiiini e

Basenegativa ........ccoceeie it 1.914 1.094

Adigbes temporarnias .............oooeeimiiieinie 331 263
TOUAL .o 2.245 1.357

Movimentagao do crédito de imposto de renda e contribuigdo social:

1999 1998

Saldo noinicio do exerciCio.........covcceevviiiiiicinnennens 5.574 9.547
Constituicao/realizagéo sobre:

Adicoes teMPOranias ........ccovvcvmieevorimeiirenc e 227 276

Prejuizo fiscal.......ccooocveviiiiiiiinii 2.423 (2.430)

Basenegativa ... 3.065 (1.819)
Diferencial de aliquota da contribuigéo social

de 18% Para 9% ....cccocrereeieiiiiiiecee (2.245)
Saldo no final do exercicio .........cccccciveiiiniiiiennen 8.044 5574

Os saldos de “Devedores por depdsitos em garantia” estao relacionados a questionamentos de
ordem tributaria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes correspondentes
a estas causas estao integralmente provisionados e classificados na rubrica “Outras obrigagdes
- fiscais e previdenciarias”.

Os saldos de “Impostos a compensar’ compreendem antecipacgfes de imposto de renda e
contribuigéo social, efetuadas em anos anteriores e ao longo do periodo, de acordo com a
legislagao fiscal vigente.

5 INVESTIMENTOS

A BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil possui 30,34% de participagao na Cinpar Comercio
Industria Participaciones Y Cia. Limitada (sediada no Chile), avaliada pelo método da equivaléncia

patrimonial.
Cinpar Comercio
Industria Participaciones
Y Cia. Limitada
1999
Quantidade de agbes ou quotas possuidas ...................... 300.099
% de partiCipaga0 .......cccccviiiiiimirire e 30,34%
Datas das demonstracdes contabeis .................c...oceeene 30.11.99
Patrimonio HQUIdO ..o 25.850
Lucro liquido do periodo .......cccoovviaiiinieniie i 8.251
Valordoinvestimento ........cccccccceviiiiiimiienieeniciniiiieeee s 7.843
Resultado da equivaléncia patrimonial.............................. 6.515
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IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO
Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatarios, a opgao destes, ao término dos
correspondentes contratos, por valores residuais de R$184.210 (1988 - R$115.053).
Contratualmente, os arrendatarios assumem o compromisso de manter os bens arrendados
cobertos por seguro contra incéndio e/ou roubo.
Taxa anual de
1998 1998 depreciagdo
acelerada
Depreciagéo Valor Valor predominante
Custo acumulada  residual  residual (%)
AEroONAavES .....ccoveeeeeeeeeen. 542 388 154 40,00
VeicUloS ...vvveeiieieeeeeinn, 483.506 305.876 177.630 532.777 28,57
Maquinas e equipamentos . 8.257 5.093 3.164 4284 35,29
Mbveis e utensilios ........... 142 73 69 11 28,57
Instalagcdes e outros bens . 1.178 1.143 35 66 28,57
493.625 312.573 181.052 537.138

Superveniéncia de
depreciagbes ..................

7 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

26.806 _ 68.685

207.858 605.823

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, ndo endossaveis e nao conversiveis
em agdes, venciveis até novembro de 2000 e sujeitas a atualizagdo monetaria e juros, sendo
estes acrescidos linearmente de prémios variaveis calculados sobre o saldo devedor atualizado.
As debéntures sofrem repactuagéo anualmente e a cada 18 meses.
Os recursos de debéntures estdo demonstrados pelas seguintes emissoes:

Atualizagdo Monetéria Saldos

Emissdo  Série Quant. indices Juros Prémics 1999 1998

62 Unica 40.000 TR 12,0% a.a. - 77.540

8 12 600 TR 12,0% a.a. 1,0%a.a. . 80.971

a8 22 900 PRE 12,0% a.a. 11,0% a.a. 102.727

Ca 12 10.000 PRE 12,0%aa 10,6%a.a. 103.720
P 12 325 PRE 12,0%a.a.  106%aa  3.339

R Vo 5.000 TR 12,0% a.a. 1,7%aa. 68.109 69.803

Total 71448 434.761

Circulante 71.448 254.418

Longo Prazo 180.343

OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS

Representado por operagdes de repasses de recursos externos de acordo com a Resolugao n°
63 do BACEN, obtidas junto ao controlador Banco BMG S.A., e com vencimentos até julho de
2000 e juros de 10,70% e 14,00% ao ano.
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OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAIS

1999 1998

Proviséo paraimposto de renda e contribuigao social

QIO ..o e 8.791 29.477
Provis@o para passivos contingentes ................cccccceenn. 12.342 13.526
Provisdo para imposto de renda e contribui¢éo social a

FECOINEBT i 1.735 1.107
Outros impostos e contribuicbes arecolher ......................... 136 160
TORAL et 23.004 44270
CIrCUIANTE ..o 2.283 4.937
LONGO PFAZO ..ottt 20.721 39.333

A provis&o para imposto de renda e contribui¢&o social diferidos refere-se a exclusao temporaria

de superveniéncia de depreciagio no calculo do lucro tributavel.

A Leasing vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de diversos impostos e
contribuigcées. Os valores envolvidos estdo sendo provisionados e apresentados na rubrica
“Proviséo para passivos contingentes”. A Leasing, baseada na opinido de seus assessores
legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, alem das ja

provisionadas.

CREDORES POR ANTECIPAGAO DO VALOR RESIDUAL

Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatarios do valor residual garantido (VRG).

CAPITALSOCIAL

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 50.890.000 ag¢bes ordinarias,

nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido

do exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agbes e do Estatuto.

Na Assembléia Geral Extraordinaria ocorrida em 30 de abril de 1999 foi decidido, junto aos
acionistas, que a BMG Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil ndo iria pagar os dividendos
propostos sobre o resultado do ano de 1998, sendo assim os mesmos, no montante de R$4.527,

foram revertidos.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos decorrentes de transag¢des com o Banco BMG S.A., acionista controlador, eram:

1999 1998

Ativos {passivos)
Disponibilidades..........coooviiie 592
Aplicagdes em depositos interfinanceiros .................. 194.920 413.230
QUIrOS CrEAIOS .....ocveiieeeiriiiie et 86 518
Recursos de aceites e emissdo de titulos ................... (49.247) (213.287)
Obrigagbes por empréstimos ... (132.411) (224.848)
Outras obrigagies .........coevvieiieeiereieeenceee e (4.104) (8.494)
Resultado - receitas (despesas)
Resultado de operagbes com titulos e valores

MODIIATIOS ...t 76.726 67.091
Operagbes de captagdo no mercado ..........cccoeeeen (61.188) (19.549)
Operagdes de empréstimos, cessoes e repasses ....... (139.355) (38.391)
Operagoes de arrendamentomercantil ..................... (31)
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As aplicagbes e captagdes de recursos com partes relacionadas foram contratados a taxas
consideradas compativeis com as praticadas no mercado, nas datas das operagbes e
considerando os riscos envolvidos.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

1999 1998
Outras receitas operacionais
Variagdo monetariaativa ..., 4.293 3.670
Reversao de provisbes operacionais ...............c..c....... 1.625 6.238
Recuperagao de encargos e despesas....................... 442 948
OULTAS .oeieeeeeiieee e et e e e e 285 648
6.645 11.504
Outras despesas operacionais
Despesas COmM COMISSOES ........oeoviierieriiieiieiiaceannnes 5.309
Variagdo monetaria passiva............ccoceveeiiiieineenncne. 3.083 2.842
Despesas de cobranga ............ccccccveiininineiinininne e, 3.362 4.042
Despesas COM SEGUIDS ........ooceeirmirririneirennieneieneenns 1.545 2.584
Provis&o para perdas com incentivos fiscais.............. 150
OUIMES oottt e 644 173
8.794 14.950

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Leasing participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros com o proposito de
protecéo dos ativos e passivos proprios (hedge). Os instrumentos financeiros s&o contabilizados

em contas patrimoniais, de acordo com sua natureza e legislagéo especifica.

A posi¢éo de derivativos pode ser demonstrada como segue:

Swap

1999
Contas de COMPENSAGAOD ........ccocviuiirinreriiieeeniinerianenns 93.500
Diferencial @ PAGAT ....c..ccovvecvceircriiere e 4.104
Resultado de operagdes COmM SWap ........ccooeeeveeecenenn (24.049)

As operagdes de swap estao registradas na Central de Custodia e Liquidagao de Titulos
Privados — CETIP e na Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros.
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Flavio Pentagna Guimardes -PRESIDENTE
Antdnio Mourédo Guimaraes Neto- CONSELHEIRO

Ricardo Annes Guimaraes - CONSELHEIRO
Angela Guimaraes Campos - CONSELHEIRA
Regina Annes Guimarées -CONSELHEIRA
Jodo Annes Guimaraes - CONSELHEIRO
DIRETORIA

Antdnio Mourdo Guimaraes Neto- DIRETOR

Ricardo Annes Guimaraes -DIRETOR
Joao Batista de Abreu -DIRETOR
Marcio Alaor de Aradjo -DIRETOR
CONTADOR RESPONSAVEL

Ronaldo Nunes Faria
Contador - CRC-MG 18.971
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ANEXO II

Ata da Assembléia Geral Extraordinéria que deliberou a emiss@o das debéntures
e Ata da Reunifio do Consetho de Administrag@o que deliberou o primeiro Aditamento

a Escritura Particular de Debéntures
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BMG LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL
COMPANHIA ABERTA
C.N.P.J. n.° 34.265.561/0001-34

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

REALIZADA EM 23 DE OUTUBRO DE 2000.

Aos vinte ¢ trés dias do més de outubro de 2000, as 14:00 (quatorze) horas, na Sede Social da Companhia
localizada na Rua Flavio Annes Guimardes, 235, Bairro Inconfidentes, CEP: 32265-080, na Cidade
de Contagem. no Estado de Minas Gerais. rcuniram-se. todos os acionistas de BMG Leasing S/A
Arrendamento Mercantil, conforme se verificou de suas assinaturas apostas no livro de Presenga de
Acionistas. O Diretor Presidente declarou instalada a Assembléia Geral Extraordinaria com dispensa da
convocagio. nos termos do artigo 124. § 4°. da lei 6.404/76. Foi eleito para presidente dos trabathos o Sr.
Flavio Pentagna Guimardes que. para secretario, convocou a Sra Regina Annes Guimaries. Dando inicio
aos trabalhos, foram tomadas as seguintes deliberagdes: (I) Foi aprovada a 10" emissdo publica de
Debéntures a qual tera as segutntes caracteristicas: (I.1) Valor Total: R$ 70.000.000.00 (sctenta milhdes
de reais) na data de emissfio: (I.2) Nimero de Séries: Série Unica: (1.3) Quantidade de Debéntures a
serem Emitidas: 70.000 (setenta mil) Debéntures: (1.4) Valor Nominal Unitario: R$ 1.000.00 (um mil
rcais) na data de emissdo: (1.5) Espécie: Subordinada: (1.6) Garantia adicional fidejusséria: A empresa
COMERCIAL MINEIRA S.A.. com sede ¢ foro em Belo Horizonte-MG a Av. Alvares Cabral, 1707,
Bairro Santo Agostinho. CEP: 30.170-001, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o n°
3130003248-3, em 21.11.38, inscrita no CNPJ sob o n® 17.167.727/0001-60. Inscricio Estadual n°
062.244.283-0034 e o acionista controlador do Banco BMG S.A.. Flavio Pentagna Guimaries,
brasileiro, vivo, engenheiro, residente e domiciliado em Belo Horizonte-MG, 4 Rua Aluminio, 251 -
apt. 901 - Serra, CEP: 30.220-090, portador da Carteira de Identidade n° M-89.245, cxpedida pela
SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.679.706-72, concederdo, na Escritura de Emissdo, fianga em
que obrigar-se-do. solidariamente. como fiadores ¢ principais pagadores, de forma irrevogavel e
irretratavel, com renincia expressa ao beneficio de ordem € aos beneficios dos artigos 1491, 1493, 1498,
1499, 1500, 1502, 1503 e 1504 do Cddigo Civil. 261 e 262 do Cédigo Comercial ¢ artigo 595 do Cédigo
de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do valor nominal unitario das Debéntures,
acrescido de remuneragio € encargos moratorios contratados, se houver, inclusive decorrentes de
eventuais demandas judiciais, bem assim na liquidagdo de todas e quaisquer obrigagdes. principais ou
acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos desta emissio. Os Intervenientes Garantidores
declararam ter sido atendidos todos os requisitos legais para a prestagdo da garantia fidejussoria, bem
como tcrem nesta picna capacidade para firma-la. (1.7) Forma e Conversibilidade das Debéntures:

\W //§T
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Nominativa escritural e ndo conversiveis em agdes; (1.8) Datas de Emissdo, Prazo e Vencimento: A
data de emissdo sera 01 de novembro de 2000, com prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da
respectiva emissdo e vencimento em 0] de novembro de 2003; (1.9) Repactuaciio: Nio havera
repactuagdo para as debéntures da presente emissdo. (1.10) Remuneraciio: 1.10.1. Juros. As debéntures
renderdo juros correspondentes & taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia, denominada "Taxa
DI" ( over extra-grupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculada e divulgada
pela CETIP- Central de Custodia e de Liquidagéio Financeira de Titulos, doravante simplesmente “Taxa
DI”. 1.10.2. Prémio. A “Taxa DI” sera acrescido um prémio de forma exponencial, de 0,8% (zero virgula
oito por cento) ao ano, base 252 dias uteis.1.10.3. Forma de Cilculo. Os juros e o prémio serdo
calculados exponencial e cumulativamente pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o
valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario da debénture, desde a data de emissdo ou data
de vencimento da remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
de cada parcela de remuneracdo, de acordo com os critérios estabelecidos nesta clausula. 1.10.4.
Periodicidade de pagamento. A remuneracio das debéntures serd paga mensal e sucessivamente,
juntamente com as amortizagdes programadas, a partir de 01 de margo de 2001 sempre no primeiro dia de

cada més ou no primeiro dia util subseqiiente. 1.10.5. Férmula de calculo da remuneragiio em que,

R=@)VNx[ ( fixfy ... x £ )-1]
R = valor da remuneracfio a scr paga nas datas de vencimento;
(S)VN = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitério das debéntures, conforme o
caso;
(fi x. fr.x f) = fator de varia¢do acumulado da remuneracio, calculado conforme formula abaixo:

Os termos fj, £, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

252
fi = (1+TaanI)x(1+P)
em que.
fj = fator diario da remuneracio referente ao dia "j";
Taxa DJ; = Taxa DI, referente ao dia "j", expressa em percentual ao ano, na forma unitéria;
P = taxa de prémio de 0.8 % ao ano. expressa na forma unitaria.

1.10.6. Da Taxa DI. Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagio da Taxa DI como

referencial de remunerag@o das debéntures, sera utilizada a taxa que vier a substitui-la. Na auséncia de um

R
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substituto legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Especial de Dcbenturistas para a
deliberagio, no prazo maximo de 30 dias, do pardmetro de remuneragiio a ser proposto pela Emissora.
(1.11) Preco de Subscrigfio e Integralizag@o: O pre¢o de subscrigéio sera o valor nominal unitario das
Debéntures, acrescido da remuneragio calculada de acordo com o item (I.10) “Remuneragdo™ acima,
desde a data da emissdo até a data da efetiva subscrigdo e a integralizagio, sera & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo: (1.12) Amortizacio Programada: O valor nominal unitario das
Debéntures sera amortizado em 33 (trinta ¢ trés ) parcelas mensais ¢ sucessivas, sendo as primeiras 32
parcelas no valor de R$ 30,30 ( trinta reais ¢ trinta centavos) cada, e a 33" e altima parcela no valor de
R$ 30.40 ( trinta reais ¢ quarenta centavos ), ocorrendo a primeira amortizagdo em 01 de margo de 2001,
¢ as demais no 1° dia de cada més, ou no primeiro dia 1util subsequente, conforme o disposto no item 1.21
“Prorrogag¢do Dos Prazos™. (1.13) Précedimento da Distribuigio: O langamento serd publico. mediante a
intermediagdo de Institui¢des Financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, adotando-se o
procedimento diferenciado de distribuigdo previsto no Artigo 33 da Instrugdo CVM n.° 13, de 30.09.80,
atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores da operagdo. ndo havendo reservas
antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou minimos; (I.14) Vencimento Antecipado: O Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes na Escritura, e exigir
da Emissora e dos Intervenientes Garantidores o imediato pagamento do valor nominal unitario das
debéntures, acrescido da remuneragdo aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos
moratérios, se houver, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
na ocorréncia das scguintes hipoteses: a) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou Banco BMG
S/A. em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), nio sanado em 30 (trinta) dias; b)
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora e/ou Banco BMG S/A: ¢) falta de cumprimento pela
Emissora de qualquer obrigagdo prevista na Escritura, n3o sanada em 30 (trinta) dias contados a partir do
aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; d) vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora e/ou Banco BMG S/A, em razio de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emissdo: € e) em caso de cisdo,
fusdo, incorporagdo ou mudanga de controle acionario da Emissora e/ou Banco BMG S/A. (1.15) Resgate
Antecipado Facultativo: A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate
antecipado das Debéntures da presente emisso em circulagiio, pelo preco do saldo do valor nominal
unitario acrescido da remuneragio, calculada pro rata remporis até a data do efetivo resgate. O resgate
podera ser total ou parcial, nesta uitima hipotese mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario. O
resgate devera ser precedido da publicagio de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de
30 dias da data do resgate. A Emissora reembolsard aos debenturistas o valor correspondente a
“Contribuigio Proviséria sobre Movimentagdo Financeira” — CPMF (ou do tributo que vier substitui-la)
incidente sobre o valor resgatado. As Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente
canceladas: (1.16) Aquisi¢iio Facultativa: A Emissora podera adquirir as debéntures da presente emissdo

,
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em circulagdo, a qualquer tempo, por prego equivalente até ao valor nominal unitario remanescente
acrescido da remuncragdo, calculada pro rata temporis até a data da cfetiva aquisigdo, obscrvado o
disposto no artigo 35. paragrafo 2° da Leci n” 6.404/76. As debéntures que vierem a ser adquiridas
antecipadamente pela Emissora poderdo permanecer cm sua tesouraria ou ser recolocadas no mercado.
(L17) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures. o débito em atraso ficara sujeito a multa convencional, irredutivel e
ndo compensatoéria de 2% (dois por cento), além da remuneragio estabelecida na Escritura, acrescida de
1% (um por cento) ao més, a titulo de juros moratorios, calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notifica¢io ou
interpelagio judicial ou extrajudicial. (1.18) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao
disposto no item 1.17 - “Encargos Moratorios”, o nio comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas, ou em
comunicado publicado pela mesma, ndo lhe dara direito ao recebimento de rendimentos no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia. assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento. (I.19) Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao valor nominal unitario
e rendimentos a que fizerem jus 4§ Debéntures serdo efetuados por meio da CETIP, ou por instituigdo
financeira contratada pela Emissora para esse fim ou, em dltimo caso, na sede da Emissora, na hipotese
do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema. (1.20) Registro Para Negociacio: As Debéntures
serdo registradas para negociagio no SND (Sistema Nacional de Debéntures). administrado pela
ANDIMA (Associagio Nacional das InstituigSes de Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP
(Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos). (I.21) Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-
se-d0 prorrogados os prazos referentes aos pagamentos de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util
subseqiiente, se essa data coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario em todo o
pais. sem nenhum acréscimo a qualquer titulo nos valores a serem pagos. (1.22) Publicidade: A ser
definida na Escritura. (II) A Assembléia autorizou a administragdo da Companhia a: (a) contratar
instituigdes financeiras para a distribuigdio e colocagio das Debéntures: (b) nomear como Agente
Fiduciario Oliveira Trust DTVM Ltda; (c) contratar o Banco BMG S.A., para prestagdo de servigos de
Banco Mandatario € o BANCO BRADESCO S.A,, para prestar servigos como Escriturador, necessarios a
execugdo da operagdo, respeitada a lei vigente. (IHI) A Assembléia outorgou ao Consetho de
Administragdo da Companhia poderes para definir as matérias referidas no paragrafo 1° do artigo 59 da
Lei n.® 6.404/76: poderes para cancelar as sobras de Debéntures do prazo de distribuicdo ou aquelas em
tesouraria, neste Gltimo caso mediante declaragio do Agente Fiduciario de que as debéntures canceladas
ndo sdo de titularidade de debenturistas; e para prestar esclarecimentos adicionais a CVM durante o
procedimento para a emissio de debéntures. Autorizada a publicagio da ata, com a omissio das
assinaturas dos acionistas presentes nos termos do paragrafo 2°, do artigo 130 da Lei 6.404/76.
Franqueada a palavra aos presentes e nio havendo qualquer outro pronunciamento. o Sr. Presidente
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encerrou a reunido, determinando fosse lavrada a presente ata que, uma vez lida e achada conforme, vai
assinada pelos integrantes da Mesa e por todos os acionistas presentes. Contagem. 23 de outubro de 2000.
BANCO BMG S A, fepresentado por seus Diretores, Jodo Batista de Abreu e Marcio Alaor de Araﬁjd.
Flavio Pentagna Guimaries. Angela Guimardes Campos. Regina Annes Guimardes. Antdnio Mourdo

Guimarides Neto. Ricardo Annes Guimardes. Jodo Annes Guimardes.

CONFERE COM O ORIGINAL TRANSCRITO EM LIVRO PROPRIO.

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
- Jodo Batista de Alreu | - Diretor
- Madrcio Alaor de Aratijo - Diretor

o

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
CERTIFICO O REGISTROEM: 25 /10 /2000
s , SOBONUMERO:2536610
#BMG LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCA#
#NTIL#

povou: 203246624 R PR

PELA SECRETARIA GERAL
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ANEXO III

ITR - Informag¢6es Trimestrais relativos aos trimestres findos em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de 2000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Data-Base - 31/03/2000

Divulgagédo Externa

Legislacdo Societéria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAOD

1 - CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
4 . NIRE

31300031977

01.02 - SEDE

1. ENDEREGO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

2 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

3.CEp 4 - MUNICIPIO
30170-001 BELO HORIZONTE

5. UF
MG

6 - DDD 7 - TELEFONE
0031 0290-3000

8 - TELEFONE
0290-3260

9 - TELEFONE
0290-3335

10 - TELEX

11-DDD 12 - FAX
0031 0290-3315

13- FAX
0290-3310

14 - FAX

0290-3166

15 - E-MAIL

bancobmg@bancobmg.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
JOAO BATISTA DE ABREU

2 - ENDERECO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

3 - BAIRRO QU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

4. CEP 5 . MUNICIPIO
30170-001 BELO HORIZONTE

6 - UF
MG

7 - DDD [E - TELEFONE
0031 0290-3000

5 TELEFONE
0290-3000

10 - TELEFONE
0290-3000

11 - TELEX

12-DDD 13- FAX
0031 0290-3315

14 - FAX
0290-3315

15-FAX

0290-3315

16 - E-MAIL
jba@bancobmg.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - Infcio 2 - TERMINO 3 . NUMERO

4 . INICIO

5 . TERMINO

6 - NUOMERO 7 - INICIO 8 - TERMINO

01/01/2000 | 31/12/2000 1

01/01/2000

31/03/2000

3 01/10/1999 | 31/12/1999

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
ARTHUR ANDERSEN S/C

10 - CODIGO CVM
00283-6

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
WALMIR BOLGHERONI

12 . CPF DO RESP. TECNICO
012.725.828-09
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2000 Legislagao Societaria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 . TRIMESTRE ANTERIOR 3. IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2000 31/12/1999 31/03/1999
Do Capital Integralizado
1 . Ordinarias 50.890 50.890 50.890
2 . Preferenciais 0 0 0
3. Total 50.850 50.890 50.890
Em Tesouraria
4 . Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Instituicdo Financeira
2 . TIPO DE SITUAGAQ

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 . CODIGO ATIVIDADE

1090900 - Leasing
5 . ATIVIDADE PRINCIPAL

ARRENDAMENTO MERCANTIL
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM IZ - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL I

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO J3 - APROVAGAOQ |4 - PROVENTO IS - INIC10 PGTO.]G - TIPO AGAO [7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO I
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2000
INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3.CNPJ
34.265.561/0001-34

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1. CODIGO 2 - DESCRIGAO 3.31/03/2000 4 -31/12/1999

1 Ativo Total 449.571 481.022
1.01 Ativo Circulante 114.581 123.232
1.01.01 Disponibilidades 377 784
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 99.978 111.670
1.01.03 Titulos e Valores Mobilidrios 0 337
1.01.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0
1.01.05 Relagdes Interdependéncias 0 o]
1.01.06 Operagdes de Crédito 0 0
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil (8.410) (11.408)
1.01.07.01 Operagdes de arrendamento-setor privado 51.652 58.197
1.01.07.02 Operagdes de arrendamento em atraso o} 0
1.01.07.03 setor privado 0 4.547
1.01.07.04 Rendas a apropriar de arrendamento (31.310) (43.328)
1.01.07.05 Provisdo para créditos de arrendamento 0 0
1.01.07.06 de liquidagdo duvidosa (28.752) (30.824)
1.01.08 Outros Créditos 17.852 17.721
1.01.08.01 Negociagdo e intermediagdo de valores 0 o]
1.01.08.02 Diversos 17.852 17.721
1.01.09 Outros Valores e Bens 4.784 4.128
1.02 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 125.700 102.154
1.02.01 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 105.420 83.250
1.02.02 Titulos e Valores Mobilidrios 352 0
1.02.03 Relag¢des Interfinanceiras 0 0
1.02.04 Relagdes Interdependéncias 0 0
1.02.05 Operagdes de Crédito 0 0
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil 0 0
1.02.06.01 Operagdes de arrendamento-setor privado 7.900 9.997
1.02.06.02 Opera¢des de arrendamento em atraso o} 0
1.02.06.03 setor privado 0 1.139
1.02.06.04 Operagdes de arrrendamento em liquidaga o] o]
1.02.06.05 setor privado 1.842 256
1.02.06.06 Rendas a apropriar de arrendamento (7.900) (11.136)
1.02.06.07 Rendas a apropriar de arrendamento 0 0
1.02.06.08 em liquidagdo (1.602) 211
1.02.06.09 Provisao para créditos de liquidagdo o} 0
1.02.06.10 duvidosa (240) (45)
1.02.07 Qutros Créditos 19.928 18.904
1.02.08 Outros Valores e Bens 0 ¢}
1.03 Ativo Permanente 209.290 255.636
1.03.01 Investimentos 8.488 7.903
1.03.01.01 Dependéncias no Exterior 8.428 7.843
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2000 Legislagdo Societaria

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3. CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03/2000 4.31/12/1999

1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.04 Outros Investimentos 130 130
1.03.01.05 Provisdo para Perdas 70 7%
1.03.02 Imobilizado de Uso 209 247
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 164.704 207.858
1.03.04 Diferido 35.889 39.628
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2000
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislagao Societéria

1 - cODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ
34.265.561/0001-34

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1.cODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2000 4.31/12/1999

2 Passivo Total 449.571 481.022
2.01 Passivo Circulante 370.059 411.917
2.01.01 Depésitos 0 0
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 0 0
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 74.071 71.448
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0
2.01.05 Relagdes Interdependéncias 0 0
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 125.759 132.411
2.01.07 Obrigagbes por Repasse do Pais 7.024 8.017
2.01.08 Obrigagdes por Repasse do Exterior 0 ¢}
2.01.09 Outras Obrigagdes 163.205 200.041
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 27.498 23.748
2.02.01 Depésitos 0 0
2.02.02 Captagdes no Mercado Aberto ¢} 0
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 0 0
2.02.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0
2.02.05 Relagdes Interdependéncias 0 Q
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 0 [
2.02.07 Qbrigagdes por Repasse do Pais 2.073 3.027
2.02.08 QObrigagdes por Repasse do Exterior 0 ¢}
2.02.09 Outras Obrigagées 25.425 20.721
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 52.014 45.357
2.05.01 Capital Social Realizado 21.500 21.500
2.05.02 Reservas de Capital 3.191 3.191
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 [}
2.05.04 Reservas de Lucro 20.667 20.666
2.05.04.01 Legal 5.225 [¢}
2.05.04.02 Estatutéria 15.442 o}
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 8}
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 (o}
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 (¢}
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 6.656 0
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SERVIQO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informa¢dSes Trimestrais Legislagdo Societdria
INSTITUIC.'ﬁO FINANCEIRA Data-Base - 31/03/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

EM MILHARES DE REAIS

Contexto operacional

As operagdes da Leasing s3o direcionadas principalmente ao setor de transporte coletivo e de
cargas, através do arrendamento de veiculos, maquinas e equipamentos e outros bens e
arrendamento de veiculos leves para pessoas fisicas. Estas operagdes sio conduzidas no
contexto de um conjunto de instituicGes que atuam integradamente no mercado financeiro, sob
a lideranga do Banco BMG S.A., acionista controlador da sociedade.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizagio das operagBes e para
elaboragio das InformagBes Trimestrais emanam dos principios fundamentais de
contabilidade, associados as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da
Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM).

Conforme Instrugdo da CVM n° 58, e Circulares n° 1.101 e 1.429 do BACEN, a Leasing
registra superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo, equivalente ao ajuste das operacdes de
arrendamento mercantil ao efetivo valor presente de seus fluxos futuros, com base nas taxas
implicitas de retorno de cada operagio. Este ajustes, foram registrados em receitas de
Arrendamento Mercantil, como segue:

2000 1999
Trimestre findo em 31/03 11.542 83.862

O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas aceleradas em 30%,
de acordo com as disposi¢Ges das portarias MF 140/84 e 113/88.

Arrendamentos a receber

As operagdes de arrendamento mercantil t€m cldusulas de ndo cancelamento, de op¢do de
compra, e de corre¢do monetaria pré-fixada ou postecipada, de variagio cambial ou de
repactuacdo periddica das taxas de juros.

Provisio para créditoes de arrendamento mercantil de liguidagio duvidosa

A provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagio duvidosa é fundamentada na
analise das operagdes procedida pela administragio e leva em consideragio a analise das
garantias, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como as
diretrizes do Banco Central do Brasil (BACEN).

Foi constituida despesa no montante de R$244 para o trimestre findo em 31 de margo de
2000(31 de margo 1999 - R$29.870). O montante de créditos baixados contra a provisio para
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
INSTITUICKO FINANCEIRA Data-Base - 31/03/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

créditos de liquidagio foi de R$1.889 para o trimestre findo em 31 de margo de 2000 (31 de
dezembro de 1999 - RS 40.433). Foram recuperados créditos no montante de R$8.614 no
trimestre findo em 31 de margo de 2000 (31 de margo de 1999 - R$1.005) .

Instrumentos financeiros

A BMG Leasing participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o propdsito
de protecdo dos ativos e passivos proprios (hedge). Os instrumentos financeiros, de acordo
com sua natureza e legisla¢do especifica, sio ou hdo contabilizados em contas patrimoniais. A
posi¢do de derivativos pode ser demonstrada com segue:

Swap
31/03/2000 31/12/1999
Contas de compensagio 101.000 93.500
Diferencial a pagar - 4.104
Resultado de operagdes com  swap (3.382) (24.049)
(acumulado)

O diferencial a receber é classificado na rubrica de Outros créditos - negociagdo e
mtermedia¢do de valores. O diferencial a pagar ¢ classificado na ribrica de Outras obrigagdes
- negociagdo e intermediagao de valores. O resultado de operagdes com swap € classificado na
rubrica de Resultado com operagdes de titulos e valores mobiliaros.

Outros créditos - diversos

31/03/2000 31/12/1999

Créditos tributarios 14.167 13.273
De Imposto de renda 7.385 6.799
De Contribuigio social 2.456 2.245
De Finsocial, Pis € outros 4.326 4.229
Devedores por depésitos em garantia 5311 5.184
Imposto de renda a compensar 17.458 17.008
Outros 844 1.160
Total 37.780 36.625
Circulante 17.852 17.721
Longo Prazo 19.928 18.904
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSXO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informag¢Ses Trimestrais Legislagdo Societdria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/03/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(a) A composigdo dos créditos tributarios é como segue:

31/03/2000 31/12/1999

Imposto de renda:

Prejuizo fiscal 5.811 5.230

Adigbes temporarias 1.574 1.569
Total 7.385 6.799
Contribuigdo social:

Base negativa 2.124 1.914

Adigdes temporarias 332 331
Total 2.456 2.245

(d) Os saldos de “Devedores por Depdsitos em Garantia” estdo relacionados a questionamentos de

©

ordem tributdria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes correspondentes
a estas causas estdo integralmente provisionados e classificados na rubrica “Outras Obrigagdes
- Fiscais e Previdenciérias”.

Os saldos de “Imposto de Renda a Compensar” compreendem antecipagdes de imposto de
renda e contribuicdo social, efetuadas em anos anteriores e ao longo do periodo, de acordo
com a legislagio fiscal vigente.

Investimentos
A BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil possui 30,34% de participagdo na Cinpar
Comercio Industria Participaciones Y Cia. Limitada (sediada no Chile), avaliada pelo método

da equivaléncia patrimonial a partir de 1999.

Imobilizado de arrendamento

31/03/2000 31/12/1999 Taxas anuais de
Custo Depreciagio Valor Valor Deprec. Acelerada
Corrigido Acumulada Residual Residual Predominantes(%)
Aeronaves 542 417 125 154 40,00
Veiculos 411.819 287.837 123.982 177.630 28,57
Magqg.e equipamentos 6.787 4.401 2.386 3.164 35,29
Moveis e utensilios 142 81 61 69 28,57
InstalagGes e
Qutros bens 1.178 1.147 31 35 28,57
420.468 293.883 126.585 181.052
Superveniéncia 38.347 26.806
de depreciagdes 164.932 207.858
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

10

11

Os bens estdo compromissados para a venda aos arrendatarios, a op¢do destes, ao término dos
correspondentes contratos, por valores residuais de R$141.215 (31 de dezembro de 1999 -
R$184.210). Contratualmente, os arrendatirios assumem o compromisso de manter os bens
arrendados cobertos por seguro contra incéndio e/ou roubo.

Recursos de aceites e emissdo de titulos

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, ndo endossaveis e nido conversiveis
em agdes, venciveis até novembro de 2000, pré-fixadas e/ou sujeitas a atualizagdo monetaria e
juros, sendo estes acrescidos linearmente de prémios variaveis calculados sobre o saldo

devedor atualizado, com repactuagio anual ou a cada 18 meses conforme a emissio.

Os recursos de debéntures estio demonstrados pelas seguintes emissdes:

Atualizacio Monetiria Saldos

Emissio Série Quant. Indices Juros Prémios 31/03/2000 31/12/1999
9* 12 325 PRE 12,0%a.a. 10,6%a.a. 3516 3.339

9 28 5.000 TR 12,0%a.a. - 70.555 68.109
Total 74.071 71.448

Circulante 74.071 71.448

Obrigacdes por empréstimos

Representado por operagdes de repasses de recursos externos de acordo com a Resolugio n® 63
do BACEN e com vencimentos até julho de 2000 ¢ juros variando de 10,07% a 14,00% ao
ano.

Outras obrigagoes -

(a) Fiscais e previdenciarias

Inclui, substancialmente, o imposto de renda e contribui¢do social diferidos relativos ao ajuste
a valor presente da carteira de arrendamento mercantil, no montante de R$12.715 (31 de
dezembro 1999 - R$8.791) a ser realizado até o vencimento dos contratos, provisio para

passivos contingentes relativos ao imposto de renda, contribui¢io social ¢ PIS no montante de
R$9.446 (31 de dezembro de 1999 - R$12.342)

(b) Credores por antecipaciio de valor residual
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatérios do valor residual garantido (VRG),
no montante de R156.891 (31 de dezembro de 1999 - R$189.550).

12 Patriménio Liquido

a) Sumario da movimentacgio:

Reserva
de capital
Capital Incentivos Reservas de lucros Lucros
social fiscais Legal Estatutaria Acumulados Total
Saldos em 31/12/1999 21.500 3.191 5.225 15.442 ’ 45.358
Lucro liquido do
trimestre 6.656
Saldes em 31/03/2000 21.500 3.191 5.225 15.442 6.656 52.014

b) As informagdes quanto a quantidade de a¢gdes em circulagdo, bem como quanto aos direitos
dos acionistas permanecem inalteradas em relagdo a 31 de dezembro de 1999.

13 Outras receitas e despesas operacionais

2000 1999
1° Trim. 1° Trim.

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Recuperacgio de encargos e despesas 429 120
Varia¢@o monetdria ativa 679 1211
Reversido de provisdo de CPMF 25
Outras 30 112

1.138 1.468

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com comissdes

Variag¢do monetaria passiva 875 818
Descontos concedidos 20
Despesas de cobranga 543 808
Seguro de bens arrendados 154 593
Provisdes operacionais 451
Outras 123 57

1.695 2.747

14 Partes relacionadas

Os principais saldos e transagdes com sociedades ligadas sdo com o acionista controlador,
Banco BMG S.A., e podem ser resumidos como segue:
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

15

Ativos (passivos)

Disponibilidades

Aplicagdes em depositos

interfinanceiros

Outros créditos

Recursos de aceites e emissao de titulos

Obrigagdes por empréstimos no pais:
Em moeda estrangeira

Outras obrigag¢des

Resultado - receitas (despesas)
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobiliarios

Operagdes de capta¢io no mercado
Operagdes de empréstimos, cessdes €
repasses

31/03/2000  31/12/1999

202 592
205.397 194.920
86

(51.167) (49.247)

(125.759)  (132.411)

814 4,104
2000 1999
1° Trim. 1° Trim.
9.404 24,639
(5.154) (9.984)

(1278)  (106.343)

As aplicagbes e captagles de recursos, com partes relacionadas, foram contratados a taxas,
consideradas pela Administragdo como compativeis com as taxas praticadas no mercado,
vigentes na data das operacdes e considerando os riscos envolvidos.

Bug do milénio

Os servigos de processamento de dados da sociedade sfo prestados pelo controlador, Banco

BMG S.A..

A BMG Leasing atendeu a todos os requerimentos da Circular 2.892 do Banco Central do
Brasil, no que concerne a preparagdo dos seus sistemas de informatica para enfrentar o

propalado Bug do milénio.

As informagfes acima nio foram examinadas pelos auditores independentes.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

As operagdes da BMG Leasing sdo direcionadas ao setor de transporte coletivo e de cargas,
através do arrendamento de veiculos, maquinas e equipamentos e outros bens e
arrendamento de veiculos leves para pessoas fisicas.

No primeiro trimestre de 2000, a carteira de arrendamento mercantil apresentou redugio de
17,16% em relagdo a posi¢io de 31 de dezembro de 1999, em fungo da redugio no volume
de novas liberagdes. Em 31 de margo de 2000, a Leasing apresenta uma carteira de
arrendamento no montante de R$64.284 mil.

O patriménio liquido, no valor de R$52.014 mil, apresentou aumento de 10,93% em relagéo
a 31 de dezembro de 1999 (R$46.890 mil).
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/03/2000 Legislagdo Societéria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-1TEM

01

2 - N° ORDEM

9

3 - N° REGISTRO NA CVM

SEP/GER/DEB-96/162

4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/11/19%6
5 - SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 . DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000

0 - ESPECIE DA DEBENTURE

—

SUBORDINADA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAOQ VIGENTE

129%, ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

10,6% ao ano

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

10.818,50
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 3.516
15 . Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 325
17 . TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 9.675
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUACAO 13/11/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/11/2000

148

34.265.561/0001-34



x x x



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/03/2000 Legislagdo Societaria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1. CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-1TEM

02

2 - N° ORDEM

9

3 - N° REGISTRO NA CVM

SEP/GER/DEB-96/163

4 - DATA DO REGISTRO CVM

11/11/1996
5 - SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAQ PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

Tr + 12% ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

14.112,12
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 70.555
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 5.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/05/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/05/2000

149

34.265.561/0001-34



x x x



SERVIGQO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/03/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

Belo Horizonte, 05 de maio de 2000
Aos Administradores e Acionistas da
BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil

1.

Efetuamos uma reviséo especial das Informa¢Ges Trimestrais (ITR'S) da BMG Leasing S.A. -
Arrendamento Mercantil, compreendendo o balango patrimonial de 31 de marco de 2000, a
demonstracdo do resultado para o trimestre findo em 31 de marco de 2000, o comentario do
desempenho e as informagdes relevantes.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto
Brasileiro de Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e
constituiu-se,  principalmente, de: (a) indagagdo e discussio com os administradores
responséveis pelas areas contébil, financeira e operacional da Sociedade quanto aos principais
critérios adotados na elaboragdo das Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e
dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo
financeira e as opera¢des da Sociedade.

A Sociedade registra suas operagdes e elabora as Informaces Trimestrais com a observancia das
diretrizes contdbeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento
mercantil como provisdo para insuficiéncia ou superveniéncia de depreciagdo, classificada no
ativo permanente. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacgio das operagdes, que
permanecem registradas de acordo com as disposi¢bes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas de
ativos circulante e realizavel a longo prazo e receitas e despesas de opera¢bes de arrendamento
mercantil, mas resultam na apresentagao do lucro liquido dos periodos e do patriménio liquido,
de acordo com os principios fundamentais de contabilidade.

Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto a ndo reclassificagdo mencionada no
paragrafo 3, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas
Informagdes Trimestrais anteriormente referidas, para que as mesmas estejam de acordo com as
praticas contdbeis emanadas da legislagdo societaria aplicadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM especificamente aplicaveis a
elaboragao das Informacgdes Trimestrais.

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 1999 e a demonstracdo do resultado para o
trimestre findo em 31 de marco de 1999, por nés examinados, e apresentados para fins
comparativos, tiveram parecer e relatdrios sobre a revisao especial, emitidos em 11 de fevereiro
de 2000 e 12 de maio de 1999 respectivamente, ambos com ressalva quanto ao assunto
mencionado no paragrafo 3 acima.

Arthur Andersen S/C
CRC-25P000123/S5-MG

Walmir Bolgheroni

Sécio - Diretor Responsavel
Contador CRC - 1SP139601/S-5-MG
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2000 Legislagao Societaria

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICACAO

1.CODIGO CVM 2 . DENOMINAGAO SOCIAL 3.CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
iNDICE

GRUPO [QUADRO |DESCRIGAO PAGINA
01 01 [IDENTIFICACAO 1
01 02 [SEDE 1
01 03 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04  [REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06  [CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07  |SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 [PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09  |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 [DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01  |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 6
03 01 [DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01  [NOTAS EXPLICATIVAS 9
05 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 15
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 16
17 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 18
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2000 Legislagao Societaria

INSTITUIGCAO FINANCEIRA

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
4 . NIRE

31300031977

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. ALVARES CABRAL, 1.707 SANTO AGOSTINHO

3.CEP 4 . MUNICIPIO 5. UF
30170-001 BELO HORIZONTE MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 . TELEFONE 9 . TELEFONE 10 - TELEX

0031 0290-3000 0290-3260 0290-3335

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 . FAX

0031 0290-3315 0290-3310 0290-3166

15 . E-MAIL

bancobmg@bancobmg.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME

JOAO BATISTA DE ABREU

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. ALVARES CABRAL, 1.707 SANTO AGOSTINHO

4-CEP 5 - MUNICIPIO o - UF
30170-001 BELO HORIZONTE MG
7-DOD |8 - TELEFONE 0 TELEFONE 10 - TELEFONE 1T - TELEX

0031 0290-3000 - -

12 DDD 13- FAX 14 FAX 15 - FAX

0031 0290-3315

16 - E-MAIL

jba@bancobmg.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INICIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INICIO 8 - TERMINO
01/01/2000 | 31/12/2000 2 01/04/2000 | 30/06/2000 1 01/01/2000 | 31/03/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
WALMIR BOLGHERONI 012.725.828-09
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2000

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ
34.265.561/0001-34

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nuamero de Agdes

1 - TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Mil) 30/06/2000 31/03/2000 30/06/1999
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 50.890 50.890 50.890
2 - Preferenciais 0 0 0
3. Total 50.890 50.890 50.890
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 o]
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA
Institui¢éo Financeira

2 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

Privada Nacional

3. NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4. CODIGO ATIVIDADE
1090900 - Leasing

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

ARRENDAMENTO MERCANTIL

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
N&o Apresentado

Com Ressalva

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Il -ITEM I2 - CNPJ

|3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

ll - ITEM ]2 - EVENTO

!3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO ACAO [7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2000

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ
34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/06/2000 4 . 31/03/2000

1 Ativo Total 368.011 449.571
1.01 Ativo Circulante 60.140 114,581
1.01.01 Disponibilidades 166 377
1.01.02 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 42.012 99.978
1.01.03 Titulos e Valores Mobilidrios 368 0
1.01.04 Relagdes Interfinanceiras ¢} o]
1.01.05 Relagdes Interdependéncias o} o}
1.01.06 Operagdes de Crédito 0 0
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil (6.755) (8.410)
1.01.07.01 Operagoes de arrendamento-setor privado 47.712 51.652
1.01.07.02 Operagdes de arrendamento em atraso 0 o}
1.01.07.03 setor privado 0 0
1.01.07.04 Rendas a apropriar de arrendamento (27.119) (31.310)
1.01.07.05 Provisdo para créditos de arrendamento 0 o]
1.01.07.06 de liquidagao duvidosa (27.348) (28.752)
1.01.08 Outros Créditos 20.257 17.852
1.01.08.01 Negociagdo e intermediagdo de valores 0 0
1.01.08.02 Diversos 20.257 17.852
1.01.09 Qutros Valores e Bens 4.092 4784
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 145.363 125.700
1.02.01 AplicagGes Interfinanceiras de Liquidez 127.037 105.420
1.02.02 Titulos e Valores Mobilidrios 0 352
1.02.03 Relagdes Interfinanceiras 0 0
1.02.04 Relagdes Interdependéncias 0 0
1.02.05 Operagdes de Crédito 0 0
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil (¢} 0
1.02.06.01 Operagdes de arrendamento-setor privado 7.106 7.900
1.02.06.02 Operagdes de arrendamento em atraso 0 0
1.02.06.03 setor privado o] 0
1.02.06.04 Operagdes de arrrendamento em liquidaca 0 0
1.02.06.05 setor privado 1.591 1.842
1.02.06.06 Rendas a apropriar de arrendamento (6.988) (7.900)
1.02.06.07 Rendas a apropriar de arrendamento 0 0
1.02.06.08 em liquidagdo (1.230) (1.602)
1.02.06.09 Provisdo para créditos de liquidagao 0 ¢}
1.02.06.10 duvidosa 479) (240)
1.02.07 Outros Créditos 18.322 19.928
1.02.08 Outros Valores e Bens 4 o]
1.03 Ativo Permanente 162.508 209.290
1.03.01 Investimentos 7.292 8.488
1.03.01.01 Dependéncias no Exterior 7.232 8.428
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2000
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1. CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ
34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mif)

1. CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/06/2000 4 .31/03/2000

1.03.01.02 Participagdes em Controiadas 0 0
1.03.01.03 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.04 Outros Investimentos 130 130
1.03.01.05 Provisdo para Perdas (70) (70)
1.03.02 Imobilizado de Uso 170 209
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 121.172 164.704
1.03.04 Diferido 33.874 35.889

157



x x x



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2000
INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAOQ

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ
34.265.561/0001-34

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1.CODIGO 2 . DESCRIGAO 3 . 30/06/2000 4 - 31/03/2000

2 Passivo Total 368.011 449.571
2.01 Passivo Circulante 284.274 370.059
2.01.01 Depésitos 0 0
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 0 0
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 19.532 74.071
2.01.04 Relagbes Interfinanceiras 0 0
2.01.05 Relagdes nterdependéncias 0 0
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 134.570 125.75%9
2.01.07 Obrigag¢bes por Repasse do Pais 5.649 7.024
2.01.08 Obrigagbes por Repasse do Exterior o] 0
2.01.09 Qutras Obrigagdes 124.523 163.205
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 25.794 27.498
2.02.01 Depésitos 0 0
2.02.02 Captagdes no Mercado Aberto o] 0
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos o] 0
2.02.04 Relagbes Interfinanceiras 0 0
2.02.05 Relagdes Interdependéncias o] o]
2.02.06 Obrigagbes por Empréstimos 0 0
2.02.07 Obrigagbes por Repasse do Pais 1.427 2.073
2.02.08 Obrigag¢des por Repasse do Exterior 0 0
2.02.09 QOutras Obrigagdes 24.367 25.425
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 57.943 52.014
2.05.01 Capital Social Realizado 21.500 21.500
2.05.02 Reservas de Capital 3.191 3.191
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas o) 0
2.05.04 Reservas de Lucro 33.252 20.667
2.05.04.01 Legal 4] 5.225
2.05.04.02 Estatutaria 0 15.442
2.05.04.03 Para Contingéncias o] 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros o} 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N3o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro o] 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 6.656
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(@)

)

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

As operagdes da BMG Leasing s3o conduzidas no contexto de um conjunto de instituigSes
que atuam integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém a co-
participa¢do ou a intermediagZo de instituigdes do Grupo Financeiro BMG. O beneficio dos
servicos prestados entre essas instituigdes e os custos das estruturas operacional e
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente, sendo julgados adequados pela administragio
das empresas.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das opera¢des e para
elaboragio das demonstragbes contdbeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes,
associada as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), sendo as principais as seguintes:

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizago, incluindo, quando aplicével, os rendimentos
auferidos, em base "pro-rata" dia, deduzidos das correspondentes rendas a apropriar. A
provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa é fundamentada
na anélise das operagdes procedida pela Administracdo e leva em consideracdo a analise
das garantias, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como
as diretrizes do BACEN. A aplicagdo dos critérios da Res. 2.682/99, nio representou
ajustes significativos ao montante da provisio para créditos de liquidagdo duvidosa,
habitualmente constituida segundo os critérios da Administraggo.

Permanente
Considera os seguintes aspectos:

¢ O imobilizado de uso e de arrendamento e o diferido estdo registrados ao custo
corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de provisdo para
perdas, quando aplicével.

e A partir de janeiro de 1999, o investimento em coligada no exterior, anteriormente
registrado ao custo de aquisi¢do, passou a ser avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial.
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©

* A depreciagdo do imobilizado de uso foi calculada pelo método linear, com base nas
seguintes taxas anuais: maquinas e equipamentos, méveis e utensilios, instalagdes e
sistema de comunicagio - 10% e veiculos e equipamentos de processamento de dados -
20%.

¢ O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas aceleradas, de
acordo com as disposi¢Ges das Portarias MF 140/84 e 113/88.

* As perdas em arrendamentos a amortizar foram calculadas pelo prazo restante de vida
util dos contratos de arrendamento e de acordo com as disposi¢des das Portarias MF
140/84 ¢ 113/88. :
Conforme Instrugio da CVM n° 58, e Circulares n°s 1.101 e 1.429 do BACEN, a
Sociedade registrou receita de superveniéncia de depreciagio, equivalente ao ajuste das
operagBes de arrendamento mercantil ao efetivo valor presente de seus fluxos futuros,
com base nas taxas implicitas de retorno de cada operagio, no montante de R$11.637
(1999 - R$18.896), classificada na demonstragio do resultado em "Operagdes de
arrendamento mercantil”.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos em base "pro-rata” dia, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar. A provis3o para imposto de renda é constituida 4 aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10%sobre o lucro tributivel excedente a R$120 nos
semestres. Foi constituida provisio para a contribuicdo social de até 12% do lucro antes do
imposto de renda nos primeiros semestres de 2000 e 1999

Operagdes de arrendamento mercantil

As operagbes de arrendamento mercantil tém clausulas de nfio cancelamento, de opgio de
compra, € de correcdo monetaria pré-fixada ou postecipada, de variagio cambial ou de
repactuacéo periddica das taxas de juros.

Foram baixados, a débito da provisdo para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagdo duvidosa no semestre, créditos no montante de R$1.889 (1999 - R$ 25.890) e
foram recuperados no semestre créditos no montante de R$17.083 (1999 - R$5.735).

Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa

Por determinagio da Resolugdo 2.682/99 do BACEN, apresentamos abaixo a composi¢io
da carteira de opera¢Ges de arrendamento mercantil nos correspondentes niveis de risco:

Nivel Carteira % Provisiao Faixa de atraso
A 39.717 54,38 21.598
B 2.656 1,00 27 Entre 15 a 30 dias
C 3.652 3,00 110 Entre 31 a 60 dias
D 3.688 10,00 369 Entre 61 a 90dias
E 2.240 30,00 672 Entre 91 a 120 dias
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F 1.982 50,00 991 Entre 121 a 150 dias

G 1.431 70,00 1.002 Entre 151 a 180 dias

H 3.058 100,00 3.058 Superior a 180 dias

Total 58.424 27.827
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5 Instrumentos financeiros

A BMG Leasing participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o
propdsito de protegdo dos ativos e passivos proprios (hedge) e de seus clientes, com o
mesmo objetivo. A posi¢do de derivativos pode ser demonstrada como segue:

Swap
2000 1999
Contas de compensagao .......coceeeevveverveneneen.. 115.000 133.000
Diferencial a receber........cccccvrrrverirernnnennnn. 6.544
Diferencial a pagar...........cccoccevvrverererennenene. 959
Resultado de operagbes com swap................ (595) (18.519)

As operagdes de swap estdo registradas na Central de Custddia e Liquidagio de Titulos
Privados - CETIP e nas Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros.

6 Outros créditos - diversos
2000 1999
Créditos tribUtArios .......cocoveveeeeviririereeeereeenene 12.569 40.182
De Imposto de renda .......c.coeoeevercnirirccncns 8.509 25.523
De Contribuigdo social........ccceeeeirerennenn. 4.060 12.845
De Finsocial, Pis € outros..........ccoueu........ 1.814
Devedores por depoésitos em garantia............ 5.426 4.924
Impostos e contribuigdes a compensar .......... 17.847 14.629
Opgdes por incentivos fiscais..........ceeveuneee.. 209 151
Devedores diversos - Pais......c.ccccoceveenecnenn., 2412 4.985
OULTOS ..ottt 116 314
Total ..o 38.579 65.185
Circulante ........coceoeeeneieeeee e 20.257 5.671
Longo Prazo ... 18.322 59.514
(a) A composicdo dos créditos tributarios é como segue:
2000 1999
Imposto de renda:
Prejuizo fiscal ....ocoeveeeeeeecececece e 4.585 24.532
AdigOes temporarias. .......ccoevverrreeieesinrenennan. 3.924 991
Total ..o 8.509 25.523
Contribuigo social:
Base negativa ..c..cocceeeevinieceeee e, 1.701 12.660
AdigOES tEMPOTATIAS. .....cveurecmererreerearereeaeens 2.359 185
Total ..o 4.060 12.845

Movimentagdo do crédito de imposto de renda e contribui¢3o social:
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2000 1999

Saldo no inicio do semestre ........cccceecnvcecvranees 38.368 10.380
Constituigdo/realizago sobre:

AdIGOeS teMPOTATIaSs. ...coveeeeeeeerereeeeneniereenan 1.127 417)

Prejuizo fiscal.....ocooveiiiiiieece e (17.812) 21.297

Base negativa ......ccccovverrieeneneer e (6.375) 10.040
Diferencial de aliquota da contribui¢go social
de 18% para 12% ..ccooeeeeeeeeeece e (453)
Diferencial de aliquota da contribui¢do social
de 12% para 9% .....ceeeeeevieiieeierieeerieieeneeene (2.739)

(Reversdo)Adigdo de créditos de imposto de
renda e contribui¢io social de acordo com a
Lei 8.981/95 ..o (2.479)
Saldo no final do semestre 12.569 38.368

(b) Os saldos de “Devedores por depdsitos em garantia” estdo relacionados a questionamentos
de ordem tributdria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes
correspondentes a estas causas estdo integralmente provisionados e classificados na rubrica
“Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias”.

(¢) O saldo de “Impostos e contribui¢cdes a compensar” compreende antecipagdes de imposto
de renda e contribuigdo social, efetuadas de acordo com a legislagéo fiscal vigente.

7 Investimentos
A BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil possui 30,34% de participag&o na Cinpar

Comercio Industria Participaciones Y Cia. Limitada (sediada no Chile), avaliada pelo
método da equivaléncia patrimonial.
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8 Imobilizado de arrendamento

Os bens estio compromissados para venda aos arrendatérios, & opgdo destes, ao término
dos correspondentes contratos, por valores residuais de R$ 101.413 (1999 - R$273.195).
Contratualmente, os arrendatdrios assumem o compromisso de manter os bens arrendados
cobertos por seguro contra incéndio e/ou roubo.

2000
Depreciacio Valor
Custo Acumulada Residual

ACTONAVES ...coveeeeeriieie e 167 167
Veiculos ..oveivevirecesieceneeeteeeeiene 320.094 240.484 79.610
Maéquinas e equipamentos ... 7.493 4.451 3.042
Méveis e utensilios 142 88 54
InstalagGes e outros bens .................... 1.172 1.148 24
329.068 246.338 82.730
Superveniéncia de depreciagbes......... 38.442
121.172
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9 Recursos de aceites e emissido de titulos

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, ndo endossiaveis e nio
conversiveis em agdes, venciveis até dezembro de 2000, pré-fixadas e/ou sujeitas a
atualizagdo monetaria e juros sendo estes acrescidos linearmente de prémios variaveis
calculados sobre o saldo devedor atualizado.

Os recursos de debéntures estio demonstrados pelas seguintes emissdes:

Atualizacdo Monetaria Saldos
Emissdo Série Quant. Indices  Juros Prémios 2000 1999
9? 1* 10.000 PRE 12,0%a.a. 10,6%a.a. 3.702 113.839
9? 28 5.000 TR 12,0%a.a. - 15.830 63.296
Total ..o, 19.532 177.135
Circulante ........cccceeeeeereeveeireeennns 19.532
Longo Prazo .......ccccoocecccicecnene. 177.135

10 Obrigacdes por empréstimos

Representado por operagdes de repasses de recursos externos de acordo com a Resolugio n°
63 do BACEN, com vencimentos até dezembro de 2004 e juros variando de 10,07 a

16,63% ao ano.
11 Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias
2000 1999
Proviséo para imposto de renda e contribui¢io social
ATECOINET ...t 2.838 1.254
Outros impostos e contribui¢des a recolher........................ 117 216
Provisiio para imposto de renda e contribuigio social
diferidos .....eeeeeenreeeenie e, 12.747 32.120
Provisdo para passivos contingentes. 13.021 12.417
Total....ccorereieee e - 28723 46.007
Circulante......cc.coccovveneiirncrennne 4.356 1.474
Longo Prazo.........cccocooiieminiiececee e 24.367 44.533

A provisdo para imposto de renda e contribui¢dio social diferidos refere-se, principalmente, a
exclusdo temporaria de superveniéncia de depreciagio no cilculo do lucro tributavel.

A provisdo para passivos contingentes refere-se a agdes judiciais, oriundas do curso normal
das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis. A Administra¢io, com
base nas informagGes de seus assessores legais, constituiu provisio em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com as agbes em curso.
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11

12

13

Credores por antecipacio de valor residual
Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatarios do valor residual garantido (VRG).
Capital social

O capital social, em 30 de junho de 2000 e 1999, subscrito e integralizado, é constituido por
50.890.000 ag¢des ordinarias, nominativas, sem valor nominal. Aos acionistas esti
assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma da Lei das Sociedades por Ag¢des e do Estatuto. Em 30 de junho de 2000
€ 1999, a Sociedade ndo provisionou dividendos uma vez que ndo houve inten¢io de
distribui¢io de lucros intermediarios.

Transacbes com partes relacionadas

Os saldos decorrentes de transagdes com o Banco BMG S.A., acionista controlador, s3o as
seguintes:

2000 1999
Ativos (passivos)
Disponibilidades.........ccccoooieernnricrnrreenee. 165 293
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros ... 169.050 261.590
Valores a receber de sociedades ligadas.......................... 504
Recursos de aceites e emissdo de titulos.........ccoeveveeennnen. (216) (150.313)
Obrigagdes pOr EmMpréstimos ........c.c.eeeeeeeecverecrevecvennen. (134.570) (273.780)
OULras ObIIZACTES ...vveueeeirveererreereneeeeeeeereeeeeessesee e ene e (1.926)

Resultado - receitas (despesas)
Resultado de operagdes com titulos e valores

MODIATIOS ...t 14.518 21.830
Operagdes de captagdo no mercado..........ceeeeeveveererennnnn. (18.756)
Operagdes de empréstimos, cessdes € repasses............... (10.090) (119.108)

As aplicagdes e captagbes de recursos, assim como os créditos de arrendamento mercantil
cedidos com partes relacionadas, foram contratados a taxas consideradas pela
Administragio como compativeis com as praticadas no mercado nas datas das operagdes e
considerando os riscos envolvidos.
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CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢Ses Trimestrais Legislagdo Societaria
INSTITUI(;Z\O FINANCEIRA Data-Base - 30/06/2000
Reapresentag@o Esponténea

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

14 Outras receitas e despesas operacionais
2000 1999
Outras receitas operacionais
Recuperagdo de encargos € despesas........ovvveveveennens 457 253
Variagdo monetéria ativa 2.602 2915
Reversdo de provisdo.............. 25
OULTAS. .. cvtereeeerec sttt st se e ae e a e sb s 41 208
3.100 3.401
Outras despesas operacionais
Despesas COm COMISSTES ......ervvmrummenrercarerienirnssiesienns 21
Variagd0 monetaria PassiVa .....oeceeereercerersessersensesnenns 1.280 1.662
Descontos concedidos..........cceonerincnercneniennneneeenns 20
Despesas de cobranga..........ccceeveeemeniencnievenseeneeeennnns 1.135 1.841
Seguro de bens arrendados .........ceovveiieiecieieeiee. 253 1.067
Provisdo para perdas com incentivos fiscais .............. 150
COFINS. oottt 1.079
OULTAS e tetertrrrieeiesaeretestetesre st ri e e e eeseassessassesnans 114 54
2.803 5.873
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
INSTITUICKO FINANCEIRA Data-Base - 30/06/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

As operagdes da BMG Leasing sdo direcionadas ao setor de transporte coletivo ¢ de cargas, através
do arrendamento de veiculos, maquinas e equipamentos e outros bens ¢ arrendamento de veiculos
leves para pessoas fisicas.

No segundo trimestre de 2000, a carteira de arrendamento mercantil apresentou redugio de 7,96%
em relagdo a posi¢do de 31 de margo de 2000, em fungio da redugdo no volume de novas
liberagbes. Em 30 de junho de 2000, a Leasing apresenta uma carteira de arrendamento no
montante de R$56.509 mil.

O patriménio liquido, no valor de R$57.943 mil, apresentou aumento de 11,40% em relac¢fio a 31 de
margo de 2000 (R$52.014 mil).
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2000

Divulgagao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1. ITEM

01
2 - N° ORDEM g
3- N° REGISTRO NA CVM SEP/GER/DEB-96/162
4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/11/1996
5 . SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAQ SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 . DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAQ DE REMUNERAGAO VIGENTE

129, ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

10,6% ao ano

13 - VALOR NOMINAL {(Reais)

11.390,77
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mif) 3.702
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 325
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 9.675
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR _ (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/11/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/11/2000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 30/06/2000

Divulgagao Externa

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-1TEM

02

2 - N° ORDEM

9

3 - N°REGISTRO NA CVM

SEP/GER/DEB-96/163

4 - DATA DO REGISTRO CVM

11/11/1996
5 - SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAQ PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/72000

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDICAQ DE REMUNERAGAOQ VIGENTE

TR + 12% ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

13- VALOR NOMINAL  (Reais)

13.021,40
14 . MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 15.821
15 . Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 1.215
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 3.785
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAC 13/05/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/05/2000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - InformagSes Trimestrais Legislag¢do Societaria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 30/06/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

17.01 - RELATORIO DA REVISAOQ ESPECIAL - COM RESSALVA

Belo Horizonte, 02 de agosto de 2000
Aos Administradores e Acionistas da
BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil

@

@

6

@)

®)

Efetuamos uma revisdo especial das Informag¢des Trimestrais (ITR’s) da BMG Leasing S.A. -
Arrendamento Mercantil, compreendendo o balango patrimonial de 30 de junho de 2000, a
demonstracdo do resultado para o trimestre findo em 30 de junho de 2000, o comentario do
desempenho e as informacdes relevantes.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto
Brasileiro de Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e
consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis
pelas areas contdbil, financeira e operacional da Sociedade, quanto aos principais critérios
adotados na elaboracdo das Informacbes Trimestrais; e (b) revisio das informacdes e dos
eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacio
financeira e as operagdes da Sociedade.

A Sociedade registra as operagdes e elabora as Informagdes Trimestrais com a observancia das
diretrizes contdbeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil
como provisao para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo, classificada no ativo
permanente (Nota 2b). Essas diretrizes nao requerem a reclassificacio das operagdes, que
permanecem registradas no ativo permanente de acordo com as disposicées da Lei n® 6.099/74,
para as rubricas de ativos circulante e realizdvel a longo prazo e receitas e despesas de
operacbes de arrendamento mercantil, mas resultam na apresentacdo do hucro liquido e do
patriménio liquido de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societdria
brasileira.

Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto a ndo reclassificagio mencionada no
paragrafo (3), ndo temos conhecimento de qualquer modificacio relevante que deva ser feita
nas Informacgdes Trimestrais acima referidas, para que as mesmas estejam de acordo com as
préticas contdbeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios, especificamente aplicaveis a
elaboracdo das Informacdes Trimestrais.

O balango patrimonial em 31 de margo de 2000 e a demonstracdo do resultado para o trimestre
findo em 30 de junho de 1999, por nés examinados, e apresentados para fins comparativos,
tiveram relatérios sobre a revisdo especial, emitidos em 05 de maio de 2000 e 02 de agosto de
1999 respectivamente, ambos com ressalva quanto ao assunto mencionado no paragrafo (3)
acima.

Arthur Andersen S/C
CRC-2SP000123/S-MG

Walmir Bolgheroni

Sécio - Diretor Responsavel
Contador CRC - 1SP139601 /5-5-MG
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2000 Legislagao Societaria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3.CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
iNDICE

GRUPO |QUADRO |DESCRIGAQ PAGINA
01 01 |IDENTIFICAGAO 1
01 02 |SEDE 1
01 03 [DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06  |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07  |SOCIEDADES NAQ INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09  |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01  |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02  |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 6
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01  |[NOTAS EXPLICATIVAS °]
05 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 18
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 19
17 01 [RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL 21/22
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2000
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVvM
001724

4 - NIRE
31300031977

3 - CNPJ
34.265.561/0001-34

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

01.02 - SEDE

1. ENDERECO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

2 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

3-CEP
30170-001

4 - MUNICIPIO

BELO HORIZONTE

5- UF
MG

6-DDD
0031

7 - TELEFONE
3290-3000

8 - TELEFONE
3290-3260

9 - TELEFONE
3280-3335

10 - TELEX

11-00D
0031

12 -FAX
3290-3315

13- FAX
3290-3310

14- FAX
3290-3166

15 - E-MAIL

bancobmg@bancobmg.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

JOAQ BATISTA DE ABREU

2 - ENDERECO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

3 - BAIRRO QU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

4 - CEP
30170-001

- MUNICIPIO

BELO HORIZONTE

- UF
MG

7-DDD 8 - TELEFONE

0031

3290-3000

0 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12-00D
0031

13- FAX
3290-3315

14 - FAX

15-FAX

16 - E-MAIL

jba@bancobmg.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INICIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 -INICIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 -INICio

8 - TERMINO

01/01/2000

31/12/2000

3

01/07/2000

30/08/2000

2

01/04/2000

30/06/2000

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

ARTHUR ANDERSEN S/C
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

WALMIR BOLGHERON!

10 - CODIGO CVM

00283-6
12 - CPF DO RESP. TECNICO

012.725.828-02

175


x x x



=]
B

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2000 Legislacdo Societaria
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/09/2000 30/06/2000 30/09/1999

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias 50.890 50.880 50.890

2 - Preferenciais 0 0 0

3-Total 50.890 50.890 50.890
Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0

5 - Preferenciais 0 0

6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPQ DE EMPRESA

Instituicdo Financeira
2- TIPO DE SITUAGAO

Operaciona!
3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacionai
4 - CODIGO ATIVIDADE

1090900 - Leasing
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

ARRENDAMENTO MERCANTIL
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

NZo Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

l‘l - 1ITEM |2 - CNPJ 13 - DENOMINAGAO SOCIAL ]

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

'1 - ITEM ‘2 - EVENTO [3 - APROVAGAO '4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO {7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO l
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divuigagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2000 Legislagdo Societdria
INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPY
001724 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2000 4 - 30/06/2000

1 Ativo Total 260416 368.011
1.01 Ativo Circulante 5.576 60.140
1.01.01 Disponibilidades 275 166
1.01.02 Aplicagdes interfinanceiras de Liquidez 273 42.012
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 383 368
1.01.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0
1.01.05 Relagdes interdependéncias 0 0
1.01.06 Operagdes de Crédito 0 0
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil (20.933) (6.755)
1.01.07.01 Operagdes de arrendamento-setor privado 40.736 47.712
1.01.07.02 Operagdes de arrendamento em atraso 0 0
1.01.07.03 setor privado [s] 0
1.01.07.04 Rendas a apropriar de arrengamento (35.391) (27.119)
1.01.07.05 Provis3o para créditos de arendamento 0 0
1.01.07.06 de liquidagao duvidosa (26.278) (27.348)
1.01.08 Outros Creditos 21487 20.257
1.01.08.01 Negociagdo e intermediagéo de valores Q 0
1.01.08.02 Diversos 21.487 20.257
1.01.09 Outros Valores e Bens 4.091 4.092
1.02 Ative Realizavel a Longo Prazo 118.220 145,363
1.02.01 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 98.091 127.037
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
1.02.03 Relagdes Interfinanceiras 0 0
1.02.04 Relagdes Interdependéncias 0 0
1.02.05 Operagdes de Crédito 0 0
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil {31) 0
1.02.06.01 Operagdes de arrendamento-setor privado 7.274 7.106
1.02.06.02 Operagdes de arrendamento em atraso 0 0
1.02.06.03 setor privado 0 0
1.02.06.04 Operagdes de arrrendamento em liquidaca 0 0
1.02.06.05 setor privado V] 1.591
1.02.06.06 |[Rendas a apropriar de arrendamento (7.274) (6.988)
1.02.06.07 Rendas a apropnar de arrendamento (] 0
1.02.06.08 em fiquidagao 0 (1.230)
1.02.06.09 Provisao para créditos de liquidagdo ] 0
1.02.06.10 duvidosa (31) (479)
1.02.07 Outros Créditos 20.156 18.322
1.02.08 Qutros Valores e Bens 4 4
1.03 Ativo Permanente 136.620 162.508
1.03.01 Investimentos 7.189 7.292
1.03.01.01 Dependéncias no Exterior 7.129 7.232
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2000
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00172-4

F - DENOMINAGAD SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3- CNPJ
34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1. CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2000 4 -30/06/2000

1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Participagdes em Coligadas 4] 0
1.03.01.04 Qutros investimentos 130 130
1.03.01.05 Provis&o para Perdas (70) (70}
1.03.02 Imobilizado de Uso 131 170
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 129.300 121.172
1.03.04 Diferido 0 33.874
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2000

Divulgagao Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
001724

P - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ
34.265.561/0001-34

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2000 4 - 30/06/2000

2 Passivo Total 260.416 368.011
2.01 Passivo Circulante 172.751 284.274
2.01.01 Depésitos 0 0
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto o} 0
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 20.260 18.532
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0
2.01.05 Relagdes Interdependéncias 0 ]
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 59.012 134.570
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 4.233 5.649
2.01.08 Obrigagdes por Repasse do Exterior 4] 0
2.01.09 Outras Obrigagdes 89.246 124.523
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 28.697 25.7%4
2.02.01 Depositos 0 0
2.02.02 Captagdes no Mercado Aberto 0 0
2.02.03 Recursos de Aceites e Emiss3o de Titulos 0 0
2.02.04 |Relagdes interfinanceiras 0 0
2.02.05 Relagdes Interdependéncias [} 0
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 0 0
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 816 1427
2.02.08 Obrigagdes por Repasse do Exterior [} 0
2.02.09 Outras Obrigagoes 27.881 24.367
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 58.968 57.943
2.05.01 Capital Social Realizado 21.500 21.500
2.05.02 Reservas de Capital 3.191 3.191
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprics 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 33.252 33.252
2.05.04.01 Legal o] 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 ]
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Qutras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumutados 1.025 0
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(@

®)

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EM 30 DE SETEMBRO E 30 DE JUNHO DE 2000
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

As operagdes da BMG Leasing sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes
que atuam integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém a co-
participagio ou a intermediagao de instituigdes do Grupo Financeiro BMG. O beneficio dos
servicos prestados entre essas instituicdes e os custos das estruturas operacional e
administrativa s@o absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente, sendo julgados adequados pela administracao
das empresas.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para
elaboracao das demonstragdes contdbeis emanam da Lei das Sociedades por Acses,
associada as normas € instru¢des do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisso de
Valores Mobilidrios (CVM), sendo as principais as seguintes:

Ativos circulante e realizivel a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos, em base "pro-rata” dia, deduzidos das correspondentes rendas a apropriar. A
provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidag@io duvidosa é fundamentada
na analise das operagdes procedida pela Administragdo € leva em consideragdo a analise
das garantias, a experiéncia passada € os riscos especificos ¢ globais da carteira, bem como
as diretrizes do BACEN. A aplicagdo dos critérios da Res. 2.682/99, n@o representou
ajustes significativos ao montante da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
habitualmente constituida segundo os critérios da Administragio.

Permanente
Considera os seguintes aspectos:

e O imobilizado de uso e de arrendamento e o diferido estdo registrados ao custo
corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de proviséo para
perdas, quando aplicavel.

e A partir de janeiro de 1999, o investimento em coligada no exterior, anteriormente
registrado 20 custo de aquisi¢3o, passou a ser avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial.
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e A depreciagdo do imobilizado de uso foi calculada pelo método linear, com base nas
seguintes taxas anuais: maquinas ¢ equipamentos, moveis e utensilios, instalagdes e
sistema de comunicagio - 10% e veiculos € equipamentos de processamento de dados -
20%.

¢ O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas aceleradas,
de acordo com as disposi¢des das Portarias MF 140/84 e 113/88.

» As perdas em arrendamentos a amortizar foram calculadas pelo prazo restante de vida

atil dos contratos de arrendamento e de acordo com as disposi¢des das Portarias MF
140/84 ¢ 113/88.
Conforme Instrucio da CVM n° 58, e Circulares n’ 1.101 e 1.429 do BACEN, a
Sociedade registrou receita de superveniéncia de depreciagdo, equivalente 20 ajuste das
operacdes de arrendamento mercantil ao efetivo valor presente de seus fluxos futuros,
com base nas taxas implicitas de retorno de cada operago, no montante de R$9.822 (30
de junho de 2000 - R$11.637), classificada na demonstragdo do resuitado em
"QOperagdes de arrendamento mercantil”.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos em base "pro-rata” dia, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar. A proviso para imposto de renda € constituida a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$60 no
trimestre. Foi constituida provis3o para a contribui¢do social de até 9% do lucro antes do
imposto de renda.

Operagdes de arrendamento mercantil

As operagdes de arrendamento mercantil tém clausulas de nZo cancelamento, de opgdo de
compra, ¢ de corregdo monetaria pré-fixada ou postecipada, de variagdo cambial ou de
repactuagado periddica das taxas de juros.

No trimestre, nio houve créditos baixados a débito da provisdo para créditos de
arrendamento mercantil de liquidagsio duvidosa (30 de junho de 2000 - RS 1.889) e foram
recuperados no trimestre créditos no montante de R$3.029 (30 de junho de 2000 -
R$17.083).
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4 Provisiao para créditos de liquidacio duvidosa

Por determinagio da Resolugio 2.682/99 do BACEN, apresentamos abaixo a composi¢ao
da carteira de operacdes de arrendamento mercantil nos correspondentes niveis de risco:

Nivel Carteira

A 34.610
B 2.765
C 3.789
D 1.679
E 2.056
F 1.240
G 658
H 2.729
Total 49.526
5 Instrumentos financeiros

%

62,33
1,00
3,00

10,00

30,00

50,00

70,00

100,00

Provisao

21.572

28
114
168
617
620
461

2.729

26.309

Faixa de atraso

Entre 15 a 30 dias
Entre 31 a 60 dias
Entre 61 a 90dias
Entre 91 a 120 dias
Entre 121 a 150 dias
Entre 151 a 180 dias
Superior a 180 dias

A BMG Leasing participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros com o
propdsito de prote¢do dos ativos e passivos proprios (hedge) e de seus clientes, com o
mesmo objetivo. A posi¢do de derivativos pode ser demonstrada como segue:

Swap

Contas de compensagao
Diferencial a receber
Diferencial a pagar
Resuitado de operagdes com swap

30/09/2000 30/06/2000

46.712 115.000
831

959

(34) (595)

As operagdes de swap estdo registradas na Central de Custddia € Liquidagdo de Titulos
Privados - CETIP e nas Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros.
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6 Outros créditos - diversos

30/09/2000 30/06/2000

Créditos tributdrios......cocoevemvvrececrccvincnen. 13.499 12.569
De Imposto de renda.................. 9.164 8.509
De Contribuigao social 4.335 4.060
Devedores por depésitos em garantia............ 5.533 5.426
Impostos e contribuigcdes a compensar.......... 18.224 17.847
Opcdes por incentivos fiscais.........cocoeeniene. 172 209
Devedores diversos - Pais......cccoocveiiinnnnn, 3.266 2412
OUITOS ..eeeeeeeeereerie et ereeeeanee e seereeereneeseans 117 116
TOLAL v 40.811 38.579
CIrculante .......oceeeeerreereerrersennerirassireesnsncsues 21.487 20.257
Longo Prazo.......cvniicinnninecncecncnne, 19.324 18.322

(a) A composi¢do dos créditos tributarios € como segue:

30/09/2000 30/06/2000
Imposto de renda:

Prejuizo fiscal .ooooeeeeernicccccniciccc 5.197 4.585

AdigOes temMPOTATIas......ccovvevereereriseneenieeseanes 3.967 3.924
TOMAL ettt 9.164 8.509
Contribuigzo social:

Base negativa .....c.eceuivecreccrirceieeane 1.929 1.701

Adigdes temporarias 2.405 2.359
TOAL et aeaes 4335 4.060

Movimentac2o do crédito de imposto de renda e contribuigdo social:
30/09/2000  30/06/2000

Saldo no inicio do SEMESITe ..ceereeecncrrseresnenes 12.569 38.368
Constitui¢@o/realizagio sobre:
AdigOes teMPOTATias......cceervererrereccreeesnssnnnns 358 1.127
Prejuizo fiscal ..covveceiveevcniiicrencieens 606 (17.812)

Base negativa
Diferencial de aliquota da contribuigdo social
de 12% Para 9% -..cceeeecerememencreccinicceceiinesnaeae (2.739)
(Revers3o)Adicao de créditos de imposto de
renda e contribui¢go social de acordo com a
Lei 8.981/95 .ereeeeceeereeeetene e ennensaens 92
Saldo no final do SeMEStre....cvurcerienreresnseress 13.499 12.569

(126) (6.375)

(b) Os saldos de “Devedores por depdsitos em garantia” estdo relacionados a questionamentos
de ordem tributiria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes
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correspondentes a estas causas estdio integralmente provisionados ¢ classificados na rubrica
“Qutras obrigagdes - fiscais e previdencidrias”.

(©) O saldo de “Impostos e contribui¢des a compensar” compreende antecipagdes de imposto
de renda e contribui¢io social, efetuadas de acordo com a legislagdo fiscal vigente.

7 Investimentos
A BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil possui 30,34% de participacdo na Cinpar

Comercio Industria Participaciones Y Cia. Limitada (sediada no Chile), avaliada pelo
método da equivaléncia patrimonial.
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8 Imobilizado de arrendamento

Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatarios, a op¢ao destes, ao término
dos correspondentes contratos, por valores residuais de R$58.711 (30 de junho de 2000 -
R$101.413). Contratualmente, os arrendatarios assumem o compromisso de manter os bens
arrendados cobertos por seguro contra incéndio e/ou roubo.

30/09/2000
Depreciacao Valor
Custo Acumulada Residual

ACTOTIAVES ....evveeeereeenrerreoneeetreeeenenes 150 150
VEICULOS -t seerecrerceiine 231.433 185.812 45.621
Magquinas e equipamentos .................. 6.789 3.894 2.895
Moveis € utensilios........cocevcecriruennnne. 130 92 38
InstalagBes e outros bens .......cccceeneeee. 1.253 1.158 95
239.755 191.106 48.649
Superveniéncia de depreciagdes......... 48.264
96.913
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9 Recursos de aceites e emissao de titulos

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, n3o endossdveis ¢ ndo
conversiveis em agdes, venciveis até dezembro de 2000, pré-fixadas e/ou sujeitas a
atualizacdo monetaria e juros sendo estes acrescidos linearmente de prémios varidveis
calculados sobre o saldo devedor atualizado.

Os recursos de debéntures estdo demonstrados pelas seguintes emissdes:

Atualizacao Monetaria Saldos
Emissdo Série Quant.  Indices Juros Prémios  30/09/2000 30/06/2000
9 1? 10.000 PRE 12,0%a.a. 10,6%a.a.  3.500 3.702
9 22 5.000 TR 12,0%a.a. - 16.360 15.830
Total ..o 20.260 19.532
Circulante.......cocoveevrvcrrereereeeeene 20.260 19.532

10 Obrigagoes por empréstimos

Representado por operagdes de repasses de recursos externos de acordo com a Resolugzo
n° 63 do BACEN, com vencimentos até dezembro de 2004 e juros variando de 10,07% a.a.
até 16,63% a.a..

11 Outras obrigacées - Fiscais e previdenciarias
30/09/2000 30/06/2000

Provisdo para imposto de renda e contribuigZo social
ATECOINET ..t ss e 846 2.838

Outros impostos e contribuigdes a recolher 55 117
Provisao para imposto de renda e contribuiggo social

GIHETIAOS .. eveerer et seere et ne s eneseesa e sasescesenen 16.087 12.747
Provisao para passivos CONtINGENtes ......cooeeeevevvucccrnencnenes 13.348 13.021
TOTAL ettt e en e 30.336 28.723
CITCUIANTE ...ooeeiiiirieieeece et sssmceve e sst e e 2455 4.356
LONgO Prazo.....cccccveeereceercccreminnn et s 27.881 24.367

A provisdo para imposto de renda ¢ contribui¢3o social diferidos refere-se, principalmente,
a exclusdo temporaria de superveniéncia de depreciagdo no célculo do lucro tributavel.

A provis@o para passivos contingentes refere-se a agdes judiciais, oriundas do curso normal
das operagdes, envolvendo questdes tributdrias, trabathistas e civeis. A Administra¢éo, com
base nas informagbes de seus assessores legais, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com as agdes em curso.
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11 Credores por antecipag¢io de valor residual

Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatarios do valor residual garantido (VRG).
12 Capital social

O capital social, em 30 de setembro e 30 de junho de 2000, subscrito e integralizado, €
constituido por 50.890.000 agdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal. Aos
acionistas estd assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agdes ¢ do Estatuto. Em 30 de
junho de 2000 , a Sociedade n3o provisionou dividendos uma vez que nzo houve intengio
de distribuigdo de lucros intermediarios.

13 Transac¢des com partes relacionadas

Os saldos decorrentes de transagées com o Banco BMG S.A., acionista controlador, 580 as
seguintes:

30/09/2000 30/06/2000
Ativos (passivos)

Disponibilidades......cccocereercrerecnrcccnnnnnn. 274 165
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros . 98.364 169.050
Recursos de aceites e emissao de titulos .......ccoeecevecnnnes (300) (216)
Obrigaghes por emPpréstimos ......ocviinininincessiennenes (59.012)  (134.570
Outras Obrigagles ........cceeceermomerrcrernineiiireeees e 974) (1.926)

Resultado - receitas (despesas)

Resultado de operagbes com titulos e valores
mobilidrios....... . 3.922 14.518

Operagdes de captagdo no mercado.......oovvceeeeeeneererennes

Operagdes de empréstimos, cessdes € repasses....

(2.584)  (10.090)

As aplicagbes e captagdes de recursos, assim como os créditos de arrendamento mercantil
cedidos com partes relacionadas, foram contratados a taxas consideradas pela
Administragdo como compativeis com as praticadas no mercado nas datas das operagdes €
considerando os riscos envolvidos.
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14 Outras receitas e despesas operacionais

30/09/2000 30/06/2000
Outras receitas operacionais

Recuperagdo de encargos € despesas.........coeuvevennnne. 17 457
Variagao monetéria ativa 605 2.602
OUITAS...ceeeecvenieeercneeensre e seeraraseeestentessesarrcensssenssssins 13 41

635 3.100

Outras despesas operacionais
Despesas COM COMUSSTES .....covrermrerereererorarensiuenmencassnes 13 21

Variagido monetaria passiva.... 354 1.280
Despesas de cobranga............. 410 1.135
Seguro de bens arrendados...... 36 253
OUITAS ..ot es s e rae e e s sesons 45 114

858 2.803
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

As operacbes da BMG Leasing s3o direcionadas ao setor de transporte coletivo e de cargas,
através do arrendamento de veiculos, méquinas e equipamentos e outros bens ¢ arrendamento de
veiculos leves para pessoas fisicas.

No terceiro trimestre de 2000, a carteira de arrendamento mercantil apresentou reduco de 15,04%
em relagdo a posi¢do de 30 de junho de 2000, em funcio da redugfio no volume de novas
liberagGes. Em 30 de setembro de 2000, a Leasing apresenta uma carteira de arrendamento no
montante de R$48.010 mil (30 de junho de 2000 — R$56.509).

O patriménio liquido, no valor de R$58.968 mil, apresentou aumento de 1,77% em relagio a 30 de
junho de 2000 (R$57.943 mil).
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagdo Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3 - CNPJ
34.265.561/0001-34

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1. ITEM 01
2 - N° ORDEM 9
3 - N° REGISTRO NA CVM SEP/GER/DEB-96/162
4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/11/1996
5. SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12% ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

10.6% ao ano

13 - VALOR NOMINAL {Reais)

11.899,33
14 - MONTANTE EMITIOO  (Reais Mit) 3.800
5. Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.000
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 325
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 9.675
19 - TITULO CONVERTIDO {UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/11/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/11/2000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Data-Base - 30/09/2000

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL
001724 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3 - CNPJ
34.265.561/0001-34

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ITEM

02

2 - N° ORDEM

9

3 - N° REGISTRO NA CVM

SEP/GER/DEB-96/163

4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/11/1996
5. SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

TR + 12% ao ano

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 13.465,97
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 16.361
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAQ  (UNIDADE) 1.215
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 3.785
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21. DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/05/2000
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/11/2000

194



x x x



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais Legislag3@o Societdaria
INSTITUIGRO FINANCEIRA Data-Base - 30/09/2000
00172-4 BMG LEASING S2 ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

17.01 - RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL - COM RESSALVA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVABelo Horizonte, 20 de outubro
de 2000

Aos Administradores e Acionistas da
BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil

(1) Efetuamos uma revisdo especial das Informagdes Trimestrais (ITR's) da BMG Leasing S.A. -

Arrendamento Mercantil, compreendendo o balango patrimonial de 30 de setembro de 2000, a
demonstragio do resultado para o trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro

de 2000, o comentario do desempenho e as informagdes relevantes.

(2) Nossa revisdio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto
Brasileiro de Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e
consistiu, principalmente, de: (a) indagagdo e discusso com os administradores responsaveis
pelas areas contdbil, financeira e operacional da Sociedade, quanto aos principais critérios
adotados na elaboracio das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagGes e dos

eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo

financeira e as operagdes da Sociedade.

(3) A Sociedade registra as operacdes e elabora as Informagdes Trimestrais com a observancia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores

Mobilidrios, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil
como provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo, classificada no ativo
permanente (Nota 2b). Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operagdes, que
permanecem registradas no ativo permanente de acordo com as disposicdes da Lei n° 6.099/74,
para as rubricas de ativos circulante e realizavel a longo prazo e receitas e despesas de
operagdes de arrendamento mercantil, mas resultam na apresentagio do lucro liquido e do
patriménio liquido de acordo com as praticas contébeis emanadas da legislagdo societéria

brasileira.

(4) Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto a ndo reclassificagio mencionada no
paragrafo (3), ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita
nas Informacdes Trimestrais acima referidas, para que as mesmas estejam de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, especificarmnente aplicaveis a

elaboracdo das Informacdes Trimestrais.

(5) O balango patrimonial em 30 de junho de 2000 e a demonstragéo do resultado para o trimestre e
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 1999, por nés examinados, e apresentados
para fins comparativos, tiveram relatérios sobre a revisdo especial, emitidos em 02 de agosto de
2000 e 08 de novembro de 1999 respectivamente, ambos com ressalva quanto ao assunto

mencionado no parégrafo (3) acima.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdc Societdria
INSTITUIGAC FINANCEIRA Data-Base - 30/09/2000
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

Arthur Andersen S/C
CRC-25P000123/S-MG

Walmir Bolgheroni

Sécio - Diretor Responsavel
Contador CRC - 15P139601/S-5-MG
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2000 Legislagio Societaria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVvM P - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPS
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
iNDICE

GRUPO |QUADRO JDESCRcho PAGINA
01 01 IDENTIFICAGAO 1
01 02 |[SEDE 1
01 03 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 [REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 [CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07  |SOCIEDADES NAQ INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08  |PROVENTOS EM DINHEIRC 2
01 08  [CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10  |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01  |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02  |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 6
03 01  IDEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01  |NOTAS EXPLICATIVAS 9
05 01  |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 18
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 21
17 01 RELATORIO DA REVISAC ESPECIAL 23/25
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO 1V

IAN - Informagdes Anuais relativo ao Exercicio de 1999
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

JAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/1999
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Divulgagao Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL
4 . DENOMINAGAO COMERCIAL

BMG LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

5 . DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

BMG LEASING DE EQUIPAMENTOS S.A.

6 . NIRE

31300031977

3. CNPJ
34.265.561/0001-34

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

AV. ALVARES CABRAL, 1707
3. CEP 4 . MUNICIPIO

2 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

5. UF

30170-001

BELO HORIZONTE

MG

6 - DDD
0031

7 - TELEFONE
0290-3260

8 - TELEFONE
0290-3260

9 - TELEFONE
0290-3260

10 - TELEX

11 - DDD
0031

12 - FAX
0290-3310

13- FAX
0290-3310

14 - FAX
0290-3310

15 - E-MAIL

rnf@bancobmg.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1. NOME

SONIA MARIA RODRIGUES DINIZ

2 CARGO
ADVOGADA

3 - ENDERECO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1707

4 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGONTINHO

5.CEP
30170-001

6 - MUNICIPIO
BELO HORIZONTE

7-UF
MG

8-DDD
031

9 - TELEFONE
290-3234

10 - TELEFONE
0290-3234

11 - TELEFONE
0290-3234

12 - TELEX

13-DDD
031

14 - FAX

15 - FAX

290-3253

0290-3253

16 - FAX

0290-3253

17 - E-MAIL

srr@bancobmg.com.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

I18 . |TEMI19 - MUNICIPIO [20 - UF I21 - DDD l22 - TELEFONE 23 - TELEFONE
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacao Externa

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/1999

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1.CODIGO CVvM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
JOAO BATISTA DE ABREU

2 - ENDERECO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

3 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

4 . CEP 5 - MUNICIPIO

iba@bancobmg.com.br

I6 - UF
30170-001 BELO HORIZONTE MG
7 - DDD [8 - TELEFONE [o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
0031 0290-3000 - -
12 . DDD 13 - FAX 14 . FAX 15 - FAX
0031 0290-3315
16 - E-MAIL

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/1999 31/12/1999

3 . DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2000 31/12/2000

5 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
WALMIR BOLGHERONI

8 - CPF DO RESP. TECNICO
012.725.828-09

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

| |BVBAAL | |BvMmEsB |

[(Bee ] [Fw ] [Ber ]

| lBves | [ |svep ]

[ |BvRG ] | [BOVESPA]

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
Balcédo nao Organizado

3. TIPO DE SITUAGAO
Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE
1090900 - Leasing

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
ARRENDAMENTO MERCANTIL
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

I ]Agées | [ ]Agées Resgataveis l I X ]Debéntures Simples l

| ]Debéntures Conversiveis em A¢des I I lPartes Beneficiarias I I lBénus de Subscrigéo |

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.
28/04/2000

3 - CONVOCACAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 . PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
25/02/2000

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-1TEM |2 - TITULO DO JORNAL 3-UF
01 |MINAS GERAIS MG
02 |0 TEMPO MG

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
29/05/2000

203



x x x



‘OYOVHLSININGY 30 OHIISNOO OV 3 YIMOL13¥IQ ¥ IONILHId - €
‘OYIVHLSININGY 30 OHTISNOD OV SYNAJY 3ON3LYH3d - ¢

YIHOL3YIA ¥ SYNIJY FONFLY3d - T ‘09IdQD «

¥OLINIa € 000z / Ivw| 6661/50/01| 0z-9eZ 1852 013N SIYHVININD OYHNOW OINQLNV| 0T
¥O13¥I0 [ 0002 / IvW| 6661/80/91|  6t-9c€9v0°662 OfNVYY 30 YOVIY OIO¥YW| 60
¥O134IQ 3 000z / WW| 6661/80/91| vo-98TZOV T2 S3YHYWIND SINNY 0QuvOHs| 80
4013410 [ 000z / ivw| 6661/80/91|  ve-£60°£10'060) n3vav 3a visiiva oyor| <o
OMIFHIISNOD £ 000z / 0DV| 8661/¥0/0e| ¥o-981°20v 12¥ SAYUYWIND SANNY OQuVON| 90
VHIZHIISNOD 2 0002 / 09V| 8661/v0/08| 00927081 102 SIYHYININD SINNV YNIDIH| GO
OHIZHTISNOD z 000z /00v| 8661/v0/0e |  G2-9087220°ELE| SIYUVINING SINNY OYOr] 0
QYIFHIISNOD € 0002 / 09v| s661/v070e | o0z-9eZ TLE S2E 043N SIFYVININD OYHNOW OINQINY| €0
VHIIHTISNOD 2 000z / 09v| 8661/v0/08 |  00-988'951 L€ SOJWYO S3YNYWIND v13oNy| 20
OHTISNOD 00 1LN3qISTYI z 000z / 09| 8661/v0/08 |  2£-90£'6£9°000 SIYHVNIND YNDVINID OIAY |  T0

» HOGYHLSININGY 0yO1313 va
OYANN4 - £]0a 0d1L 091000 - 9 O1vaNvW 0a 0Zvid - 5| Viva - ¥ 4dd - € YOAVHLSININGY 00 JNON - Z|WaLl - T

vido134id 3 OySVHLISININGY 3d OHTISNOD 04 TVNLY 0¥IISOdINOD - T0°Z0

YE€-1000/195'G9¢ €
rdNO - €

TNLNVOU3IW YV VS DONISYIT DNG
1005 OYIVNIWON3Q - 2

-24100
WA 091090 - T

eusaix3 opded|naiqg

6661/21/1¢€ - aseg-eled

oy5vol4iLN3dl - T0'TO

YHI3ONVNI4 OYSINLILSNI
SIVNNY SIQSVINMOINI - NVI

SOIHYITIGOW SIUOTVA 3d OYSSIWOD - WAD

V43434 021190d 09iAN3S

204


x x x



B
o]

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgag¢do Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAQ ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

Flavie Pentagna Guimaries

Bacharel em Engenharia Civil pela UFMG

Presidente do Conselho de Administragdo das Empresas: BMG Leasing S.A. ,Banco
BMG S.A. e Coemp - Comércio e Empreendimentos S.A.

Diretor Presidente da Comercial Mineira S.A.

Diretor Presidente da Cinpar - Com. Ind. Part. Y Compénia Ltda (Santiago - Chile)
Empresario industrial e agropecuéario

Presidente do Ex-Banco de Minas Gerais S.A. de 1966 a 1973

Presidente, acionista controlador das Empresas Financeiras BMG

Secretario de Estado de Mineragdo, Indutstria ¢ Comércio, acumulou a pasta de ciéncias,
Tecnologia e Meio Ambiente do Estado de Minas Gerais

Membro do Conselho Estadual de Desenvolvimento Econdmico e Social de Minas Gerais

Antonio Mourio Guimaries Neto

Bacharel em Administraggo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Gerenciais - UNA
Atuou na BMG Corretora S.A. e BMG Leasing S.A. (de 1978 a 1985)

Diretor da BMG Leasing S.A. a partir de 1985 e Diretor do Banco BMG S.A. a partir de
1984

Diretor: Empar- Empreendimentos e Paricipagdes S.A. , Rede Horizonte de Radiodifusio
e Coemp - Com. Empreendimentos S.A.

Ricardo Annes Guimaries

Bacharel em Administra¢fio de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Gerenciais - UNA
Diretor do Banco BMG S.A. a partir de 1989

Diretor da Brasfrigo S.A. desde 1990

Diretor da Rede Horizonte de Radiodifusdo, Coemp - Com. Empreendimentos S.A.

¢ Empar - Empreendimentos e S.A Participa¢des S.A..

Membro de Conselho de Administragdo das Empresas: BMG Leasing S.A., Banco BMG
S.A. e Coemp - Com. Empreendimentos S.A.

Diretor da BMG Leasing S.A a partir de agosto de 1999.

Angela Guimaries Campos

Bacharel em Estudos Sociais pela PUC - MG
Membro do Conselho de Administragdo das Empresas Financeiras BMG desde 1980
Membro do Comité Executivo das Empresas Financeiras BMG a partir de 1993

Regina Annes Guimaries

Bacharel em Turismo pela Faculdade de Turismo de Belo Horizonte e em Estudos Sociais
pela PUC - MG

Atuou na Diretoria da BMG Turismo e Cartdo de Crédito S.A.

Membro do Conselho de Administragdo das Empresas Financeiras BMG desde 1980
Membro do Comité Executivo das Empresas BMG a partir de 1994

205


x x x



B
B

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagio Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

Joio Annes Guimaries

Diretor da Rede Horizonte de Radiodifusio, Sao Mateus Agropecudria S.A.
Membro do Conselho de Administragdo das Empresas: BMG Leasing S.A., Banco BMG
S.A. e Coemp - Com. Empreendimentos S.A.

Joiao Batista de Abreu

Bacharel em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federal de Belo Horizonte.
Mestrado em economia pela Fundagéo Getalio Vargas.

Ministro do Estado do Planejamento em Brasilia - DF, de 1988/1989

Secretario da Fazenda do Estado de Minas Gerais em Belo Horizonte, de 1987 a 1988
Secretario Geral do Ministério d Fazenda em Brasilia - DF.

Chefe da assessoria econdmica do Ministério da Fazenda em Brasilia - DF, 1985.
Secretario Geral da SEPLAN em Brasilia - DF 1979.

Diretor do Banco BMG S.A. desde 1991

Diretor da BMG Leasing Arrendamento Mercantil S.A. desde 1999.

Marcio Alaor de Araujo

Bacharel em Administragdo de Empresas pelo Instituto Benett , Rio de Janeiro.

P6s Graduado em Administracdo Financeira pela Fundagio Jo3o Pinheiro, Belo
Horizonte.

Atuou n BMG Corretora de 1977 a 1992, chegando a Gerente Administrativo Regional
em 1991.

Atuou no Banco BMG de 1992 a 1993 , sendo Superintendente Administrativo e de
Controle de 1993 a 1995.

e Diretor Administrativo do Banco BMG de 1995 a 1999
e Diretor Executivo de Administra¢io e Controle do Banco BMG a partit de 01/07/1999.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/1999

Divulgagao Externa

1 - CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ

34.265.561/0001-34

04.01 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteraca®22/04/1996

2-{TEM

3. ESPECIE DAS AGOES

4 - NOMINATIVA
OU ESCRITURAL

5 - VALOR NOMINAL
(Reais)

6 - QTD. DE AGOES
(Mt

7 - SUBSCRITO
(Reais Mil)

8 - INTEGRALIZADO

{Reais Mil)

01

ORDINARIAS

NOMINATIVA

50.890

21.500

21.500

02

PREFERENCIAIS

03

PREFERENCIAIS CLASSE A

04

PREFERENCIAIS CLASSE B

05

PREFERENCIAIS CLASSE C

06

PREFERENCIAIS CLASSE D

07

PREFERENCIAIS CLASSE E

08

PREFERENCIAIS CLASSE F

09

PREFERENCIAIS CLASSE G

10

PREFERENCIAIS CLASSE H

11

PREFER. OUTRAS CLASSES

O|O|O|O|Q|OjOo|O|Oo]O

ojo|o]o|o|ojo|olojo

[el k=l i=]l k=l el i=i =]l =1 k=1~

99

TOTAIS

50.890

N
-
&)
[o)
o

N
-
o
)
o
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B

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/1999

Divulgagao Externa

1 - CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ
34.265.561/0001-34

04.04 - CAPITAL SQCIAL AUTORIZADO

1 - QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAC
(Mil) {Reais Mil)
50.890 21.500 20/11/1997

04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1- ITEM |2 - ESPECIE 3. CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO

(Mily
01 IORDINARIAS 50.890
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgagao Externa
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS 3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais Mit)

NAO 99 ANUAL

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/1999
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/1998
3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:  31/12/1997

4. ITEM [5 - DESCRICAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES & - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
EXERCICIO ITIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) {Reais Mil} {Reais MiD)
01 [PARTICIPAGOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPACOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 [PARTICIPACOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUICOES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 [CONTRIBUICOES FDO. PREVIDENCIA 0 0 0
07 |OUTRAS CONTRIBUICOES 0 0 0
08 |LUCRO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 19.059 5.287
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 24.123 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/1999

Divulgagao Externa

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAD

1 - CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3 - CNPJ

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

ey

- ITEM

01

~

- N° ORDEM

9

w

- N? REGISTRO NA CVM

SEP/GER/DEB-96/162

4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/11/1996
5 - SERIE EMITIDA 01
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAD PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAQ 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000

0 - ESPECIE DA DEBENTURE

—

SUBORDINADA

1

oy

- CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12% ao ano
12 - PREMIO/DESAGIO 10,6% ao ano
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 3.250.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 3.339
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.000
16 - TITULO CIRCULAGAQ (UNIDADE) 325
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 9.675
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/11/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/11/2000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/1999

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3.CNPJ

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

=

- ITEM

02
2 - N° ORDEM 9
3 - N° REGISTRO NA CVM SEP/GER/DEB-96/163
4 . DATA DO REGISTRO CVM 11/11/1996
5 . SERIE EMITIDA 02
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAQ PUBLICA
8- DATA DA EMISSAO 13/11/1996
9 - DATA DE VENCIMENTO 13/11/2000

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12% ao ano + TR

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL {Reais)

50.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 68
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 5.000
17 “TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 0
19 TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) )
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 13/05/1999
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 13/05/2000

214

34.265.561/0001-34



x x x



o]
B

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag¢des Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAC FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil é uma empresa pioneira no setor de arrendamento
mercantil, tendo sido fundada com o nome de BMG Leasing de Equipamentos S.A., em 17 de maio
de 1971, conforme Escritura Publica de Constitui¢do lavrada na nota 9° Oficio, livro 165 - A, folhas
9v a 17v, com sede no Rio de Janeiro, sendo seu acionista majoritario, na ocasido, o BMG Banco
de Investimentos S.A..

As operag0es iniciaram-se em julho de 1972. Em 1973, a empresa transferiu sua sede para Belo
Horizonte - MG, tornando-se seu acionista controlador o Sr. Flavio Pentagna Guimaries. Em junho
de 1976, atendendo exigéncias do Banco Central do Brasil, a empresa se enquadrou nas normas da
Resolugdo 351 de 17 de novembro de 1975, e recebeu Carta Patente de n°® 01015533/79, em 29 de
junho de 1976. A partir desta data passou a denominar-se BMG Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil. Em 04 de agosto de 1993, o controle acionario da Sociedade (99,94%) foi transferido
para o Banco BMG S.A..

Pioneira no Estado de Minas Gerais em seu setor, a Empresa, de capital genuinamente mineiro faz
parte do Grupo Financeiro BMG.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

As operagdes sdo regulamentadas pelo Banco Central do Brasil e pelas Portarias 140/84,
564/78 e 113/87 do Ministério da Fazenda, os quais possibilitam melhor adequagdo dos
recursos as necessidades do mercado. O maior setor de atuagdo da leasing s@o as empresas
de transporte, sendo que o desenvolvimento deste setor impacta diretamente no crescimento
da carteira de arrendamento. O setor de leasing, geralmente composto por empresas ligadas
as institui¢Bes financeiras, caracteriza-se como modelo de financiamento de bens de capital
a médio e longo prazo.

Os recursos para estas operagdes sio captados no mercado financeiro, usualmente através
de debentures, depdsitos interfinanceiros, empréstimos, dentre outros. Os bens adquiridos
para arrendamento sfio passiveis de depreciagiio acelerada (30%), constituindo-se de
beneficio fiscal para as empresas do setor.

As operac¢Bes de arrendamento mercantil constituem-se, na atualidade, em uma das poucas
ope¢des de financiamento de longa prazo de bens do ativo fixo.

A partir do final de 1996 a Leasing iniciou operagdes com pessoas fisicas através do
arrendamento de veiculos leves.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSEO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

Uma operacio de Arrendamento Mercantil, envolve, na maioria dos casos, trés (03) entidades, a
saber: a arrendataria, o fornecedor, a arrendadora. O processo tem inicio quando a postulante
arrendataria tem em vista adquirir equipamentos, veiculos, etc, dentro de caracteristicas e
especificagdes proprias. A arrendadora recebe o pedido e entra em contato com o fabricante e/ou
vendedor, adquirindo o bem dentro de todas as condiges técnicas estabelecidas pela arrendataria.
Elabora o contrato de arrendamento que pode ser submetido a apreciagio de uma instituicio
financeira para garantir 0s recursos necessarios a operago.

Ap0s concretizada a operagéo de arrendamento, o bem ¢ de propriedade da arrendadora, passando a
ser utilizado pela arrendatdria. Os contratos de arrendamento por exigéncias da Lei ndo sdo
inferiores a dois (02) anos no caso de bens cuja vida util seja igual ou menor que cinco (05) anos, €
trés (03) anos para os demais casos, ao fim dos quais a arrendataria tem opgdo, garantida em
contrato, para substituir o bem, compré-lo a arrendadora ou prorrogar o contrato de arrendamento.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdc Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

11.02 - PROCESSO DE COMERCIALIZACAQ, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAQ

COMERCIALIZACAO

A comercializag@o de nosso servigo é feita por pessoal préprio, especialmente treinado.

MERCADOS

O mercado € composto por grandes ¢ médias empresas e também por pessoas fisicas sediadas
principalmente nas regides Sudeste, Sul e Nordeste.
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11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

As operagdes da BMG Leasing s@o direcionadas a pessoas fisicas e aos setores de transporte
coletivo e de cargas, empreiteiras de obras civis e de infra-estrutura, através do arrendamento de
veiculos, maquinas € equipamentos e outros bens. O setor de veiculos é o de maior participagio no
volume de operagdes por tipo de bens e representa 96% do total arrendado.
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

As transagdes com partes relacionadas referem-se principalmente, a operagdes interfinanceiras com
a empresa controladora Banco BMG S.A.. Em 31 de dezembro de 1999, as demonstracdes
contdbeis da Leasing incluiram os seguintes saldos decorrentes de transagdes com partes
relacionadas:

MILHARES DE REAIS
ATIVOS (PASSIVOS)
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 194.920
Outros créditos 86
Recursos de aceites de emissdo de titulos (49.247)
Obrigag¢des por empréstimos (132.411)
Outras obrigagdes (4.104)
RESULTADO - RECEITAS (DESPESAS)
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 76.726
Operagdes de captagdo no mercado (61.188)
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses (139.355)
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
COMPANHIA ABERTA

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO ATE 20.11.97

CAPITULO |

DA DENOMINACAO, SEDE E DURACAO

ARTIGO 1°
BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL reger-se-a4 pelo presente
Estatuto e pelas disposigbes legais aplicaveis.

ARTIGO 2°
A Sociedade tera sede e foro na cidade de Contagem, Estado de Minas Gerais.

PARAGRAFO UNICO - A Sociedade podera participar de sociedades, inclusive
subsidiarias, no pais ou no exterior, visando ao incremento de seus objetivos sociais.

ARTIGO 3°
O prazo de duracéo da sociedade é indeterminado.

CAPITULO II

DOS OBJETIVOS EM GERAL

ARTIGO 4°

A Sociedade terd como objetivo social exclusivo a pratica das operages de
arrendamento mercantil definidas na Lei n°® 6.099, de 12.09.74, observadas as
disposigSes das legislagdes em vigor.

CAPITULO 1l

225


x x x



B
B

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag¢des Anuais Data-Base - 31/12/1999

INSTITUIGAO FINANCEIRA

00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

CAPITAL E ACOES

ARTIGO 5°

O Capital Social é de R$21.500.000,00 (vinte € um milhdes e quinhentos mil reais),
representado por 50.890.000 (cinqiienta milhdes, oitocentas e noventa mil) agbes
ordinarias, sem valor nominal.

ARTIGO 6°

Cada acgéo tera direito a um voto nas deliberagdes das Assembléias Gerais.

ARTIGO 7°
As agbes sempre serdo emitidas depois de inteiramente integralizadas sendo
permitida a emiss&o de titulos multiplos.

ARTIGO 8°
O desdobramento de titulos multiplos sera efetuado por prego n&o superior ao custo,
e nada impedira ou dificultara a livre negociagao de agées, a qualquer tempo.

ARTIGO 9°

E fixado em 60 (sessenta) dias o prazo para pagamento de dividendos aprovados
na Assembléia Geral e Distribuicdo de agbes provenientes do aumento do capital,
contados da data da publicagdo da respectiva ata.

ARTIGO 10°
Os titulos, cautelas e certificados de agbes, deverdo ser assinados por dois Diretores
ou por um Diretor juntamente com Procurador devidamente autorizado.

CAPITULO IV

DA ADMINISTRACAO

ARTIGO 11

A Administragdo da Sociedade compete ao Conselho de Administragéo e a Diretoria.
A remuneragéo dos administradores sera fixada pela Assembléia Geral, levando em
conta os critérios da Lei.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ARTIGO 12
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL
O Conselho de Administragdo compde-se de 03 (irés) a 10 (dez) Conselheiros,
acionistas, eleitos pela Assembléia Geral e destituiveis a qualquer tempo.

ARTIGO 13

O Presidente do Conselho sera escolhido pela Assembléia Geral, sendo substituido
pelo Conselheiro que o Presidente indicar, na eventualidade, ou, na falta de
indicaco, pelo Conselheiro mais idoso.

PARAGRAFO UNICO - O Presidente do Conselho de Administragdo detera além de
seu voto, o voto de desempate nas decisGes do colegiado e acompanhara, além de
orientar, a execugéo das medidas que o Conselho de Administracdo recomendar a
Diretoria.

ARTIGO 14

No caso de vaga, o Conselheiro sera designado pelo Conselho de Administragdo
para exercer o mandato até a realizagdo da Primeira Assembléia Geral seguinte.
ARTIGO 15

O prazo de gestéo dos Conselheiros sera 01 (um) ano, podendo ser reeleitos.

ARTIGO 16
O Conselho sera convocado por seu Presidente e os seus trabalhos seréo instalados
com a presenga da metade de seus membros, inclusive o Presidente.

ARTIGO 17
O Conselho de Administragdo tem a competéncia que a Lei lhe confere e mais as
seguintes atribuicbes:

I - Autorizar a alienagdo ou oneragdo de bens, assim como obrigagdes n&o
inciuidas nas operacbes passivas da Sociedade;

- Deliberar sobre a emissdo de ages ou bonus de subscrigo;
- Deliberar sobre a abertura de filiais, sucursais, agéncias, dependéncias ou
escritérios em qualquer parte do territorio brasileiro, observadas as

prescrigées legais e regulamentares;

IV - Designar Diretor para o preenchimento de vaga, cujo mandato expirara com
o término dos mandatos dos demais Diretores;

V - Definir as normas gerais relativas a participagdo dos Diretores e
empregados nos lucros da Sociedade;
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

VI - Deliberar sobre qualquer matéria ndo regulada neste Estatuto, resolvendo os
_ Casos omissos.

PARAGRAFOQO UNICO - O Conselho de Administragdo podera fazer os Diretores se

submeterem a limites fixados pelo Conselho de Administragdo ou a autorizagées

desse Orgdo emanadas para a contratacdo de operagbes ativas ou passivas da

Sociedade.

DIRETORIA

ARTIGO 18
A Diretoria é composta de 02 (dois) a 06 (seis) Diretores, um dos quais o Presidente,
eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administragao.

ARTIGO 19
Compete ao Diretor Presidente:

| - Convocar e presidir as reuniées da Diretoria, onde além do seu voto tera o
de desempate;

- Fazer com que sejam cumpridas as diretrizes e medidas recomendadas pelo
Conselho de Administragdo, podendo dispor sobre as atribuices de cada
Diretor, em separado e conjuntamente, além das atribuicbes que serdo
exercidas em conjunto, pela Diretoria.

ARTIGO 20
Os Diretores serdo substituidos por designagdo do Conselho de Administragéo, nos
casos de impedimento e de vaga.

ARTIGO 21
O prazo de gestdo dos Diretores € de 01 (um) ano podendo ser reeleitos.

ARTIGO 22

Nos atos e operagdes que envolvem a responsabilidade da Sociedade, esta sera
representada por dois Diretores, em conjunto ou por um Diretor conjuntamente com
um procurador munidos dos poderes necessarios ou ainda por 02 (dois)
procuradores, em conjunto munidos dos poderes necessarios.

ARTIGO 23
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

Na constituicdo de Procuradores, a Sociedade sera representada por 02 (dois)
Diretores.

ARTIGO 24
As procuragdes outorgadas pela Sociedades especificardo os poderes concedidos e
o prazo de duragdo do mandato.

PARAGRAFO UNICO - Em carater excepcional, a Sociedade podera ser
representada por um Unico Procurador ou Diretor, outorgado o mandato ou poder
sempre especifico para cada caso, mediante prévia deliberagdo da Diretoria.

ARTIGO 25

Os contratos de arrendamento mercantii que a Sociedade celebrar serdo
formalizados por instrumento puoblico ou particular, neste devendo constar
obrigatoriamente especificacées determinadas pelo Banco Central do Brasil, sob
pena de nulidade.

PARAGRAFO UNICO - Referidos contratos obedecerdo os prazos minimos e 0s
critérios, relativos a opg¢do de compra facultada a empresa arrendataria, fixadas pelo
Banco Central do Brasil.

ARTIGO 26

E vedado a Sociedade coobrigar-se por aceite, aval, fianga ou qualquer outra
modalidade de garantia, excetuando-se somente a modalidade de coobrigacdo
prevista no artigo 34 do Regulamento anexo a Resolug¢do n® 980, de 13.12.1984 e
outras obrigacdes vinculadas a operagdes firmadas com sociedades de crédito,
financiamento e investimento, destinadas ao refinanciamento de contratos de
arrendamento mercantil.

CAPITULO V

DA ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 27

A Assembléia Geral Ordinaria reunir-se-a dentro dos quatro primeiros meses apés o
termino do exercicio social, convocada pelo Conselho de Administragdo para
deliberar, sobre os assuntos de sua competéncia, nos termos da Lei.

PARAGRAFO UNICO - A Assembléia Geral podera ser convocada também pelos
orgdos ou pessoas previstas no Paragrafo Gnico do Artigo 123 da Lei Federal n°
6.404 de 1976.
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

ARTIGO 28

A Assembléia Geral sera instalada por um dos Diretores, devendo ser presidida por
um dos acionistas o qual escolherad dentre os acionistas presentes um para servir
como secretario.

CAPITULO VI

DO CONSELHO FISCAL

ARTIGO 29

A Sociedade tera um Conselho Fiscal composto de 03 (trés) membros efetivos e
igual numero de suplentes cujo funcionamento ocorrerd nos exercicios sociais em
que for instalado a pedido de acionistas, nas condigdes previstas em lei.

ARTIGO 30

Na oportunidade da instalagdo do Conselho Fiscal, a Assembléia Geral dispora
sobre a eleigdo dos membres do Conselho Fiscal e sobre a fixagdo de sua
remuneracgao.

CAPITULO VI

DO EXERCICIO SOCIALE DEMONSTRACAO FINANCEIRA

ARTIGO 31

O exercicio social terda a duragdo de um ano e terminara em 31 de dezembro
devendo ser levantados os balancetes mensais e balangos gerais, estes nos dias 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano.

ARTIGO 32

Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com base na escrituragéo
mercantil da Sociedade, as demonstragGes financeiras previstas pela lei.

CAPITULO VI
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

LUCROS, RESERVAS E DIVIDENDOS

ARTIGO 33
O lucro sera apurado conforme as prescrigées legais.

ARTIGO 34
O lucro liquido do exercicio tera a seguinte destinagao:

| - 5%(cinco por cento) serdo aplicados na constituigdo da reserva legal até o
limite de 20% (vinte por cento) do Capital Social;

I - 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, na forma do art. 202
da Lei Federal n® 6.404/76, serdo destinados ao pagamento dos dividendos
obrigatérios;

i - No exercicio em que os lucros a realizar ultrapassarem o total do lucro
liquido deduzido das parcelas previstas pelos arts. 193 a 196 da Lei Federal
n° 6.404/76, a Assembléia Geral podera, na proposta do Conselho de
Administracdo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a
realizar;

IV - Até o saldo remanescente podera ser destinado a reserva para o aumento
do capital social.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Conforme deliberagdo da Assembléia Geral, o valor dos juros, quando pagos ou
creditados, a titulo de juros sobre o capital proprio nos termos da Lei n°® 9.249, de
26.12.95 e legislagdo e regulamentagdo pertinentes, podera ser imputado ao
dividendo obrigatdrio, integrando tal valor o montante dos dividendos distribuidos
pela Sociedade para todos os efeitos legais.

PARAGRAFO SEGUNDO

E facultado ao Conselho de Administragdo, conforme as normas gerais que definir
(art. 18, V), atribuir participagdo aos Diretores e empregados nos lucros da
Sociedade de até 10% (dez por cento) do resultado do exercicio, apds deduzidos os
prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda.
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

PARAGRAFO TERCEIRO

A participagdo aos empregados de que trata o paragrafo anterior constituira
antecipagdo do direito previsto pelo art. 7°, XI da Constituicdo da Republica, com
cuja regulamentacao a ele se ajustara.

ARTIGO 35
A Assembléia Geral, por proposta do Conselho de Administragdo, podera deliberar

reter parcela do lucro liquido do exercicio, de acordo com os critérios e limites da
Lei.

ARTIGO 36

O Conselho de Administragdo podera declarar dividendos intermediarios, a conta de
lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Gltimo balango anual ou
semestral.

PARAGRAFO PRIMEIRO
A Sociedade podera, levantar balango e distribuir dividendos em periodos mensais,
bimestrais, trimestrais, quadrimestrais e quinquemestrais, respeitado o limite legal.

PARAGRAFO SEGUNDO

O Conselho de Administragdo podera autorizar a distribuicdo de lucros aos
acionistas a titulo de juros sobre o capital préprio nos termos da Lei n® 9249/95, em
substituicdo total ou parcial dos dividendos intermediarios cuja declaragdo é
facultada neste artigo ou, ainda, em adigdo aos mesmos.

CAPITULO IX

DAS DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 37

A Sociedade aplicam-se no que couber, as mesmas condigdes estabelecidas para o
funcionamento de instituicées financeiras na Lei n° 4.595 de 31 de dezembro de
1964 e legislagéo posterior relativa ao Sistema Financeiro Nacional, especialmente
no que diz respeito & competéncia privativa do Banco Central para a concessio das
autorizagbes previstas no inciso IX do artigo 10 da Lei n° 4.595 de 31.12.64.

ARTIGO 38
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

A Sociedade respeitara as normas de auditoria, as normas e os limites operacionais,
assim como a disciplina sobre a coligagédo e a interdependéncia fixados pelo Banco
Central do Brasil.

ARTIGO 39

A Sociedade sujeitar-se-a as instrugdes complementares que forem baixadas pelo
Banco Central do Brasil, para a execugdo do Regulamento anexo a Resolugédo n°
980 de 31 de dezembro de 1984, inclusive as que determinarem as normas
especificas de auditoria e contabilidade aplicaveis as operagbes sociais.

ARTIGO 40

Aos dirigentes, empregados e auxiliares da Sociedade, salvo a relagéo de trabalho,
nao é permitido contratar com a Companhia, diretamente ou por interposta pessoa
natural ou juridica, salvo por deliberagdo expressa do Conselho de Administragéo.

CAPITULO X

DA LIQUIDACAO

ARTIGO 41
A Sociedade entrard em liquidagdo nos casos legais, competindo a Assembléia
Geral estabelecer o modo de liquidag&o.

O presente Estatuto acha-se consolidado até a Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 20 de novembro de 1997.

BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 . DENOMINAGAO SOCIAL 3.CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34
INDICE

GRUPO JQUADRO |DESCRIGAO PAGINA
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DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

INSTITUICAO FINANCEIRA

Data-Base - 31/12/1999

Divulgagao Externa

Legislagao Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAOQ

1. CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3-CNPJ
34.265.561/0001-34

4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGCO COMPLETO
AV. ALVARES CABRAL, 1.707

2 - BAIRRO OU DISTRITO
SANTO AGOSTINHO

3.CEP 4 . MUNICIPIO 5. UF
30170-001 BELO HORIZONTE MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 . TELEFONE 10 - TELEX

0031 0290-3000 0290-3000 0290-3000

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

0031 0290-3315 0290-3315 0290-3315

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companbhia)

1 - NOME

ANTONIO MOURAO GUIMARAES NETO

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. ALVARES CABRAL, 1.707 SANTO AGOSTINHO

4 - CEP 5 “MUNICIPIO 6 - UF
30170-001 BELO HORIZONTE MG
7-DDD “TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0031 0290-3000 0290-3000 0290-3000

12-00D 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX

0031 0290-3315 0290-3315 0290-3315

16 - E-MAIL

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/1999 31/12/1999

2 - Pendltimo 01/01/1998 31/12/1998

3 - Antependitimo 01/01/1997 31/12/1997

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5. CODIGO CVM

ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
WALMIR BOLGHERONI

7 - CPF DO RESP. TECNICO
012.725.828-09
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INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM l2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nuamerc de Agdes 1 > 3
(Mil) 31/12/1999 31/712/1998 31/12/1997
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 50.890 50.890 50.890
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Tota! 50.890 50.890 50.890
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1. TiPO DE EMPRESA

Instituicao Financeira
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 . CODIGO ATIVIDADE

1090900 - Leasing
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

ARRENDAMENTO MERCANTIL
© - 11PO DE CONSOLIDADO

Né&o Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Il -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL I

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

Il - ITEM I2 - EVENTO I3 - APROVAGAO I4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIiPO AGAO {7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAQ ]

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1. DATA 2 - ASSINATURA
24/02/2000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

INSTITUICAOQ FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/1999

Divuigagao Externa

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINACAQC SOCIAL

BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3. CNPJ

34.265.561/0001-34

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1. CODIGO 2 - DESCRIGAO 3.31/12/1999 4.31/12/1998 5.31/12/1997

1 Ativo Total 481.022 1.080.217 848.567
1.01 Ativo Circulante 123.232 414.237 238.459
1.01.01 Disponibilidades 784 34 563
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 111.670 413.230 233.244
1.01.02.01 Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 111.670 413.230 233.244
1.01.03 Titulos e Valores Mobilidrios 337 357 0
1.01.03.01 Carteira Prépria 337 357 0
1.01.04 RelagGes Interfinanceiras 0 0 0
1.01.05 Relagdes Interdependéncias 0 0 0
1.01.06 Operacgdes de Crédito 0 0 0
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil (11.408) (14.185) (8.902)
1.01.08 Outros Créditos 17.721 4.220 9.985
1.01.09 Outros Valores e Bens 4.128 10.581 3.569
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 102.154 30.573 21.298
1.02.01 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 83.250 0 0
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 Q
1.02.03 Relagdes Interfinanceiras 0 0 0
1.02.04 Relagdes Interdependéncias 0 0 0
1.02.05 Operagdes de Crédito 0 0 o}
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil o] 0 (¢}
1.02.07 Outros Créditos 18.904 30.573 21.298
1.02.08 Qutros Valores e Bens 0 0 0
1.03 Ativo Permanente 255.636 635.407 588.810
1.03.01 Investimentos 7.903 1.388 1.389
1.03.01.01 Dependéncias no Exterior o] 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 Q
1.03.01.03 ParticipagGes em Coligadas 7.843 1.328 1.328
1.03.01.04 Outros Investimentos 130 130 131
1.03.01.05 Provisdo para Perdas (70) (70) (70)
1.03.02 mobilizado de Uso 247 401 556
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 207.858 605.823 559.476
1.03.04 Diferido 39.628 27.795 27.389
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

INSTITUICAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICACAQ

Data-Base - 31/12/1999

Divulgagdo Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL

3 - CNPJ
34.265.561/0001-34

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1. cODIGO 2 - DESCRIGAO 3.31/12/1999 4.31/12/1998 5.31/12/1997

2 Passivo Total 481.022 1.080.217 848.567
2.01 Passivo Circulante 411.917 583.592 180.263
2.01.01 Depésitos 0 o] 0
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 0 0 0
2.01.03 Recursos de Aceites e Emiss&o de Titulos 71.448 254.418 0
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 0 0 0
2.01.05 Relagdes Interdependéncias 0 0 0
2.01.06 Obriga¢des por Empréstimos 132.411 91.156 6.453
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 8.017 8.166 ¢}
2.01.08 Obrigag¢des por Repasse do Exterior 0 0 0
2.01.09 Outras Obrigagdes 200.041 229.852 173.810
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 23.748 431.856 619.323
2.02.01 Depésitos 0 0 0
2.02.02 Captagdes no Mercado Aberto 0 0 o}
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 0 180.343 408.682
2.02.04 Relagdes Interfinanceiras o] 0 o]
2.02.05 Relagdes Interdependéncias 0 0 0
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 0 133.690 182.276
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 3.027 10.017 o}
2.02.08 Obrigagdes por Repasse do Exterior 0 o} o}
2.02.09 QOutras Obrigagdes 20.721 107.806 28.365
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 45.357 64.769 48.981
2.05.01 Capital Social Realizado 21.500 21.500 21.500
2.05.01.01 Capital Social Realizado 21.500 21.500 21.500
2.05.02 Reservas de Capital 3.191 3.007 3.007
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 o} 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 o}
2.05.04 Reservas de Lucro 20.666 40.262 24.474
2.05.04.01 Legal 0 5.225 4272
2.05.04.02 Estatutaria o] 35.037 20.202
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengédo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 ¢]
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/1999 Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
00172-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 -CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/1999a31/12/1]99901/01/1998a31/12/1]598)1/01/1997331/12/ 997
3.01 Receitas da Intermediagdo Financeira 525.544 513.268 362.838
3.02 Despesas da Intermediagdo Financeira (562.309) (434.246) (316.745)
3.03 Resultado Bruto Intermediagao Financeira (43.765) 79.022 46.093
3.04 Qutras Despesas/Receitas Operacionais (3.642) (47.211) (35.091)
3.04.01 Receitas de Prestagao de Servigos 22 31 404
3.04.02 Despesas de Pessoal (1.056) (21.394) (10.265)
3.04.03 Outras Despesas Administrativas (1.363) (19.194) (8.463)
3.04.04 Despesas Tributérias (5.611) (3.208) (3.223)
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 6.645 11.504 2.049
3.04.06 Outras Despesas Operacionais (8.794) (14.950) (15.593)
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 6.515 0 0
3.05 Resultado Operacional (47.407) 31.811 11.002
3.06 Resuttado Nao Operacional 403 (33) (591)
3.06.01 Receitas 0 0 o]
3.06.02 Despesas 0 0 0
3.07 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes (47.004) 31.778 10.411
3.08 Provisdo para IR e Contribui¢do Socia! 22.881 (12.719) (5.124)
3.09 IR Diferido 0 0 0
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutérias 0 0 0
3.10.01 Participagbes 0 0 0
3.10.02 Contribuigdes 0 0 0
3.11 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.13 Lucro/Prejuizo do Exercicio (24.123) 19.059 5.287
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 50.890 50.890 50.890
LUCRO POR AGAO 0,37451 0,10389
PREJUIZO POR AGAO (0,47402)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgag¢ao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/1999 Legislagao Societaria

INSTITUIGAO FINANCEIRA

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1.cODIGO 2 - DESCRIGAO 3.01/01/1999 2 31/12/14991/01/1998 2 31/12/18981/01/1997 2 31/12/ 097
4.01 Origens 629.167 553.224 579.291
4.01.01 Das Operagdes 243.466 257.040 173.788
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio (24.123) 19.059 5.287
4.01.01.02 Ajustes ao Lucro/Prejuizo 267.589 237.981 168.501
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 o}
4.01.03 De Terceiros 385.701 296.184 405.503
4,02 Aplicagées 628.417 553.753 580.260
4.03 Acréscimo/Decréscimo Disponibilidades 750 (529) (969)
4.04 Modificagbes na Posi¢ao Financeira 750 (529) (969)
4.04.01 Inicio do Exercicio 34 563 1.532
4.04.02 Final do Exercicio 784 34 563
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/12/1999
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - COM RESSALVA
11 de fevereiro de 2000

Aos Administradores e Acionistas da
BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil:

1 Examinamos os balangos patrimoniais da BMG LEASING S.A. - ARRENDAMENTO
MERCANTIL em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagbes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas e ao semestre findo em 31 de dezembro de 1999, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragio. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os
sisternas contbil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagio, com base em testes, das
evidéncias ¢ dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliagio das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragio da
Sociedade, bem como da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3 A Sociedade registra as operagdes e elabora as demonstragdes contabeis com a observincia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissio de Valores
Mobiliarios, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como
provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo, classificada no ativo permanente
(Nota 2b). Essas diretrizes nio requerem a reclassificagio das operagdes, que permanecem
registradas no ativo permanente, de acordo com as disposi¢des da Lei 6.099/74, para as rubricas de
ativos circulante e realizavel a longo prazo e receitas e despesas de operagdes de arrendamento
mercantil, mas resultam na apresentagdo do lucro liquido e do patriménio liquido de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria.

4 Em nossa opinifio, exceto quanto a nio reclassificagio mencionada no paragrafo 3 acima, as
demonstragdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da BMG Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 1999 ¢ 1998 e semestre findo em 31 de dezembro de 1999, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislacio societaria.

Arthur Andersen S/C
CRC-2SP000123/S-MG

Walmir Bolgheroni
Sécio - Diretor Responsavel
Contador CRC-1SP139601/S-5-MG

246


x x x



]
D

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas Legislagdo Societédria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/12/1999
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores acionistas e clientes,

Em atendimento as normas legais e estatutdrias, apresentamos as demonstragdes contabeis
referentes aos exercicios de 1999 e 1998 da BMG Leasing S.A. Arrendamento Mercantil,
acompanhadas das notas explicativas da Administragdo e do parecer dos auditores independentes.

As operagdes da BMG Leasing sdo direcionadas ao setor de transporte coletivo ¢ de cargas, através
do arrendamento de veiculos, maquinas, equipamentos € outros bens e arrendamento de veiculos
leves para pessoas fisicas.

O imobilizado de arrendamento apresenta um saldo de R$ 207.858 mil em 31 de dezembro de
1999.

O patriménio liquido, no valor de R$ 45.357 mil, apresentou decréscimo de 29,97 % em relagéo a
31 de dezembro de 1998.

O prejuizo liquido do exercicio totalizou R$ 24.123 mil, apresentando uma rentabilidade negativa
em relag@o ao patriménio liquido final de 53,18 %.

Os servigos de processamento de dados da BMG Leasing sio prestados pelo Controlador, o Banco
BMG S.A.. Vale salientar que a passagem do ano 2000 ocorreu sem quaisquer problemas, dado o
longo trabalho de preparagdo para transposigdo do “bug”, iniciado em 1996 e que envolveu uma
profunda revisdo em seus sistemas e processos, tendo migrado todo o parque de informatica para
uma plataforma grafica e implementado sensivelmente os novos sistemas.

A BMG Leasing vem trabalhando intensamente nos processos de compliance, com o apoio de
consultoria externa, visando, ao mesmo tempo, a perfeita adequagio &s normas da autoridade
monetria e o aprimoramento e a agilizagdo constantes das informagdes gerenciais e a clientes.

Na oportunidade agradecemos aos nossos acionistas, clientes e fornecedores pelo apoio 4 nossa
Administragio e aos funciondrios pela dedicago profissional demonstrada.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Belo Horizonte, 11 de fevereiro de 2000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas Legislagdo Societédria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/12/1999
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

@

®)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

As operagdes da Leasing sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que
atuam integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém a co-
participa¢io ou a intermediag¢@o de institui¢des do Grupo Financeiro BMG. O beneficio dos
servicos prestados entre essas instituigbes e os custos das estruturas operacional e
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente, sendo julgados adequados pela Administragdo
das empresas.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para
elaboragdo das demonstrages contdbeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes,
associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM) e estio apresentadas em conformidade com o Plano Contsbil
das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF. Tais normas ndo exigem a
corre¢do monetaria do ativo permanente e do patriménio liquido da institui¢io, conforme
previsto pelos principios fundamentais de contabilidade.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizagfo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos, em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes rendas a apropriar. A
proviséo para créditos de arrendamento mercantil de liquida¢do duvidosa é fundamentada
na analise das opera¢des procedida pela Administracdo e leva em consideragfio a analise
das garantias, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como
as diretrizes do BACEN.

Permanente
Considera os seguintes aspectos:

. Os investimentos, o imobilizado de uso ¢ de arrendamento e o diferido estio
registrados ao custo e corrigidos até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de
provisao para perdas, quando aplicavel.

. A depreciagdo do imobilizado de uso foi calculada pelo método linear, com base
nas seguintes taxas anuais: maquinas € equipamentos, moéveis e utensilios,
instalagdes e sistema de comunicagio - 10% e veiculos e equipamentos de
processamento de dados - 20%.

. O imobilizado de arrendamento foi depreciado pelo método linear, a taxas
aceleradas, de acordo com as disposi¢des das Portarias MF 140/84 e 113/88.
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. As perdas em arrendamentos a amortizar foram calculadas pelo prazo restante de
vida util dos contratos de arrendamento e de acordo com as disposicdes das
Portarias MF 140/84 e 113/88.
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(©

Conforme Instrugdo da CVM n° 58, e Circulares n°s 1.101 e 1.429 do BACEN, a Leasing
registrou despesa de insuficiéncia de depreciagio, equivalente ao ajuste das operagdes de
arrendamento mercantil ao efetivo valor presente de seus fluxos futuros, com base nas taxas
implicitas de retorno de cada operagdo, no montante de R$41.879 (1998 - R$19.850 de
receita de superveniéncia) classificada na demonstragio do resultado em "Operagdes de
arrendamento mercantil”.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar. A provisio para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10%. Foi constituida provisio para a contribuicio
social sobre o lucro ajustado a aliquota de 8% sobre o resultado apurado até o més de abril
de 1999 e de 12% para os meses seguintes até 31 de dezembro de 1999, conforme Instrugdo
Normativa da Receita Federal n° §1/99 (1998 — 18%).

Operagoes de arrendamento mercantil

As operagdes de arrendamento mercantil tém clausulas de ndo cancelamento, de opgéo de
compra, € de correcdo monetaria pré-fixada ou postecipada, de variagdo cambial ou de
repactuagdo periddica das taxas de juros.

Foram baixados a débito da provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacio
duvidosa no exercicio, créditos no montante de R$40.433 (1998 - R$ 26.645) ¢ foram
recuperados no exercicio créditos no valor de R$15.252 (1998 - R$5.137).

Durante o ano de 1999 a BMG Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil efetuou cessio de
créditos no montante de R$65.111 junto ao Banco BMG S.A., na modalidade de créditos de

arrendamento mercantil, sem coobrigagio.

Outros créditos - Diversos

1999 1998

Créditos tributarios.........cccceeeveeeeieeeeeceenenann, 13.273 13.111
De imposto de renda........cccoeeeeeveeeeeneenenane. 6.799 4.217
De contribuigio social..........ccceeeveervenrennnnen. 2.245 1.357
OULTOS ..ottt er s 4229 7.537
Devedores por depésitos em garantia............ 5.184 4.562
Impostos a compensar .............occeeeevveveerannne. 17.008 15.548
OULTOS ..ottt e 1.160 1.572
Total oo 36.625 34.793
Cireulante ......coccoeeeeeeveee e 17.721 4.220
Longo Prazo ....ccccoovvveveeeceeeeeeeceeereereenne 18.904 30.573
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(a) A composic¢io dos créditos tributarios é como segue:
1999
Imposto de renda:
Prejuizo fiscal..cooeveeveeciieececeeeeeecen, 5.230
Adigdes temMPOTATIas ..cocveervreerecriereeeceeennn 1.569
Total...ooieeiincereeer e 6.799
Contribuigio social:.......ccveeeeivreeiceienen,
Base negativa........cccoeveereeeciineecenenenecen 1.914
Adigdes temMPOrarias.......ocveverveveerververnenenns 331
Total.. .o, 2.245

1998

2.807
1.410
4217

1.094
263
1.357

Movimentagéo do crédito de imposto de renda e contribui¢io social:

Saldo no inicio do exercicio ........cecevereraeneene
Constituigdo/realizagdo sobre:
AdicSes tempOTarias. ......oceeeveeeerereeernnnnane
Prejuizo fiscal...
Base negativa ......cocceeceeeveiivvennennenneeeeens
Diferencial de aliquota da contribuigdo social
de 18% para 9% .....ccecceeeeeccrrereeeeeeeeee
Saldo no final do exercicio

(b) Os saldos de “Devedores por dep6sitos em garantia” estdo relacionados a questionamentos
de ordem ftributdria impetrados pela Leasing. Os eventuais passivos contingentes
correspondentes a estas causas estdo integralmente provisionados e classificados na rubrica

“Outras obrigagdes - fiscais e previdencidrias™.

(c) Os saldos de “Impostos a compensar” compreendem antecipagdes de imposto de renda e
contribuigdo social, efetuadas em anos anteriores ¢ ao longo do periodo, de acordo com a

legislacdo fiscal vigente.

5 Investimentos

A BMG Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil possui 30,34% de participagdo na Cinpar
Comercio Industria Participaciones Y Cia. Limitada (sediada no Chile), avaliada pelo

método da equivaléncia patrimonial.

Cinpar Comercio
Industria Participaciones
Y Cia. Limitada

1999
Quantidade de agdes ou quotas possuidas .. 300.099
% de participago..........cccccovceeercreruereniecruens 30,34%
Datas das demonstra¢des contabeis 30.11.99

1999
5.574

227
2423
3.065

(2.245)
9.044

1998
9.547

276

(2.430)
(1.819)

5.574
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Patriménio Hquido ......c.coeeeerriiriciee, 25.850

Lucro liquido do periodo.. 8.251
Valor do investimento 7.843
Resultado da equivaléncia patrimonial....... 6.515
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6 Imobilizado de arrendamento

Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatirios, a opgio destes, ao término
dos correspondentes contratos, por valores residuais de R$184.210 (1998 - R$115.053).
Contratualmente, os arrendatarios assumem o compromisso de manter os bens arrendados
cobertos por seguro contra incéndio e/ou roubo.

1999

Depreciagio Valor

Custo acumulada residual

ACTONAVES ..o eeeeeserens 542 388 154
VEICULOS -t 483.506 305.876 177.630
Maéquinas e equipamentos .................. 8.257 5.093 3.164
Moéveis e utensilios .....coceecveeerenrrrinnne. 142 73 69
Instalagdes e outros bens ...........o.e.ne. 1.178 1.143 35
493.625 312.573 181.052

Superveniéncia de depreciagdes......... 26.806
207.858
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7 Recursos de aceites e emissao de titulos

Os recursos estdo compostos por debéntures nominativas, nio endossiveis e ndo
conversiveis em agdes, venciveis até novembro de 2000 e sujeitas a atualizagio monetéria e
juros, sendo estes acrescidos linearmente de prémios variaveis calculados sobre o saldo
devedor atualizado. As debéntures sofrem repactuagio anualmente e a cada 18 meses.

Os recursos de debéntures estdo demonstrados pelas seguintes emissdes:

Atualizagio Monetaria Saldos
Emissio Série Quant. Indices Juros Prémios 1999 1998

6* Unica 40.000 TR 12,0%a a - 77.540
8 1? 600 TR 12,0%a a 1,0%aa 80.971
8 22 900 PRE 12,0%a a 11,0%aa 102.727
9? 1? 10.000 PRE 12,0%a a 10,6%aa 103.720
9* 1? 325 PRE 12,0%aa 10,6% aa 3.339
9? 2@ 5.000 TR 12,0%a.a. 1,7%a.a. 68.109 69.803

TOta] et 71.448  434.761

Circulante ......ccooovverriieiee e 71.448 254418

Longo Prazo ..., 180.343

8 Obrigagdes por empréstimos

Representado por operagdes de repasses de recursos externos de acordo com a Resoluggo
n° 63 do BACEN, obtidas junto ao controlador Banco BMG S.A., e com vencimentos até
julho de 2000 e juros de 10,70% e 14,00% ao ano.

9 Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias
1999 1998

Provisdo para imposto de renda e contribuigfio social
QIfETIAOS .ttt 8.791 29.477

Provisdo para passivos contingentes 12.342 13.526
Provisdo para imposto de renda e contribuigfio social a

TECOIHET ...t 1.735 1.107
Outros impostos e contribuigbes a recolher........................ 136 160
TOtAl....ciiteee et 23.004 44.270
CITCUIANLE......eceiirircre sttt ettt teves vt ae e e 2.283 4.937
Longo Prazo.........coooricirineeeee et 20.721 39.333

A provisio para imposto de renda e contribui¢io social diferidos refere-se & exclusio
temporaria de superveniéncia de depreciagio no calculo do lucro tributavel.

A Leasing vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de diversos impostos
contribui¢des. Os valores envolvidos estdo sendo provisionados e apresentados na rubrica
“Provisdo para passivos contingentes”. A Leasing, baseada na opiniio de seus assessores
legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, além das ja
provisionadas.

254


x x x



B
o]

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas Legislagdo Societédria
INSTITUIGAO FINANCEIRA Data-Base - 31/12/1999
00172-4 BMG LEASING SA ARR MERCANTIL 34.265.561/0001-34

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

10 Credores por antecipacio do valor residual
Refere-se ao recebimento antecipado de arrendatarios do valor residual garantido (VRG).
11 Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 50.890.000 a¢des ordinarias,
nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas estd assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto.

Na Assembléia Geral Extraordinaria ocorrida em 30 de abril de 1999 foi decidido, junto aos
acionistas, que a BMG Leasing S.A. — Armrendamento Mercantil n3o iria pagar os
dividendos propostos sobre o resultado do ano de 1998, sendo assim os mesmos, no
montante de R$4.527, foram revertidos.

12 Transacdes com partes relacionadas

Os saldos decorrentes de transagdes com o Banco BMG S.A., acionista controlador, eram:

1999 1998

Ativos (passivos)
Disponibilidades............ccoooiiinninnniine 592
Aplica¢des em depositos interfinanceiros ............ 194.920 413.230
OUtros Créditos.......cocvrirrerinerieeeeceseer e 86 518
Recursos de aceites e emissio de titulos............... (49.247) (213.297)
Obrigagdes por empréstimos ......coecvvevererernenene (132.411) (224.846)
Outras obrigagses ........coovvevenerneesrininineienene 4.104) (8.494)
Resultado - receitas (despesas)
Resultado de operagdes com titulos e valores

MODIHATIOS ... 76.726 67.091
Operagdes de captagdo no mercado.........cccceeueneen. (61.188) (19.549)
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses....  (139.355) (38.391)
Operagdes de arrendamento mercantil ................. (31

As aplicagbes e captagdes de recursos com partes relacionadas foram contratados a taxas
consideradas compativeis com as praticadas no mercado, nas datas das operagdes e
considerando os riscos envolvidos.
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13 Outras receitas e despesas operacionais
1999 1998
Outras receitas operacionais
Variagdo monetaria ativa ..........ccceenenee 4,293 3.670
Reversdo de provisbes operacionais... 1.625 6.238
Recuperagdo de encargos e despesas.. 442 948
OULTAS...coreeeeneereenetceeemmeeccecreeresanens 285 648
6.645 11.504
Outras despesas operacionais
Despesas com COmissO€s.......corveerennen. 5.309
Variagdo monetaria passiva................ 3.093 2.842
Despesas de cobranga........ccccceecrueenene 3.362 4,042
Despesas cOm SEZUIOS ....ccccerrereearerinns 1.545 2.584
Provisdo para perdas com
incentivos fiscais........cocorereenciinens 150
OUITAS..c..eceerceriecereerecreseentenee s 644 173
8.794 14.950
14 Instrumentos financeiros

A Leasing participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o propésito de
protegdo dos ativos e passivos proprios (hedge). Os instrumentos financeiros sdo
contabilizados em contas patrimoniais, de acordo com sua natureza e legislagio especifica.

A posicdo de derivativos pode ser demonstrada como segue:

Swap

Contas de compensagéo

Diferencial a pagar........c.ccccoevceceinninns

Resultado de operagbes com swap .....

1999
93.500
4.104
(24.049)

As operagdes de swap estdo registradas na Central de Custédia e Liquidagio de Titulos
Privados — CETIP e na Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros.
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Flavio Pentagna Guimaraes - PRESIDENTE
Anténio Mourdo Guimarées Neto - CONSELHEIRO
I}icardo Annes Guimaries - CONSELHEIRO
Angela Guimardes Campos - CONSELHEIRA
Regina Annes Guimaries - CONSELHEIRA
Jodo Annes Guimaraes ‘ - CONSELHEIRO
DIRETORIA

Antdnio Mourdo Guimaries Neto -DIRETOR
Ricardo Annes Guimaries - DIRETOR

Jodo Batista de Abreu - DIRETOR
Marcio Alaor de Aragjo - DIRETOR

CONTADOR RESPONSAVEL

Ronaldo Nunes Faria
Contador - CRC-MG 18.971
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Instrumento Particular de Escritura da Décima Emissac
Piblica de Debéntures, Nio Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil

e
L

=

g Helio Saf a«va Vieira
Esc Substruto

‘8% \S

@adec e
BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil, com sede e foro em Contageni=
Flavio Annes Guimardes, 235, Bairro Inconfidentes. CEP: 32265-080, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o n® 3130003197-7, em 26.04. 73, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 34.265.561/0001-34. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente Emissora,

Pelo presente instrumento particular, v

Oliveira Trust DTVM Ltda., com sede na Av. das Américas, 1500; Bl. 13 -GR 205, na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91,
representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente
emissio. neste ato representada na forma de seu Contrato Social como Agente Fiduciario,
autorizado pelo Banco Central do Brasil, doravante denominado Agente Fiducisrio,

Comercial Mincira S.A., com sede ¢ foro em Belo Horizonte-MG 4 Av. Alvares Cabral,
1707, Bairro Santo Agostinho, CEP: 30.170-001, com seus atps constitutivos arquivados na
JUCEMG sob o n° 3130003248-5. em 21.11.58, inscrita no CNPJ sob o n® 17.167.727/0001-60.
Inscricio Estadual n® 062.244.283-0034, neste ato representada, na forma de seu Estatuto
Social. doravante denominada Interveniente Garantidora ou Fiadora,

Flavio Pentagna Guimaries, brasileiro, vilvo, engenheiro, residente e domiciliado em Belo
Horizonte-MG. a Rua Aluminio. 251 - apt. 901 - Serra, CEP: 30.220-090, portador da Carteira
de Identidade n* M-89.245. expedida pela SSP/MG. inscrito no CPF/MF sob o n° 000.679.706-
72. como Interveniente Garantidor ou Fiador.,

Os dois ultimes. quando reteridos em conjunto, denominados Intervenientes Garantidores,
vém. por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente  Instrumento Particular de
Escritura da Décima Emissdo Pablica de Debéntures, Nio Conversiveis em A¢des, em Série
Unica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercamx]” (“Escritura™), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:
Clausula |
Da Autorizacio

Esta Escritura foi celebrada com base :m deliteracio da Assembléia Geral Extraordiniria de
acionistas da Emissora. realizada em 23 :le outubro de 2000 (“*AGE de 23 de outubro de 20007).

L

SNy 2R
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(“CA™) da Emissora. (i) poderes para deliberag3o sobre o disposto no paragrafo 1° do artigo 59,
da Lei n.° 6.404/76: (ii) poderes para cancelar as sobras de Debéntures do prazo de distribuicéo,
bem como daquelas em tesouraria, neste ltimo caso mediante declaracdo do Agente Fiduciario
de que as Debéntures canceladas ndo sdo de titularidade de debenturistas.

' /
< o

- <
Clausula II #ardiva viers &

bstituto

Dos Requisitos

A emissdo das Debéntures sera feita com observéancia dos seguintes requisitos:
II. 1. Registro na Comissio de Valores Mobiliirios
A presente emissio sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante denominada
simplesmente * CVM *, na forma das Leis n°s 6.385, de 07 de dezenibro de 1.976 e 6.404, de 15
de dezembro de 1.976. e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.
II. 2. Arquivamento e Publica¢io da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
A ata da AGE de 23.10.2000 que deliberou sobre a presente emissao serd devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e publicada no *“Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais™ e no Jornal “O Tempo™. ‘
I1. 3. Registro da Escritura
A presente Escritura serd registrada no Cartério de Registro de Imoveis da sede da Emissora,
nos termos do artigo 62. 1 da Lei 6.404/76.

Clausula III

Das Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures

As Debeéntures. cujas condi¢des e caracteristicas seguem transcritas, serdo emitidas observando-
se 0 seguinte:

I11. 1 . Namero da Emissao

sta é a 10* (décima) emissdo de Debéntures.

II1. 2. Data de Emissdo, Prazo e Data de Vencimento

Para todos os efeitos legais. a data de emissdo das Debéntures sera 01 de novembro de 2000,
com prazo de 36 (trinta ¢ seis) meses contados da data da respectiva emissdo e vencimento em

01 de novembro de 2003.
SR
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[I1. 3. Quantidade de Debéntures e Namero de Séries

Sarava Vieira s
Substituto
|

Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures, em série unica

I11. 4. Valor Nominal Unitirio e Montante da Emissao

O valor nominal unitario das Debéntures, na data de emissdo, sera de R$ 1.000,00 (um mil reais),
perfazendo o total da emissdo de R$ 70. OOO 000,00 (setenta milhSes de reais), na data de
emissdo.

IIL. 5. Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma nominativa-escritural, ndo conversiveis em agoes.
II1. 6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie subordinada.

I11.6.1. Garantia Adicional Fidejussoéria

A Interveniente Garantidora. Comercial Mineira S.A. e o Interveniente Garantidor, Flavio
Pentagna Guimardes concedem a presente fianga, em que se obrigam, solidariamente, como
fiadores e principais pagadores, de forma irrevogavel e irretratavel, com renuncia expressa ao
beneficio de ordem e aos beneficios dos artigos 14915 1493, 1498, 1499, 1500, 1502, 1503 e
1504 do Codigo Civil, 261 e 262 do Cddigo Comercial e artigo 595 do Cddigo de Processo
Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do valor nominal unitario das Debéntures,
acrescido de remuneracio e encargos moratérios contratados, se houver, inclusive decorrentes de
eventuais demandas judiciais. bem assim na liquidagdo de todas e quaisquer obrigac3es,
principais ou acessorias. assumidas pela Emissora, nos termos desta Escritura.

Os Intervenientes Garantidores declaram terem sido atendidos todos os requisitos legais para
a prestacio da garantia fidejussoria, bem como ter plena capacidade para firmar a fian¢a na
presente Escritura.

II1. 7. Prego de Subscricio e Integraliza¢io

O prego de subscrigdo sera o valor nominal unitario das Debéntures, acrescide da remuneragao
alculada de acordo com o item II1.S. “Remuneragdo”, desde a data da emissdo, até a data da
fetiva subscrigio. A integralizagdo, sera & vista, em moeda corrente nacional, no ato da

subserigdo.

I11. 8. Remunerac¢io

I11.8.1. Juros

As debéntures renderfo juros correspondentes & taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um
dia. denominada "Taxa DI" ( over extra-grupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252

dias uteis. calculada e divulgada pela CETIP~ Central de Custodia e de Liquidagdo Fmancexra de
Titulos, doravante sunp}esmeme “Taxa DI”. )
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111.3.2. rremio

A “Taxa DI" sera acrescido um prémio de forma exponencial, de 0,8% (zero
cento) ao ano. base 252 dias uteis.

[11.8.3. Forma de Calculo

Os juros e o prémio serdo calculados exponencial e cumulativamente pro rata temporis
uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario da
debénture. desde a data de emissdo ou data de vencimento da remunera¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento de cada parcela de remuneragio, de
acordo com os critérios estabelecidos nesta clausula. .

I11.8.4. Periodicidade de pagamento

A remuneracdo das debéntures sera paga mensal e sucessivamente juntamente com as
amortizagdes programadas, a partir de 01 de margo de 2001, sempre no 1° dia de cada més ou no
primeiro dia atil subsequente, contforme o disposto no item IIl1.15.Prorrogagdo dos Prazos.

111.8.5. Férmula de calculo da remuneracio

R= (S)VN x © () X1\ wererene x{,-)-lj
em que,
R = valor da remuneragio a ser paga nas datas de vencimento;
(S)VN = vator nominal unitirio ou saldo do valor nominal unitario das debéntures,

contorme o ¢aso:

(f, x. f..x fj) = fator de variagdo acumulado da remuneragdo, calculado conforme tormula
abaixo:

s termos 1. f3, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

[ } 252
tj=](l+Tuanl~)x(l+1~")I
L J -
em que,
f = fator diario da remuneragio referente ao dia "j";
Taxa DIJj = Taxa DI, reterente ao dia "j", expressa em percentual ao ano, na forma unitaria;
P = taxa de prémio de 0.8 % ao ano, expressa na forma unitaria.

111.8.6. Da Taxa DI

Na hipdtese decextingio ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI como reterencial de ny
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\cununieragao aas deventures, conforme definido nesta Escritura, seré utilizada ALTRHITR vier a
ey N . . . s = /)
substitui-la. Na auséncia de um substituto legal, o Agente Flducxano‘édexera coad
Assembléia Especial de Debenturistas para a deliberagdo, no prazo max

P ~, P=a
Fo ded30 leas_, do
parametro de remuneragdo a ser proposto pela Emissora. : O Helio Sagse Viewa @

%3 Esc. Substituto \g
II1. 9. Amortizagio Programada s S
i
O valor nominal unitario das Debéntures serd amortizado em 33 ( trinta e trés ) parcelas mensais
e sucessivas, sendo as primeiras 32 parcelas no valor de R$ 30,30 ( trinta reais e trinta centavos)
cada, e a 33° e Ultima parcela no valor de R$ 30,40 ( trinta reais e quarenta centavos ),
ocorrendo a primeira amortizacdo em 01 de margo de 2001, e as demais no 1° dia de cada més,
ou no primeiro dia Util subsequente, conforme o disposto no item 11.15 “Prorrogacdo Dos

Prazos™.
IIL. 10. Registro Para Negociacdo

As Debéntures serfio registradas para negociagio no SND (Sistema Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Institui¢Ses de Mercado Aberto) €
operacionalizado pela CETIP (Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos).

II1. 11. Publicidade

A primeira publicacio do aniincio de inicio de disstibui¢do, mencionado no artigo 25 da
Instrucio CVM 13/80, sera feita no jomnal “*Valor Econémico”, a segunda pubtica¢do no Jomal
“Gazeta Mercantil” e todos os demais atos e decisSes decorrentes desta emissio que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser.objeto de aviso mediante
publica¢io no jornal “Valor Econdmico”, devendo a Emissoi'a avisar, tempestivamente. o
Agente Fiducidrio da realiza¢do de qualquer publicago.

II1. 12. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures. o débito em atraso ticard sujeito a multa convencional, irredutivel e nao
compensatéria de 2% (dois por cento), além da remuneragio estabelecida nesta Escritura,
Yorescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de juros moratdrios, calculados pro rawa
femporis desde a data do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

111. 13 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item anterior, [I1.12 “Encargos Moratérios”, 0 ndo comparecimento
do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora. nas datas previstas nesta escritura, ou em comunicado publicado pela mesma. néo lhe
dara direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

I11. 14. Local do Pagamento

Os pagamentos referentes ao valor nominal unitario e rendimentos a que fizerem jus as

Debéntures s%jﬂuados por mero da CETIP, ou por instituicdo fmax}g%ira contratada pela Vp
N
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ndo estar vinculado aquele sistema.

II1. 15. Prorrogacio dos Prazos
e ConeF
Considerar-se-0 prorrogados os prazos referentes aos pagamentos de qualquer obngitao até o
primeiro dia util subseqiiente. se essa data coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancario em todo o pais, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo nos valores a
serem pagos.

III. 16. Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate antecipado das
Debéntures da presente emissdo em circulagdo, pelo prego do saldo do valor nominal unitario
acrescido da remuneragdo, calculada pro rata remporis até a data do efetivo resgate. O resgate
podera ser total ou parcial, nesta tltima hipotese mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiducidrio.

O resgate devera ser precedido da publicagfio de “Aviso aos Debenturistas” conforme o item III.
11 — “Publicidade”, com antecedéncia minima de 30 dias da data do resgate. A Emissora
reembolsara aos debenturistas o valor correspondente a “Contribuigdo Proviséria sobre
Movimentagdo Financeira” — CPMF (ou do tributo que vier substitui-la) incidente sobre o valor
resgatado. As Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

IIL 17. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes
desta Escritura, e exigir da Emissora e dos Intervenientes Garantidores o imediato
pagamento do valor nominal unitario das debéntures, acrescido da remuneragdo aplicavel até a
data do efetivo pagamento. e de encargos moratdrios. se houver. independentemente de aviso,
interpelagdo ou notifica¢do judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

_a) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou Banco BMG S/A, em valor superior a RS
” /£.000.000.00 (um milhdo de reais), ndo sanado em 30 (trinta) dias;

) intervencdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora e/ou Banco BMG S/A;

c) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura, ndo
sanada em 30 (trinta) dias contados a partir do aviso que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou Banco BMG S/A. em razdo de
inadimpléncia contratual. cujo montante possa. de qualquer forma, vir a prejudicar o

cumprimento das obriga¢des decorrentes desta emissio;

e) em caso de cisdo. fusdo. incorpora¢dio ou mudanga de controle acionario da Emissora e/ou

Banco BMG S/A.@\ . ) ) §)~/ .
SN e
\ - |
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I11.18 Repactuacio

Nao haveré repactuacio para as debéntures da presente emisséo. .

I11.19. Aquisi¢cdo Facultativa @

A D -
A Emissora podera adquirir as debéntures da presente emissdo em circulagdo, a qualquer tempo,
por preco equivalente até ao valor nominal unitario remanescente acrescido da remuneracio,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva aquisi¢o, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 20 da Lei no 6.404/76.

As debéntures que vierem a ser adquiridas antecipadamente pela Emissera poderdo permanecer
em sua tesouraria ou ser recolocadas no mercado. -

111.20. Notificacdes

As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, deverdo
observar os seguintes endere¢os:

Para a Emissora: <

BMG Leasing S/A. Arrendamento Mercantil 4

Av. Alvares Cabral, 1707, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais
Diretor de Relacées com Investidores: Sr. Jodo Batista de Abreu

Fone: ( 0xx31 ) 3290-3700 - Fax (0xx31) 3290-3168.

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust DTVM Ltda.

Av. das Américas. 500. Bloco 13. grupo 205, Barra da Tijuca, Estado do Rio de Janeiro.
/S . Juarez Dias Costa
fie: (0xx21) 493-7003 - Fax (0xx21) 493-4746

Para a Interveniente Garantidora:

Comercial Mineira S.A.

Contato com Interveniente Garantidora sera através do Sr. Marcio Alaor de Aratjo
Av. Alvares Cabral, 1707 - 3° Andar

Belo Horizonte - Minas Gerais

Fone: ( 0xx31 ) 3290-3700 - Fax (0xx31) 3290-3168.

Para o Interveniente Garantidor:

Flavio Pentagna Guimaries

Endereco: Av. Alvares Cabral, 1707 - 2° andar

Belo Horizonte - Minas Gerais !

Fone: ( 0xx31 ) 3290-3323 - Fax (0xx31) 3290-3315. ' QIY

<
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Hélio-Saraiva Vigira 3
X Ese-Suosmulo
[11.21. Comprovacio de Titularidade

O extrato fornecido pelo Agente Escriturador, que € BANCO BRADESCO S.A s
como comprovante de titularidade de Debéntures, na forma disposta nos arts. 27 e 65 da
Lei 6.404/76.

[I1.22. Banco Mandatario
Bance BMG S.A.. com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Av. Alvares Cabral, 1707, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
61.186.680/0001-74.

I11.23. Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Nucleo Administrativo Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Vila Yara

QOsasco - SP

Clausula IV
Das Obrigacgoes Adicionais da Emissora

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
[V.1. Fornecer a0 Agente Fiduciario:

a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término do semestre de seu exercicio social,
coOpia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

b) dentro de. no maximo. 90 (noventa) dias apds o témmino de cada exercicio social,
demonstragdes tinanceiras completas relativas ao mesmo;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas, pela Instru¢do CVM n° 202/93 nos
,% prazos previstos na citada Instrugdo;

) imediatamente. qualquer informagdo razoavel que lhe venha a ser solicitada:

e) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei n° 6.404/76, promovendo a publicag¢@o das suas demonstragdes anuais;

f) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, &s expensas da Emissora) tenham
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

‘/// / Pagina 8 de 17
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2) convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deTiberar sobre qualquer da\znatérias qli\gg

direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissio, caso o Agente FidNasig

faca:

h) cumprir com todas as determinagSes emanadas da CVM, com o envio de documentos.
prestando. ainda. as informagdes que lhes forem solicitadas;

I
[V.2. Ndo pagar dividendos, salvo o disposte no Artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer
outra participago nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigagdes pecunirias relativas s Debéntures
objeto da presente escritura, cessando tal proibig&o, tio logo seja purgada a mora.

IV.3. Submeter. na-torma da lei. suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente, registrada na CVM. .

IV.4. Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrucio CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus debenturistas, com periodicidade minima
de 06 (seis) meses. as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n°® 6.404/76,
quando solicitado.

IV.5. Manter em adequado funcionamento, servico de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das.Debéntures ou contratar instituigoes
financeiras autorizadas a prestar esse servigo. .

[V.6. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes.

IV.7. Nao realizar operagdo fora de seu objeto social. observadas as disposigOes estatutérias,
legais e regulamentares vigentes.

IV.8. Informar imediatamente ao Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer dos eventos
citados na Clausula I[I1.17.Vencimento Antecipado.

Clausula V
Do Agente Fiducidrio

V.1. Nomeag¢ido

) /A Emissora nomeia e constiui como Agente Fiduciario, para representar a comunhio dos
debenturistas perante a Emissora. Oliveira Trust DTVM Ltda., qualificada no predmbuio desta
Escritura. a qual declara aceitar a tungdo para a qual foi nomeado ¢ todos os encargos dela
decorrentes. previstos na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ na Instrugdo CVM n.°
28/83; nio ter qualquer impedimento legal para aceitar a fungdo; preencher os requisitos legais
para o exercicio do cargo: e aceitar a presente Escritura com todas as suas clausulas e

condi¢des.

L
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V.2. Declaracgio

O Agente Fiduciario dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) sob as penas da lei ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, paragrato 3°da
Lei n° 6.404, de 15.12.76. e os artigos 9° e 10° da Instrugdo CVM n° 28 de 23.11.83, para exercer
a fun¢do que lhe ¢é atribuida;

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo os deveres e atribui¢bes previstos na
legislacdo especifica e nesta Escritura;

c) aceitar integralmf:nte a presente Escritura em todas as suas clausulas e condi¢des;

d) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas func3es;
e) estar ciente da Circular n° 1.832. de 31.10.1990 do Banco Central do Brasil.

V. 3. Remuneracio

Sera devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que the competem, nos termos da Lei e desta Escritura de Emissdo, remuneracio a
ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais de R$2.087,00 (dois mil e oitenta e sete reaxs) devidas a primeira na data
da concessdo do registro de emissdo publica pela CVM; i

b) Essa remuneragio compreende a elaboragdo de 01 relatério anual nos termos da Legislagdo
vigente, ocasiio exclusiva em que o Agente Fiducidrio examinard a situacdo das
Demonstragoes Contabeis da Emissora;

¢) Caso a Emissora tenha obrigagdes adicionais, além dos parimetros que sio verificados
anualmente pelo Agente Fiduciario nos termos de suas obrigacdes legais, em funcdo da
qualidade de Companhia Aberta (Instrugdo CVM n.° 202/93), notadamente a manutengéo de
determinado desempenho, sera devida remunera¢do adicional de até R$5.000,00 (cinco mil
reais) por trimestre. a ser acordada entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario, levando-se em
consideragdo o trabatho e responsabilidade exigidos;

d) As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apos o vencimento das
béntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora ou pelos intervenientes garantidores;

e) As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos do
Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de 01.10.2000
até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata dia se necessario. até o
pagamento integral do montante de emisséo;

f) As remuneracdes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagdo, viagens
¢ estadias necessarias ao exercicio da fun¢io de Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantacdo ervico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
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Esc Subsituto
incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tai %gmo uf:m ?ong’
e/ou tiscalizacio. entre outros. ou assessoria legal 4 Emissora;

%de Ccmta

g) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas. em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorérios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes contra ele intentadas no exercicio de sua fungo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judicials decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um periodo superior a
30(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia;

h) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 5% (cinco por cento) ¢ juros de
mora de 1.0% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria;

i) Na hipdtese de ocorrer o cancelamento das debéntures emitidas antes do seu vencimento, ou
seu resgate total antecipado, ndio serdo devidas as parcelas vincendas, a partir da data do
registro de cancelamento da emissdo junto 8 CVM e ao Cartorio_de Registro de Iméveis.

V. 4. Substituicio

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, intervencdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia, seré realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias. contados do evento que a detenminar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio. a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera a

issora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto néo
Se consumar o processo de escotha do novo Agente Fiduciario.

V 4.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes -a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas. pedindo sua substitui¢do.

V.4.2. Fica estabelecido que. na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado. calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituicio, a0 Agente Fiduciario substituto como forma de
remuneracdo aos servi¢os a serem por ele prestados. Este valor a ser pago em caso de
substituicio do Agente Fiducidrio sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da

.
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remuneragdo. pela variagio do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM
Fundago Getulio Vargas.

V 4.3. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder 2 substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu
eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

V 4.4. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e a sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no do artigo 4° da Instrucdo CVM
n° 28. de 23.11.83, e eventuais normas posteriores.

V 4.5. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento desta Escritura, devendo ser averbado no Registro de Iméveis competente.

V. 4.6. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da assinatura
da presente escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢3o, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigdo.

V 4.7. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do ao Agente Fiducidrio as normas e preceitos
baixados pela CVM.

V.5. Deveres do Agente Fiduciario

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo dos
seus proprios bens;

b) renunciar 4 fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo:

¢) conservar. em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcdes:

verificar. no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informag3es contidas nesta
Escritura de Emissdo. diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

/

e) promover, nos competentes orgos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
caso em que o oficial do registro notificard a administracdio da Emissora para que esta lhe
forneca as indicag¢des e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagGes obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes:

,/
/

— Mg
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g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas
das Debéntures:

h) verificar. na data da emissdo desta décima emissdo, quando da elaboragdo do relatério anual
mencionado no item "n” abaixo, a regularidade da garantia fidejussoria prestada, observando
a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

i) intimar a Emissora a reforcar a garantia prestada pelos Intervenientes Garantidores, caso 0
Patriménio Liquido da Interveniente Garantidora fique abaixo de 125% do valor da
presente Emissdo;

j) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas da Justica do Trabalho. das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Publica do Foro da sede da Emissora;

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anuncio publicado
pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas

publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio constantes desta escritura;

m) comparecer i Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes a que the forem
solicitadas;

n) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, letra "b",
da Lei n°® 6.404/76, 0 qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omisso ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda. o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacdo de informagoes pela Emissora;

n.2) alteragdes estatutarias ovcorridas no periodo;

n.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora. enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

1.4) posigdo da distribui¢o ou colocacio das Debéntures no mercado;

n.5) resgate, amortizagio, e pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

n.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

n. 7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste instrumento;

n. 8) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario:
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) eMmIlr parecer sutic a suLuicutia uas uuvlmagdes constantes das propostas
das Debéntures:

h) veriticar. na data da emissdo desta décima emissdo, quando da elaboraco do relatério anual
mencionado no item “n” abaixo, a regularidade da garantia fidejussoria prestada, observando
a manutenc¢do de sua suficiéncia e exequibilidade;

i)} intimar a Emissora a reforgar a garantia prestada pelos Intervenientes Garantidores, caso o
Patriménio Liquido da Interveniente Garantidora fique abaixo de 125% do valor da
presente Emisséo;

j) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidbes
atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas da Justica do Trabalho, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do Foro da sede da Emissora;

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anuncio publicado
pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas

publicagdes. respeitadas outras regras relacionadas a publicago constantes desta escritura;

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informacdes a que lhe forem
solicitadas;

n) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra "b",
da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

n.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

n.3) comentarios sobre as demonstra¢Ges financeiras da Emissora, entocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

n.4) posicdo da distribui¢do ou colocag¢do das Debéntures no mercado;

n.5) resgate, amortizagio, e pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

n.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

n. 7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste instrumento;

n. 8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente

Fiducidrio: ) T}" )
| / |

oMy A6
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n. 9) declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debe(y : &

o) colocar o relatério de que trata o item anterior & disposicdo dos debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. ao
menos nos seguintes locais:

0.1) na sede da Emissora;

0.2) no seu escritério ou quando institui¢do financeira no local por ela indicado;
0.3) na CVM;

0.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; €

0.5) na institui¢do financeira que lidera a colocacdo das Debéntures.

p) publicar, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio
comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a disposi¢do nos locais indicados nos

"t

sub-itens do item "o" acima;

q) manter atualizada a rela¢fio dos debenturistas e seus enderegos mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora;

r) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Instrumento, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de tazer e ndo fazer;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que tornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor devera ser enviada, em até 30 (trinta) dias do inadimplemento, a CVM, ao Banco
Central do Brasil e as Boisas de Valores onde a Emissora tiver seus valores admitidos &
negociagao.

V. 6. Atribuicdes do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
issora ou Intervenientes Garantidores para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhio
§ debenturistas na realizacdo de seus créditos. devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

a) declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) executar em nome dos proprios debenturistas, a garantia adicional fidejusséria concedida
pelos Intervenientes Garantidores;

¢) tomar quaisquer providéncias para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;

d) requerer a taléncia da Emissora nos termmos do artigo 68, pardgrato 3° . alinea “c” da lei

6.404/76 e artigo 13 da Instrugdo CVM n° 28; e /7 \(\1\/
. . ‘v!
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Clausula VI

Da Renuncia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escntifa. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos debenturistas em razfo de qualquer inadimplemento da EMISSORA
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serad interpretado como
constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Clausula VII
Da Assembléia dos Debenturistas

VILL Os titulares das Debéntures de que trata esta escritura poder2o, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembléia Especial, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
debenturistas.

VIL2. A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciirio. pela
Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagdo ou. ainda. pela CVM.

VIL.3. Aplicar-se-a a assembléia dos debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°® 6.404/76
para Assembléia Geral de Acionistas. B

VIL4. A assembléia se instalara em primeira convocagio com a presenca de debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em circulacéo e, em segunda convocagdo, com °
qualquer nimero.

VILS. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembléia dos Debenturistas, ainda que ndo a
tenha convocado. a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

VIL.6. Nas deliberagdes da assembléia, cada Debénture dard direito a um voto. admitida a
constituicdo de mandatarios, debenturistas ou néo.

VIL7. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes previstas neste instrumento,
enderdio da aprova¢io de debenturistas, que representem, no minimo, 3/4 (trés quartos) das
ebéntures em circulagdo.

VIL8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos
debenturistas. bem como de seus advogados, devendo estes, quando for o caso. comparecer
munidos do respectivo instrumento de mandato.

VIL.9. Para eteito da constituicdo do “quorum™ a que se refere esta clausula, serdo excluidas as

Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, bem como as em poder das suas subsidiarias,
controladas e coligadas. -

" Pigina 16de 17 i
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Clausula VIII

Do Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam #m escritura em 04 (quatro) vias, de igual teor e forma
e para 0 mesmo fim, na presenc;a de 07 (@as) testemunhas ao final identificadas.

Belo Honzonte 24 de Outubro de 2000.

~

£
. K \" /)
BMG LEASING S/A ARRENJAMENTO}M@RCANTI& OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA. L !
ppres / ¥ o Gustavo Dezouzart T. Pinte (o)
W ® ! -\\\\'@ 0\ CPF 021.132.867-77 O\
oot ‘ N g AN OABIRY 92.844 Q
| Intoefy nientes Garantidores: O

J s
W e s

COM IAL MINEIRA S.A. FLAVWENTAGNA GUIMARAES™
-Flavjg/Pentagna Guimardes ,\O . OA
X i
P N\
5 i €
e TESTEMUNHAS: p‘°/
oo ®
. 9) \lz)\/ w0
Nome: Eduardo Evangelista Chrréa Nome: Janett Lucy Ferreiraj
CPF: 949.107.386) CPF: 359.691.726-34
Cl: M-7.020.532 SSAMG Cl: MG - 1.678.341- SSP/MG

(Esta ¢ a iltima folha integrante do ”Instrumento Particular de Escritura da Décima Emissio Publica de
Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série f)nica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil”).
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particul&g& Lscr
da Décima Emissdo Publica de Debéntures, Nio Cdnve
BMG Leasing S/A

em Acdes, em Série
Arrendamento Mercantil

Pelo presente instrumento particular,

Unica, da

BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil, com sede e foro em Contagem-MG, Rua

Flavio Annes

Guimargdes, 235,

Bairro Inconfidentes, CEP: 32265-080, com seus atos

constitutivos arquivados na JUCEMG sob o n® 3130003197-7, em 26.04.73, inscrita no CNPJ
sob 0 n°34.265.561/0001-34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente Emissora,

Oliveira Trust DTVM Ltda., com sede na Av. das Américas, 1500, Bl. 13 -GR 205, na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91,
representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo, neste ato representada na forma de seu Contrato Social como Agente Fiducidrio,
autorizado pelo Banco Central do Brasil, doravante denominado Agente Fiduciario,

Comercial Mineira S.A., com sede e foro em Belo Horizonte-MG a Av. Alvares Cabral,
1707, Bairro Santo Agostinho, CEP: 30.170-001, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCEMG sob o n°® 3130003248-5, em 21.11.58, inscrita no CNPJ sob o n° 17.167.727/0001-60,

Inscri¢do Estadual n°

Social, doravante denominada Interveniente Garantidora ou Fiadora,

\

\

Flavio Pentagna Guimaries, brasileiro,

viuvo,

062.244.283-0034, neste ato representada, na forma de seu Estatuto

engenheiro, residente e domiciliado em Belo

Horizonte-MG, a Rua Aluminio, 251 - apt. 901 - Serra, CEP: 30.220-090 , »portador da Carteira
de Identidade n° M-89.245, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.679.706-
72, como Interveniente Garantidor ou Fiador,

Os dois ultimos, quando referidos em conjunto, denominados Intervenientes Garantidores,

vém, por esta e na melhor forma de direito, nos termos da Reuniio do Conselho de
Administragdo (“RCA”) de 06 de dezembro de 2000, celebrar o presente “Primeiro Aditamento
Instrumento Particular de Escritura da Décima Emissdo Publica de Debéntures, Nio
nversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil”
(“Primeiro Aditamento”).

O presente aditamento tem como finalidade realizar as alteragdes no Instrumento Particular de
Escritura da Décima Emissdo Publica de Debéntures, NZo Conversiveis em Ag¢des, em Série
Unica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil (“Escritura”), registrado no Cartério de
Registro de Imodveis de Contagem, Estado de Minas Gerais, no Livro n® 03, sob o n° 3595, para

substituir a expressdo “prémio” por

“sobretaxa”,

estabelecer os jornais em que sera dada

publicidade dos atos relativos a presente emiss3o, incluir a destinagdo dos recursos e, acrescer
declaragdo do agente fiducidrio verificando a garantia ﬁdejussén'a prestada. As alteragdes
passam a ser listadas abaixo: Qy

Aditamento_Escritura

O

S

AANCO NMG S e

@Té&

Av. Alvares Cabrd!

PARX: (31)3290-
Fax: (31)2290-31P0

N

/—

TABELIAC FééRAz 7e
30170-001 Beto onmr;ée@/&as ne 187 3. Hte. -

Tarelido Jodo Mauricic ulana

IC!u DEJOTAS

Tel: 222-4507
Ferraz

< 6 DEZ 2000

"FGRME C CRIGINAL APRESENTADO

EVERARDOQ VIEIRA Fli
VENICIO DELLA CRO
FERNANDO TOEFALINI
AR TERESA ALVES DINIZ

JGAD LUCIO BATIS

> {1 MARIA ANGELA XAVIER
EDUARDO LUCIO O, VIEIRA
LILIAN ALVES SALLUM

RREIRA
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1) Alterar a clausula “I11.8.2. Prémio”, que tera a seguinte redacfio:

“II1.8.2. Sobretaxa

A “Taxa DI” sera acrescida uma sobretaxa de forma exponencial, de 0,8% (zero virgula oito por
cento) ao ano, base 252 dias tteis.”

2) Alterar a clausula “I11.8.3. Forma de Calculo” que ter4 a seguinte redagdo:

“II1.8.3. Forma de Calculo

Os juros e a sobretaxa serdo calculados exponencial e cumulativamente pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal
unitario da debénture, desde a data de emissdo ou data de vencimento da remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento de cada parcela de
remuneracio, de acordo com os critérios estabelecidos nesta clausula.”

3) Alterar a clausula “II1.8.5. Formula de calculo da remuneragi@o” que tera a seguinte redagfo:

“I11.8.5. Formula de Cilculo da Remuneracio

R= (S)VN x [(f Xfi coeee. X f)-1]
em que,
R = valor da remuneragdo a ser paga nas datas de vencimento;
(S)VN = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das debéntures,

conforme o caso;

(f1 x. f..x fj) = fator de variagdo acumulado da remuneragfo, calculado conforme féormula
abaixo:

termos f, f;, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

B
ﬁ=[(l + Taxa DI;) x (1 + S)] 252

em que,

i = fator diario da remuneragéo referente ao dia "j"

Taxa DJ; = Taxa DI, referente ao dia "j", expressa em percentual ao ano, na forma unitaria;
S = sobretaxa de 0,8 % ao ano, expressa na forma unitaria.”

Aditamento__Escritura J
BANCO BMG S.A
_Q o~ Av. Alvaces Cabral, 17707
30170-001 Bell
' yame ainzags BELIAD FERRAZ 1.° GFIC! o E NOTAS
- Rua GOI::S n.° 187 - B. Hte. - MG - Tel 222 4507
30 Jodo Mauricic Villano Ferraz

’\2//
/ 6 DEZ 2000
#CONFERKDO £ ATHADO CONFORME C ORIGINAL APRESENTADO

] EVERARDO ViEIRA FiLi 1§ MARIA ANGELA XAVIER
VENICIO DELLA CRGCE EDUARDO LUCIO D. VIEIRA

FERNANDO TORFALING STA r‘RP‘lR.-
MARLA TERESA ALVES DINIZ S

LILIAN ALV
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4) Alterar a clausula “III.11. Publicidade” que tera a seguinte redacio:

“1I1. 11. Publicidade

A primeira publicagdo do anuncio de inicio de distribui¢do, mencionado no artigo 25 da
Instrugdo CVM 13/80, sera feita no jornal “Valor Econdmico™, a segunda publica¢ido no Jornal
“Gazeta Mercantil” e todos os demais atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser objeto de aviso mediante
publicagdo nos jornais “Valor Econdmico”, “Minas Gerais” ¢ “O Tempo” devendo a Emissora
avisar, tempestivamente, o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagéo.”

5) Acrescentar na clausula I o item “II1.24. Destinagdo dos Recursos” que tera a seguinte
redagdo:

“II1.24. Destinaciio dos Recursos

A totalidade dos recursos sera destinada, exclusivamente, para operagdes de arrendamento e
financiamento de veiculos e outros bens com prazos entre 24 e 36 meses.”

6) Acrescentar na clausula “V.2. Declaragdo” a alinea “f’ que terd a seguinte redagéo:
“f) verificou, na data da emissdo desta décima emissdo, a regularidade da garantia fidejussoria
prestada, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.”.

Este aditamento ratifica os demais termos do Instrumento Particular dp Escritura da Décima
Emissdo ;%ca de Debéntures,Ydo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da BMG Leasing
S/A Arren@amento Mercantil ndgrlteradas pelo mesmo.

L o
Estando \sim, as partes, certaSg ajustadas, firmam o presente instrumento, em 04 (quatro) vias
de igual Yeor e forma, na presen§d de 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
™ o

L
@ Bef Horizonte, 07 de dezembro de 2000.
) Aratio
Bl pAMENIHFERCANTIL OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA. e

Gustavo Dozouzart T. Pinte \o

Intewen{e@ﬁarantidores: CPF °°"‘3"‘857‘7"b?\c'

o o¥ o:e/m 22,80,
TP, | 2

CcO CIAL MINEIRA S.A. &
-FldVio Pentagna Guimardaes o
» PN

: X \O
TESTEMUNHAS o O?\G

Nome: Janett Lucy Férreira
CPF: 359.691.726-34
C1: MG — 1.678341- SSP/MG

PENTAGNA GUIMARAES

4
Cl: M-7.020.532 S§P/M
(Esta ¢ a dltima folha integrante do ”Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Décima Emissio
Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da BMG Leasing S/A Arrendamento Mercantil”), (\k

Aditamento_Escritura m -
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Fax: (393290-310abeii3c Joso Maurico Videnc Farrez
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ANEXO vII

Relatérios das Agéncias de Classificagio de Risco
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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1) A EMISSAO E A CLASSIFICACAO OBTIDA

O objetivo desta 10° emissdo de debéntures é o
alongamento do perfil de suas operagdes, adequando
prazos de captagao e aplicag&o de recursos.

O montante captado sera utilizado no financiamento
de veiculos automotores novos ou usados, principal
nicho de atuacgao da Leasing.

Acreditamos que este segmento especifico de
financiamento devera crescer fisicamente, bem como
a concorréncia pela disputa do cliente. Apesar disto, o
banco BMG reline condigdes de atuar neste
segmento, sem que isto altere suas condigbes de
risco, em virtude, principalmente, do seu nivel de
capitalizagao.

O Bradesco, Itad e ABC Brasil, coordenadores desta
emisséo, nao possuem relacionamento comercial com
a Emissora, nem com os Intervenientes.

Os critérios de classificagdo adotados nesta analise
encontram-se em sintonia com a politica de avaliagao
de risco adotada pelo Comité de Crédito e Risco da
Austin Rating.

O rating BBB concedido a 10" emissdo da BMG
Leasing reflete obrigagdes protegidas por boas
margens de cobertura para o pagamento de juros e
principal. Obrigagées suportadas por garantias
seguras. O risco é baixo.

Ressaltamos que o rating atribuido as debéntures
poderd ser revisto se houver alteragbes nas
condigdes de operacionabilidade da Leasing, bem
como econdmicas gque venham a influenciar
positivamente ou negativamente o seu desempenho
econdmico ou financeiro, aumentando ou diminuindo
sua capacidade de honrar seus compromissos junto
aos debenturistas.

Analistas:

Erivelto Rodrigues .= E-mail : erivelto@austinet.com.br

Persio Nogueira Jr.

FATORES POSITIVOS

* Envolvimento dos acionistas em todas as decisbes
estratégicas.

s Baixo indice de alavancagem, conseqiéncia de uma
politica conservadora dos acionistas.

»  Ativos de créditos com prazos de maturagio menores
que o fluxo de vencimentos.

o Dificuldade de entrada de novos piayers no mercado.
Atuagao em segmento muito especifico.

»  Funding do controlador.

» Experiéncia consolidada no seguimento e politica de
crédito conservadora.

FATORES NEGATIVOS

* Osriscos relacionados a inadimpléncia, ainda elevada
no mercado como um todo, poderdo impactar
negativamente, os resultados, mesmo considerando a
seletividade da politica de crédito. .

e Economia de escala ainda reduzida devido ao porte, e
a postura cautelosa no desenvolvimento de negécios.

* Vulnerabilidade & mudangas bruscas na economia

e Redugdo do spread, com a entrada de grandes
competidores nesse nicho

Austin Asis Classificadora de Risco
www.austinet.com.br
3 de novembro de 2000
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1.1) A operacao em analise

As Debéntures serdo nominativa-escritural, nég
conversiveis em acbes e fardo parte da 10
emissao;

A colocagdo das debéntures da BMG Leasing
S/A, dar-se-a através de instituicdes financeiras
integrantes do SDT - Sistema de Distribuicdo de
Titulos, administrado pela Andima (Associagao
Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto) e
operacionalizado pela CETIP (Central de
Custédia e de Liquidagao Financeira de Tituios).

Sera utilizado o procedimento diferenciado
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM no. 13,
sendo atendido preferencialmente os clientes dos
Coordenadores da Distribuicdo, ndo havendo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes
maximos ou minimos;

Registro da Negociagdo: as debéntures terdo
registro para negocia¢do no mercado secundério
por meio do SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA;

Valor da emissao: R$ 70 milhdes;
Data da emissao: 01/11/2000;
Série: Unica;

Valor nominal unitario, na data de emissido: R$
1.000,00;

Quantidade de debéntures: 70.000;
Inicio de rendimento: a partir da data de emissao;

Vencimento serd em 36 meses da data de
emiss&o, ocasido em que a emissora obrigar-se-a
ao pagamento dos papéis que ainda se
encontrem em circulagdo pelo saldo do valor
nominal unitario acrescido da remuneragao;

N&o havera repactuacéao;

Espécie: as debéntures serdo da espécie
subordinada, contando adicionalmente com
garantia fidejusséria, representada pela fianga
prestada pelo acionista controladore da Emissora
e ainda a Comercial Mineira, que obrigam-se,
solidariamente, como fiadores e principais
pagadores, pelo ressarcimento, na data de seu

vencimento, do valor nominal de cada uma das
Debéntures, acrescido de remuneracdo e
encargos moratdrios  contratados, inclusive
decorrentes de eventuais demandas judiciais,
bem assim na liquidagdo de todas e quaisquer
obrigacGes, principais ou acessérias, assumidas
pela Emissora, nos termos desta emissao, sendo
esta fianca irrevogavel e irretratavel para todos os
efeitos legais.

Remuneragéo: serdo remunerados com taxas de
juros flutuante, referenciada na taxa média de
juros dos depésitos interfinanceiros denominada
Taxa DI “Over extra-grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis,calculada
e divulgada pela CETIP;

Aos juros serdo acrescidos um prémio de forma
exponencial, de 0,8% ao ano, base 252 dias
uteis;

Periodo de caréncia : apés decorridos 4 (quatro)
meses da data da emissao incorrera o primeiro

pagamento e, assim, sucessivamente més a més,
até a data do vencimento;

O valor nominal das debéntures sera amortizado
em 33 parcelas mensais e consecutivas, apés 4
(quatro) meses de caréncia contados da data de
emisséo, nas seguintes datas:

Data Parcela % da Amortizagao
01/03/01 12 3,03
01/04/01 22 3,03
01/05/01 32 3,038
01/06/01 42 3,03
01/07/01 2 3,03
01/08/01 2 3,03
01/09/01 72 3,038
01/10/01 82 3,03
01/11/01 98 3,03
01/12/01 108 3,03
01/01/02 112 3,03
01/02/02 122 3,03
01/03/02 132 3,03
01/04/02 142 3,03
01/05/02 152 3,03
01/06/02 162 3,03
01/07/02 172 3,03
01/08/02 182 3,03
01/09/02 192 3,03
01/10/02 208 3,03
01/11/02 212 3,03
01/12/02 228 3,08
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01/01/03 232 3,03
01/02/03 242 3,03
01/03/03 252 3,03
01/04/03 262 3,03
01/05/03 272 3,08
01/06/03 282 3,03
01/07/03 202 3,03
01/08/03 302 3,03
01/09/03 312 3,03
01/10/03 322 3,03
01/11/03 332 3,04

A Emissora podera , a qualquer tempo, por
decisdo do seu Conselho de Administragédo e
mediante aviso prévio minimo de 30 dias aos
Debenturistas, adquirir ou resgatar
antecipadamente as Debéntures em circulagdo no
mercado, total ou parcialmente, por prego
equivalente ao saldo do valor nominal acrescido
da remuneragao pro-rata temporis até a data do
referido resgate.

O  Agente Fiducidrio podera  declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
contates da Escritura, e exigir da Emissora e dos
Intervenientes Garantidores o} imediato
pagamento do valor nominal das debéntures,
acrescido da remuneracéo aplicavel até a data do
efetivo pagamento, e de encargos moratérios, se

houver, independentemente de aviso,
interpelagcdo  ou  notificagdo  judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes

eventos:

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou
Banco BMG S/A, em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo sanado
em 30(trinta) dias;

intervengdo ou liquidagéo
Emissora e/ou Banco BMG S/A;
falta de cumprimento pela Emissora de qualquer
obrigacdo prevista na Escritura, ndo sanada em
30 (trinta dias) contados a partir do aviso que the
for enviado pelo Agente Fiduciario;

vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora e/ou Banco BMG S/A em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar a cumprimento
das obrigagdes decorrentes desta emissao; e

em caso de cisdo, fuséo, incorporagdo ou
mudanca de controle acionario da Emissora e/ou
Banco BMG S/A.

extrajudicial da

* A Emissora obriga-se a n3o pagar dividendos,
salvo o disposto no Artigo 202 da Lei no.
6.404/76, nem qualquer outra participagdo nos
lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente
ao pagamento de quaisquer obrigacbes
pecunidrias relativas as Debéntures desta 10°
emissao, cessando tal proibicao, tao logo seja
purgada a mora.

1.2) Participantes

> Emissora:
Mercantil

BMG Leasing S/A Arrendamento

» Intervenientes Garantidores:
 Comercial Mineira S/A

e Flavio Pentagna Guimaraes

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM Ltda
Agente Escriturador: Banco Bradesco S/A
Banco Mandatario: Banco BMG S/A

Coordenadores da Emissao: Banco Bradesco
S/A, Banco ltat S/A e Banco ABC Brasil S/A.

Auditor Externo: Arthur Andersen S/C — Parecer
dos auditores sem ressalva.

v V V V¥V

v

1.3) Caracteristicas do emissor

A BMG Leasing S.A — Arrendamento Mercantil é uma
empresa de arrendamento mercantil controlada pelo
Banco BMG S/A, instituicdo financeira do Grupo
BMG.

O Banco BMG teve origem em 1930 em Belo
Horizonte, fundado pela familia Guimardes, com o
nome de Banco de Crédito Predial. Em 1936 a razao
social foi mudada para Banco de Minas Gerais S.A., e
assim permaneceu até o final de 1973, quando o
banco comercial e o de investimentos foram
vendidos. Das instituicdes financeiras remanescentes,
a BMG Financeira adquiriu em 1985 o controle do
Banco Brasilinvest, transformando-o em BMG Banco
Comercial S.A.. Em dezembro de 1989, a Financeira
transformou-se em banco mudltiplo, um ano apés a
constituigdo ter aprovado essa forma de organizacao
bancaria, com a razdo social alterada para Banco
BMG S.A., controlador quase integral (99,65 %) do
Banco Comercial. Em 1993, o0 BMG Banco Comercial
8.A. foi incorporado pelo Banco BMG S.A,
consolidando a existéncia de um Ulnico banco no
Grupo. Além do banco multiplo, o segmento
financeiro do Grupo BMG é composto pela BMG
Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil, cuja Escritura
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Publica de constituicdo é datada de 17/05/1971, e
pela BMG Asset Management.

O Grupo BMG, mesmo tendo o brago financeiro come
principal negdcio, desenvolveu suas atividades para
outros setores estratégicos como o industrial,
agropecuaria, servicos e o imobilidrio. A Brasfrigo
S/A, Comercial Mineira, Coemp e Empar estao entre
as principais empresas do grupo.

A emissora, BMG Leasing S/A Arrendamento
Mercantil, segundo seu estatuto social, tem por objeto
social: a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias inerentes as sociedades de arrendamento
mercantil.

O controle acionario é exercido pelo Banco BMG S/A
com 99,94% de participagdo e 0,06% pela familia
Pentagna Guimaraes. O Banco BMG S/A, por sua vez
tem seu controle exercido pela familia Pentagna
Guimaraes com 86,12% do controle total.

2) METODOLOGIA ADOTADA NA
AVALIACAO

2.1) Cronograma

O trabalho contou com as seguintes etapas:

¢ Recebimento em 10 de agosto de 2000, das
infformagdes gerais do Grupo, contendo
informagdes sobre a composicao do conselho, da
diretoria, das participagdes acionarias.

e Dos balangos do Banco e da Leasing referentes
aos periodos findos em dez/97, dez/98, dez/99 e
jun/00.

e Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 23/10/00 ya Leasing, onde consta a
aprovac¢éao da 10 emissao publica de Debéntures.

¢ Relatdrios contendo informagdes gerenciais.

¢ Instrumento P.articular de Escritura de Emissao
Pablica, da 10" Emisséo, de Debéntures Simples,
em Série Unica, da Espécie Subordinada.

e Reunidao com a diretoria da Leasing no dia 10 de
agosto, onde foi realizada a due diligence.

* Apresentagéo do relatério final & diretoria da BMG
Leasing.

2.2) Quanto a informacgao utilizada

A Austin Asis baseou-se em informagéo financeira
publica auditada e publicada na imprensa privada e
oficial do pafs, para elaboragéo do presente relatério.

Além destas, foram solicitadas nas reunides
realizadas informagdes gerenciais complementares.

As seguintes informacdes foram apresentadas /
enviadas:

* Prospecto
Debéntures;

preliminar de lancamento de

» Quadro dos atuais acionistas;

o Escritura da 102 emissdo de debéntures e sua
certidao no Registro de Iméveis;

¢ Informagdes Anuais (IAN), Demonstragdes
Financeiras Padronizadas (DFP) e Informagdes
Trimestrais (ITR);

¢ Informagdes sobre o langamento da debénture
conforme a Instrugcdo CVM 13/80;

e Quadros demonstrativos de inadimpléncia por
faixas de atraso e por produto.

2.3) Foco de atuacido

O principal foco de atuacdo da empresa sdo as
pessoas fisicas que optam por realizar a aquisigio do
bem financiado, neste caso bens automotores,
através de uma operagao de leasing.

O processo de aprovacao do crédito utiliza a estrutura
do Banco como apoio, sendo que a mesma fica
responsavel pela contabilizagdo e liquidagéo
financeira dos contratos.

O banco BMG manteve sua atuagdo focada no
financiamento de veiculos leves e pesados, com a
implantagdo e reestruturagdo de suas plataformas
localizadas em Belo Horizonte, Sdo Paulo, Curitiba,
Brasilia e Porto Alegre. Como operagdes agregadas o
banco realiza concess@o de crédito com lastro em
recebiveis gerados por empresas sediadas em Minas
Gerais e Sao Paulo. Uma Segunda modalidade de
operacbes agregadas é a concessdo de crédito
pessoal a servidores publicos com desconto em folha
de pagamento, considerada como muito bem
sucedida face & expressiva careira gerada nos
estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Parand e
Santa Catarina; esse tipo de operagdo além de
apresentar um bom spread possui uma inadimpléncia
muito baixa.

Além das lojas que atendem diretamente ao publico
em geral, os promotores visitam lojas clientes e
potenciais para a divulgacao de seus produtos.

O banco possui 08 (oito) agéncias e nao pretende
ampliar esse numero, mesmo no conceito de
agéncias areas.
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2.4) Andlise de sensibilidade

O perfil da maior parte dos bens arrendados sédo
veiculos leves e pesados, semi-novos e usados e
quase a totalidade do financiamento total esta
negociado com taxas prefixadas.

Apesar da empresa possuir uma atuagdo
regionzlizada, o que teoricamente a impediria de
obter ganhos de escala, o seu porte esta condizente
com a estratégia determinada pela sua diretoria, a
qual contempla a liquidez propria e a de seus ativos
em detrimento do seu tamanho.

Sendo o seu nicho bastante especifico, acreditamos
que esta emiss@o sera bem absorvida pelo mercado,
pois pelos dltimos nimeros apresentados pela ABEL
(Associacdo Brasileira de Empresas de Leasing)
demonstram que o setor vem adquirindo uma
importancia cada vez mais significativa em relagdo ao
total do mercado crediticio nacional.

Além disso, se o mercado de carros novos vem
mostrando um arrefecimento de suas vendas, um
comportamento inverso se verifica no mercado de
carros usados, que devera atingir um crescimento de
10% ou mais em relagao ao ano passado.

Corrobora para isso também, o prego elevado do
zero-quilémetro e a perda elevada de valor quando
este sai da concessiondria, podendo chegar a até
20%.

No quadro a seguir, € demonstrado a distribuigédo
das receitas por produtos no primeiro semestre de
2000.

CDC 47%
Leasing 15%
Empréstimos e Finame 7%
Tesouraria 19%
Administracao de Recursos 12%

A estratégia adotada durante o semestre foi
direcionar a produgdo de financiamento de veiculos
para o banco. Esta situagdo sera modificada com a
entrada dos recursos das debéntures.

3) FUNDAMENTOS DO RATING CONCEDIDO

Nossa apreciacdo & de que a instituicdo possui
capacidade técnica acima do mercado, bem como
controles gerenciais eficientes desenvolvidos ao
longo dos ultimos anos.

Nos Ultimos anos foram desenvolvidos ferramentas
eficientes que permitem aos operadores/analistas
avaliar um processo de crédito de maneira rapida e
segura, com informagdes que permitem a checagem
dos dados cadastrais informados pelo cliente, bem
como administrar o perfil do inadimplente por
profissdao, domicilio, cidade, estado, nivel de renda,
etc.

Isto, aliado a estratégia conservadora adotada pelo
grupo controlador minimiza os riscos administrativos
da sua atividade.

A sua exposicdo ao risco de mercado determinado
pela diferenga pela taxa pds-fixada de captagdo em
relagdo a taxa prefixada de aplicacdo sera
solucionado por operagbes de swap.

Em relagdo a qualidade da diretoria/geréncia atesta-
se a experiéncia reconhecida destes no setor de
atuacdo do Banco e da Leasing, bem como dos
controladores no dia-a-dia da instituicao.

Quanto aos riscos de mudanga de politica econémica
que possa afetar o mercado em que atua a empresa,
é de dificil prognéstico, porém, acreditamos que a
tendéncia € de um crescimento do endividamento
médio per capita do consumidor, beneficiando as
empresas do setor. Acreditamos, também, que as
compras a prazo evoluam acima das compras a vista.

Este crescimento estd pautada na queda das taxas
de juros de maneira paulatina, pois ndo vemos muita
disposicdo do mercado na alavancagem de seus
negécios através de um aumento rapido da sua base
de clientes.

As operacbes de empréstimos deverdo seguir uma
tendéncia de crescimento proxima das taxas de
evolugao do PIB, ou um pouco maior, sem, porém, de
modo a repetir o movimento apds a implantagdo do
Plano Real.

Este cenario deverda permitir que a empresa
mantenha sua estratégia, j4 que um estreitamento
dos spreads, podera significar uma necessidade de
aumento na sua alavancagem e, consequentemente,
uma queda no seu indice de Basiléia (em junho/00 o
mesmo representava 56,7% dos seus ativos
ponderados). Segundo sua diretoria, este indicador
serd sempre mantido em niveis superiores aos do
mercado.

4) FATORES DE RISCO ,
4.1) Riscos operacionais

A migragédo das operacdes do CDC para o leasing
deverd acontecer naturalmente, ja que esta
modelagem de financiamento conta com prazos mais
longos.
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O nicho de atuagéo do grupo, veiculos usados, esta
cada vez mais sendo beneficiado pela politica das
montadoras em repassar aumentos constantes aos
veiculos novos, inibindo mais e mais a possibilidade
de aquisicao de um veiculo nestas condigbes.

O mercado de usados esté aquecido, ja que um semi-
novo pode ser adquirido por valores entre 20% e 30%
mais em conta e, com veiculos que permitem a sua
utilizagéo por dois ou trés anos.

Esta mudanga no perfil de consumo deste bem
favorece o segmento de atuagdo no qual a empresa
esta inserida.

O crescimento deste mercado possibilita a
manuteng@o dos spreads conseguidos bem como a
melhora do perfil da renda do consumidor final deste
produto e, por conseguinte, do risco de aumento da
inadimpléncia.

As taxas prefixadas de certa maneira também ajudam
a inibir uma evolugdo da inadimpléncia
repentinamente, como  ocorreu quando da
desvalorizagdo cambial.

4.2) Riscos financeiros

A emisséo de debéntures conta com garantia firme de
colocagdo de R$ 50 milhdes e os restantes R$ 20
milhdes serdo em melhores esforgos.

A empresa podera manter em carteira o saldo objeto
de melhores esforgos, que poderdo ser colocados
conforme o crescimento de sua carteira.

4.3) Riscos legais

As alteragbes constantes na legislaggdo bem como
mudangas no cendrio econdmico podem elevar o
risco sistémico no qual as empresas se inserem.

N&o temos conhecimento de nenhuma contingéncia
legal que possa provocar um desequilibrio em suas
contas patrimoniais.

4.4) Riscos de geréncia

O quadro de diretoria/geréncia sdo profissionais que
possuem sua carreira construida no mercado
financeiro e que participaram do desenvolvimento dos
controles internos para concessdo de crédito,
denotando estarem imbuidos de suas
responsabilidades junto a organizagdo. Além disso, a
expertise da diretoria estd acima da média das
instituicdes de mesmo foco e porte.

4.5) Risco politico
Os riscos politicos s@o considerados quase nulos.

O Governo Federal, através do Bacen tem por politica
acompanhar de perto os riscos de insolvéncia tanto
do setor bancdric como das empresas de
arrendamento mercantil.

Nos Gltimos anos a sua atuagao tem demonstrado ser
suficiente forte na condugdo da resolugdo dos
problemas em que o setor passou, quer com a
utilizacdo de programas como o Proer e o Proes ou
através de fusbes entre as instituicdes sadias e as
deficitarias.

Além disso, esta atividade nZo é causadora de
impactos ambientais e isto, permite ao setor ndo ser
alvo de Organiza¢bes ndo Governamentais.

O risco de greve é inerente a qualquer atividade,
porém, o alto nivel de desemprego de hoje limitada a
atuacio dos sindicatos, nos parecendo remota esta
possibilidade.

As eleigbes para prefeitura se aproximam e dependo
do novo quadro politico que possa ser desenhado,
com perda de importantes capitais para a oposigéo,
podera significar maiores pressbes para que a equipe
econdmica mude a atual politica.

Acreditamos que isto possa ocorrer, porém, apés
muita negociagdo e sem que os fundamentos do
Plano Real sejam modificados ao ponto de por em
risco a estabilidade inflacionaria existente.

O cendrio mais provavel é uma melhora nas
possibilidades e condigbes de financiamento, como ja

observado com as recentes medidas governamentais
que visam a redugao das taxas de juros praticadas.

5) INDICADORES DE DESEMPENHO

ADEQUAGAO DO CAPITAL (%)

l. Jun/es jun/e9 un/oe
Capitalizagao 12,6 19,07 37,7
Imobilizagao 23,3 26,7 31,6
Alavancagem 738,3 4777 2652,3

O grupo BMG encontra-se bem capitalizado,
demonstrando uma alavancagem moderada, que é
inferior ao padrdo do segmento.
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LIQUIDEZ (%)

Jun/gs /98 0
Dependéncia Interbancario 2,2 1,3 1,2
Liquidez Corrente 116,4 162,07 139,8
Liquidez Imediata 81,6 193,2] 188,2

Em relagdo ao padrdao do segmento, apresenta altos
indices de liquidez corrente e imediata. A
dependéncia bancaria é baixa, restringindo-se o©
relacionamento com outras instituigdes.

CUSTO (%)

iunf%l funlsgl Jun/o

Intermediagao 26,2 49,8 18,7
Eficiéncia 66,9 66,3 25,8
Custo Total 30,9 54,0 24,9

Os indicadores de custo encontram-se em niveis
baixos em comparag¢do com os padrdes do segmento.
Em junho de 2000, o padrdo para o indicador de
Eficiencia ficou em 69,2%, enguanto gue o de
Intermediagéo foi de 24,6% e o Custo Total 43,6%.

RENTABILIDADE (%)

l “ .JLWQBI }uﬂf%] JWQOI
Rentabilidade PL 9.9 13,0 16,9
Retorno sobre Ativo 1,1 2,1 4,6
Rentabilidade.Ativ.Banc. 14,9 5,5 37,8

QUALIDADE DO ATIVO

As politicas de créditc estdo refletidas nos
indicadores de qualidade do ativo. 0]
comprometimento do PL e a inadimpléncia séo
inferiores aos padrdes do segmento, enquanto que a
cobertura com provisdes encontra-se em niveis
adequados .

06/00 PEER
Inadimpléncia (>60 dias) 1,6 6,2
Provisionamento _ 8,6 53
indice da Qualidade da Carteira 7.6 4.4
Comprometimento do PL (>60 dias) 28 12,7
Write-Off/Oper.Crédito 0,7: 2,0

Abaixo apresentamos a abertura da carteira de
crédito do BMG Consolidado em junho/00.

O grupo tem indices de rentabilidade acima do
padrao do segmento, demostrando bastante
seletividade nas operagdes de concessdo de crédito.
Os padrées de rentabilidade sobre o PL, sobre o
ativo e da atividade bancéria foram respectivamente:
16,6%, 2,9% € 14,8%.

O custo operacional pode ser considerado baixo, ja
que o padrdo do segmento, em junho/2000, foi de
9,8%. A concentragdo em crédito vem mantendo-se
abaixo do padrao do segmento que € de 61,6%.

TOTAL DE CREDITO 415,968 %
_Risco Nivel AA 148.337° 35,7
Risco Nivel A 202.231° 48,6
Risco Nivel B 31509 76
Risco Nivel C 8.355: 2,0
Risco NivelD 9.231; 22
Risco Nivel E 4.809 1,2
Risco Nivel F 2659 06
Risco Nivel G 1713 04
Risco Nivel H 7124 1,7
TOTAL DE CREDITO EM ATRASO 12.572. %:
Risco em atraso Nivel AA
Risco em atraso Nivel A 2.534. 20,2
Risco em atraso Nivel B 1.291 10,3
Risco em atraso Nivel C 1.982 15,8:
Risco em atraso Nivel D 1.288 102
Risco em atraso Nivel E 725 58
Risco em atraso Nivel F 490 3,9
Risco em atraso Nivel G 262 21
Risco em atraso Nivel H 4.000. 318
PROVISAQ EXIGIDA 35.754
PROVISAQ ADICIONAL 0
CREDITOS RENEGOCIADOS 0
AVAIS E FIANGAS 0
RECUPERAGAO DE CREDITOS 1.889
CREDITOS BAIXADOS(WRITE- 19.506

OFFS)
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As politicas de crédito estdao refletidas nos
indicadores de qualidade do ativo. O
comprometimento do PL e a inadimpléncia sao
inferiores aos padrdes do segmento, enquanto que a
cobertura com provisdbes encontra-se em niveis
adequados .

6) ANALISE SETORIAL

O mercado de arrendamento mercantil no exercicio
de 1999, nado conseguiu repetir o mesmo
desempenho obtido no ano anterior (1998) em termos
de nimero de contratos e volume.

O principal fator que influenciou este desempenho foi
a desvalorizagdo cambial, j& que muitas empresas
utilizavam como fundings captagbes em moeda
estrangeira (dodlar).

Como consequéncia, os contratos que tinham o délar
como indexador e que eram muito demandados
tiveram um arrefecimento significativo, devido ao
aumento verificado em seu custo, bem como nas
incertezas provocadas pela volatilidade verificada em
sua cotagd@o durante o1 semestre/99.

Novos Negoécios e Quantidade de Contratos

Ano R$ milhdes. - | Novos Contratos
1994 5.620 162.910
1995 8.132 183.336
1996 5.314 124.948
1997 13.663 551.329
1998 16.187 901.352
1999 9.529 529.680
Fonte: Abel

Veiculos automotivos continua a liderar o ranking de
produtos arrendados com 88,4% de todo o volume de
leasing comercializados.

Imobilizado de Arrendamento por Tipo de Bens

Tipo Bens Dez/98 Dez/99
R$ {1 % RS (1) %

Veiculos 16.700 | 84,0 17.332| 88,4
Maq Equip 1.118| 5,6 1.053| 54
Informatica 1.518| 7,6 674 | 3,4
Imoéveis 214| 1,1 145| 0,7
Outros 227 | 1.1 303| 1,5
Mbveis 27| 0,1 29| 0,1
Instalagdes 33] 0,2 27| 01
Aeronaves 35 0,2 42| 0,1
Barcos/Afins 41 0,0 3] 0,2
TOTAL 19.875| 100 19.609| 100

Fonte: ABEL (1) Milhdes

Frota de Veiculos Arrendados

Periodo Total Evolucdo (%)
Dez/95 323.000 46,46
Dez/96 266.188 (17,59)
Dez/97 543.426 104,15
Dez/98 1.061.643 95,36
Dez/99 1.392.620 31,18
Fonte: ABEL

Setor/ Dez/98 Dez/99
Atividade RS (1) % RS (1) %
Pes. Fisica 7.925| 45,5 8.030] 45,3
Servicos 4.272| 24,5 4.068 | 22,9
Outros 21331122 2.153| 12,1
Comércio 1.534| 8,8 1.804 | 10,2
Industria 1.445| 8,3 1.573] 8,9
Estatais 1221 0,7 111 0,6
Total 17430 | 100 17.740{ 100
Fonte: ABEL

Segundo a Associagdo Brasileira das Empresas de
Leasing, o Brasil ocupa hoje a 7' posicéo no mercado
mundial desta modalidade com um volume de US$
13,3 bilhdes.

Os Estados Unidos possuem o maior mercado com
negécios na casa dos (US$ 183 bilhdes), seguido
pelo Japao (US$ 63 bilhdes), Alemanha (US$ 37
bilhdes) e Inglaterra (US$ 20 bilhdes)

Segundo a ABEL, foi movimentado cerca de US$
1,337 bilhdo pelo setor de arrendamento, volume
90,2% superior ao obtido no mesmo periodo do ano
passado. Foram assinados 106.034 novos contratos
significando um aumentoc de 40,2% sobre o 1
trimestre/99, num universo de 67 empresas
arrendadoras e carteiras de arrendamento em bancos
muttiplos.

N&do se deve esquecer que em 1999, durante o 1°
trimestre, ocorreu a desvalorizagdo do real e, como
uma boa parte dos contratos estavam indexados &
moeda americana, devido ao menor custo do funding
tanto para as empresas como para 0s arrendatarios,
o setor sofreu um arrefecimento na procura por este
tipo de financiamento, j4 que o mercado procurou
também nao se expor a contratos pds-fixados e as
empresas nao se sentiram a vontade em “bancar” o
risco com contratos prefixados num ambiente de
incerteza e aumento na taxa basica de juros.

Este cenario esta totalmente modificado, ja que
91,1% dos atuais contratos séo prefixados.
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Veiculos, principal produto de arrendamento, continua
a liderar o ranking do setor com uma participagéo de
86,6%, enquanto que o setor de maquinas e
equipamentos respondeu por 5,5% e equipamentos
de informatica por 4,0%.

Acreditamos que o setor devera ter um crescimento
superior ao do PIB neste ano, pois o decréscimo nas
taxas de juros aliado aos prazos dos contratos, facilita
a opgao por este tipo de financiamento.
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AAA

AA

BBB

BB

ccc

cC

Classificacao da Austin Rating
Obriga¢oes de Longo Prazo

- Obrigagdes protegidas por excepcionais margens de
cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigagbes suportadas por garantias sélidas. O risco é
quase nulo.

Obrigagdes protegidas por étimas margens de cobertura
para o pagamento de juros e principal.  Obrigactes
suportadas por garantias sélidas. O risco & irrisério.

Obrigagoes protegidas por elevadas margens de
cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigagdes suportadas por garantias seguras. O risco €
muito baixo.

Obrigagdes protegidas por boas margens de cobertura
para o pagamento de juros e principal. Obriga¢des
suportadas por garantias seguras. O risco & baixo.

Obrigagdes protegidas por moderadas margens de
cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigagdes suportadas por garantias moderadas. O risco
é médio.

Obrigagbes protegidas por moderadas margens de
cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigagdes suportadas por garantias fracas. O risco é
médio.

- Obrigagdes pouco protegidas pelas circunstancias
operacionais desfavoraveis da instituigdo. Obrigagbes
suportadas por garantias fracas. O risco ¢ alto.

- Obrigagdes  desprotegidas  pelas  circunstancias
operacionais negativas da instituicdo. Obrigagdes nao
suportadas por garantias. O risco é altissimo.

- Obrigagdes encontram-se em default com perspectivas
remotas de pagamento de juros e principal. O risco é
altissimo.

configurando no antam:o, m momandagao de investiments para todos os atem:s

Comité de Crédito e Risco

Erivelto Rodrigues (Presidente)
Persio Nogueira Jr

Rodrigo Indiani

Tadeu Marcelo Resca

Departamento de Analise de Risco

Responsavel:
Persio Nogueira Jr
Analistas:

Persio Nogueira Jr.
Rodrigo indiani

Tadeu Marcelo Resca
Simone Escudero

. “

AUSTINAS/IS

Austin Asis Servicos e Comércio Ltda

Rua Bertioga, 514
Cep 04141-100
Sao Paulo — SP — Brasil

Tel.: (11) 5581-6600
Fax: (11) 5583-1013
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BMG LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Rating BBB+

Décima Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em A¢oes

Valor da emissdo: R$ 70 milhdes
Rating divulgado em 09 de novembro de 2000

O Comité de Risco da Atlantic Rating, em reunigo
realizada em 24/out./2000, atribuiu o Rating Nacional
BBB+, uma das categorias de investment grade (baixo
grau de risco), a décima emissio publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
subordinada, da BMG Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil.

A emissdo contempla série Unica, no montante de R$ 70
milhdes, divididos em setenta mil debéntures de valor
nominal unitdrio de R$ 1.000,00. O prazo € de 36 meses,
a contar de 01/nov./2000, com vencimento em
01/nov./2003.

As debéntures serdo amortizadas em 33 parcelas
mensais e sucessivas a partir de 01/mar./2001. A
remuneragdo serd equivalente & taxa média dos
Certificados de Depésitos Interfinanceiros (CDIs) de um
dia, extra grupo, acrescida de prémio de 0,8% ao ano,
com base em 252 dias (tels.

A BMG Leasing, além de ser uma controlada do Banco
BMG S.A., funciona, na préatica, como uma das carteiras
deste. O banco, nos seus demonstrativos semestrais e
anuais, consolida os nimeros da leasing. Em set./2000, o
total do ativo da BMG Leasing correspondia a 26,6% do
ativo consolidado do seu controlador.

Em udltima instancia, o controle final do Banco BMG e
da leasing ¢ de Flévio Pentagna Guimarées, um dos
intervenientes garantidores da décima emissdo publica
de debéntures da BMG Leasing.

Em 30/set./2000, os demonstrativos consolidados do
Grupo Financeiro BMG mostravam patriménio liquido de
R$ 216 milhdes (R$ 188,5 milhdes em 1999); ativo total
de R$ 610 milhdes (R$ 976 milhdes em 1999); receita de
intermediagdo financeira de R$ 139,5 milhdes (R$ 351
milthdes em 1999); lucro liquido de R$ 26,2 milhdes
(R$ 15 milhdes em 1999); e retorno sobre patriménio final
de 16,76% (10,72% em 1999).
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FArones InporraNTeS

A décima emissdo de debéntures da BMG Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil recebeu o Rating Naciona! BBB+
devido, principalmente, aos seguintes fatores:

Pontos Fortes e Oportunidades

* Agilidade na tomada de decisdo em fungdo do
envolvimento permanente dos acionistas
controladores e da diretoria profissionalizada.

* Foco bem definido do Grupo Financeiro BMG no crédito
para o financiamento de veiculos, principalmente leves,
e longa experiéncia nesse segmento.

* Postura conservadora na concessdo de crédito,
associada & boa qualidade do sistema de avaliagdo e
controle.

s O Grupo Financeiro BMG sempre demonstrou
capacidade de antecipagdo durante as crises
passadas pela economia brasileira, tomando as
providéncias necessdrias para minimizar os reflexos
conjunturais eventuaimente negativos.

* A expansdo das novas carteiras estd sendo realizada
num contexto de baixos custos e uso de tecnologias
avangadas.

* A possibilidade de crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) deverd proporcionar boas oportunidades
no financiamento de veiculos.

» Oacessoa fontes de recursos mais estéveis, Como a emissao
de debéntures, permite ao Banco BMG e 3 BMG Leasing
operarem com maior trangiilidade no financiamento de
velculos, que exige prazos mais longos.

e Em jun./2000, a Atlantic Rating atribuiu o Rating
Nacional BBB+ ao Banco BMG, controlador da BMG
Leasing.

Pontos Fracos e Ameacas

¢ Dentro de um planejamento preestabelecido, a partir
de meados de 1998 e até o final de 1999, o Grupo
Financeiro BMG concentrou seus esforgos no
recebimento dos créditos concedidos antes das crises
da Asia e da Russia e no ajuste da estruturs interma. A
partir de 2000, na segunda etapa do projeto, retornou
ao seu foco tradicional, o financiamento de veiculos,
principalmente leves e usados, além de desenvolver
outros tipos de créditos, como forma de diversificar a
sua atuagdo. Esta fase encontra-se em
desenvolvimento.

* O principal segmento de atuacdo do Grupo Financeiro
BMG, o financiamento de veiculos, € sensivel as
flutuagdes macroecondmicas.

* As oscilagdes do PIB refletem imediatamente sobre a
capacidade de compra dos seus clientes e no
crescimento da inadimpléncia, quando ocorre
aumento da taxa de desemprego.

* A crescente concorréncia no mercado financeiro, em
termos de taxas, pressiona os spreads para baixo.

* Aremuneraggo das debéntures € calculada com base no
CDI, fato que poderd ser questionado, a partir da Stmula
176 do Superior Tribunal de Justiga. O eventual
questionamento, numa situagao de inadimpléncia, podera
afetar o direito de crédito refletido nas deténtures.

Os principais aspectos considerados na classificagdo
da emissdo foram:

Envolvimento dos Acionistas, Agilidade nas
Decisdes e Capacidade de Antecipacao

O Grupo Financeiro BMG atua de forma integrada e,
por esta razdo, na prética a BMG Leasing € uma carteira
do Banco BMG. Os acionistas do grupo e o vice-
presidente estabelecem as estratégias, aprovam as
politicas e acompanham de perto a execugdo das
mesmas, © que proporciona maior agilidade no

Pégina 2

desenvolvimento dos negdcios.

Esta agilidade tem permitido & antecipagdo aos
problemas e a soluggo destes em tempo hébil. No inicio
de 1998, antevendo a inadimpléncia no mercado, o Grupo
Financeiro BMG desenvoliveu dois projetos: redugdo da
carteira de crédito, com a paralisagdo das operagdes e
trabalho intenso de cobranga; e profunda reestruturagdo
administrativa.

Em decorréncia da proximidade dos acionistas e
também da qualidade gerencial, a execugdo do projeto
ocorreu com significativo grau de precisdo. Conforme
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planejado, a carteira de crédito consolidada saiu de
R$ 854,5 mithdes, em dez./1997, para R$ 196 milhdes em
dez./1999; foram eliminadas atividades onde ndo havia
capacidade competitiva; e o quadro de pessoal diminuiu
de 607 empregados, em dez./1997, para 239 em jun./2000.

Da mesma forma como foi decidido e executado o
projeto de adequagio do grupo para uma crise que se
aproximava, o retorno ao mercado vem sendo também
facilitado pela rapidez das decisbes.

Foco Bem Definido, Desconcentracao
Setorial e Conservadorismo

O Grupo Financeiro BMG sempre esteve focado no
crédito, com énfase em veiculos leves. Ainda que por
definigdo estratégica permanega centrado nesta atividade,
onde tem longa experiéncia, vem desenvolvendo projetos
visando a desconcentragdo dos negdcios como forma de
minimizar os riscos. Esta desconcentragdo passa por setores,
tipos de crédito, clientes, formas de garantias, valor e prazo
médio. Além disso, os créditos s&o aprovados apds anélises
aprofundadas, somente sendo deferidos agueles que se
mostram vidveis.

Melhoria do PIB e Acesso as Fontes

s .
Estaveis

O volume e a qualidade do crédito guardam acentuada
relagdo com o bom desempenho da economia e, assim,
as perspectivas de crescimento do PIB, como vem
ocorrendo em 2000, facilitaram a ativagéo do projeto do
grupo financeiro de incrementar os negdcios de forma
gradativa. Para alcancar os objetivos, 0 grupo necessita
captar maiores volumes de recursos, com prazos mais
longos e a custos compativeis, contando para isto com
bom acesso aos investidores institucionais e até mesmo
80 mercado externo, caso seja necessario e conveniente.

Riscos Juridicos

A preocupagdo preliminar da Atlantic Rating foi
em relagdo a avaliagdo dos aspectos juridicos que
asseguram aos tomadores da operagdo o
recebimento de seus investimentos nos prazos
prometidos. Para isso, através de advogados
especializados, foi avaliada toda a estrutura juridica
da operagdo. Através dessa andlise, constatou-se
que a escritura da emissdo e os poderes atribuidos
ao agente fiducidrio atendem & legislagdo brasileira

A
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Novo Projeto em Fase de Desenvolvimento

Apesar dos acionistas e executivos do Grupoe Financeiro
BMG serem pessoas qualificadas e experientes, a
implantagdo de um novo projeto requer cuidados
adicionais, a fim de evitar contratempos. Dessa forma,
mesmo que © grupo tenha executado com elevado grau
de precisdo a primeira etapa do planejamento - redugdo
da carteira centrada em veiculos e retomada e
diversificagdo dos negécios -, sempre hé riscos adicionais
até que todos os novos sistemas operacionais e controles
sejam testados e comprovados.

Principal Segmento Sensivel as

Flutuacoes Macroeconomicas

Mesmo com o projeto de diversificagdo dos tipos de
crédito que esté sendo executado pelo Grupo Financeiro
BMG, o segmento de veiculos ainda representa a maior
fonte das suas receitas e € muito sensivel & mudancas
que ocorrem na macroeconomia. Assim, mesmo gue o
ano de 2000 tenha sido bom e que as projegdes dos
proximos anos sejam favoraveis, uma eventual diminuiggo
do nivel de emprego e da renda causam impacto na
capacidade dos financiados em pagar os compromissos.

Concorréncia, Reducao de Spreads e

Aumento do Risco

A medida que as oportunidades no mercado de juros
sdo reduzidas, as institui¢des financeiras tendem a
desenvolver mais as atividades de crédito. A partir de
2000, vem ocorrendo oferta crescente de crédito no
mercado, o0 que ocasiona a redugdo dos spreads
bancérios. Com isto, o Grupo Financeiro BMG podera ter
que elevar o seu volume de crédito, aumentando o risco
para obter 0s mesmos retomos.

i

€ &s condigOes préticas e usuais do mercado.

Os advogados observam que a emisséo de debéntures,
assim como outras operagoes financeiras no mercado
brasileiro, tem remuneragdo com base na taxa DI
divulgada pela Central de Custédia e de Liquidagao de
Titulos (Cetip), podendo ser objeto de questionamento
eventual & partir da SUmula 176 do Superior Tribunal de
Justica. O questionamento, principalmente numa
situagdo de inadimplemento, poderia afetar o direito de
crédito refletido nas debéntures.

Pagina 3
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Riscos Macroeconomicos e Politicos

A operagdo em anélise ndo contempla a avaliagdo do
risco soberano do Pais. No entanto, hé incertezas politicas
e econdomicas que afetam o Brasil e as empresas que
aqui operam. O governo tem modificado, com
frequéncia, as diretrizes e politicas praticadas, afetando
diretamente a economia. Eventuais alteragdes
monetdrias, cambiais e tarifarias podem prejudicar, direta
ou indiretamente, a atividade financeira, devido ao
aumento de custo de carregamento de dividas ou
descompassos de taxas de aplicagbes/captagdes, ou
ainda pela redugdo de mercados e aumento de indices
de inadimpléncia. Quaisquer um desses fatores podem
causar impacto negativo nos resultados econdmicos do
Grupo Financeiro BMG, assim como em outras institui¢des
do mercado financeiro.

Riscos Financeiros e Capacidade de

Pagamento

O foco de avaliagdo da operagdo € a capacidade da
emissora de honrar o pagamento dos juros e do principal,
cbservando o risco de taxas e garantias.

Pelo fato da BMG Leasing ser, na prética, uma carteira
do Banco BMG (controlador com 99,94%), a estimativa
de capacidade de pagamento das debéntures deve ser
vista no contexto do banco. Este, de forma consolidads,
incluindo a BMG Leasing, opera casado entre o ativo e o
passivo em termos de prazos e moedas. Portanto, a
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capacidade de pagamento pode ser constatada pela
relag8o entre os valores a receber e a pagar, conforme
demonstrado no Quadro 1.

Quadro 1

CAPACIDADE DE PAGAMENTO
(R$ milhSes em set./2000)

Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo* 642,0
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo 3947
Saldo 947,3**

Nota: Valores ativos/passivos Casados em prazos e moedss.

(*)incluem os velores a receber + R$ 96,9 milhdes de operagies de leasing que, nos
onstrativos, aparecem como imobilizado de arrendsmento.

(**)Equivalentes a 114,8% do patriménio liquido consolidado, incluindo minoritérios.

Como as debéntures da BMG Leasing serdo aplicadas
em prazos iguais aos pagamentos das mesmas e com taxas
superiores aquelas pagas aos debenturistas, a diferenga
positiva entre os valores realizéveis e as exigibilidades
tenderd a crescer. Além disso, o aumento de R$ 70
milhdes em opera¢des de leasing (com a emissdo das
debéntures) ndo implicaré crescimento dos custos fixos.
Portanto, a margem liquida dessas operacdes deverd ser
maior do que as até agora apresentadas pelo Grupo
Financeiro BMG.

Os riscos estdo tigados a fatores que fogem ao controle
do grupo, como por exempio um acentuado aumento na
inadimpliéncia ou nas taxas do CDI, sem a
possibilidade de compensar no valor das

contraprestagdes e/ou através de hedge.

Emitente das Debéntures: BMG Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil.

Garantidores: Fldvio Pentagna Guimarées
(acionista controiador do Banco BMG S.A.) e
Comercial Mineira S.A.

Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Banco Mandatario: Banco BMG S.A.

Agente Escriturador: Banco Bradesco S.A.

Valor da Emissao: R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes
de reais), sendo emitidas setenta mil debéntures de valor
nominal unitédrio de R$ 1.000,00 (mil reais), em
01/nov./2000.

Série: Série Unica.
Forma e Classe: As debéntures sdo da forma
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nominativa-escritural, da classe simples, ndo conversiveis
em agdes.

Espécie: subordinada.

Prazo ¢ Data de Vencimento: O prazo das
debéntures é de 36 meses, com vencimento em
01/nov./2003.

298


x x x



RATING
NACIONAL
DE DEBENTURES

Garantia Adicional Fidejusséria: A Comercial Mineira
S.A. e Flavio Pentagna Guimardes concederam fianga &
emissdo, na qual se obrigam ao pagamento, na data do
vencimento, do valor nominal das debéntures, acrescido
de remuneragdo e encargos moratdrios, se houver,
inclusive decorrente de eventuais demandas judiciais,
bem como pela liquidagdo de quaisquer obrigagdes
assumidas pela BMG Leasing.

Amortizacao Programada: O valor nominal das
debéntures serd amortizado em 33 parcelas mensais e
sucessivas, sendo as 32 primeiras no valor de R$ 30,30
cada e a Ultima no valor de R$ 30,40, ocorrendo a primeira
amortizagdo em 01/mar./2001.

Remuneracdo: As debéntures renderdo juros
equivalentes a taxa média dos depdsitos
interfinanceiros de um dia, denominada taxa D! over,
extra grupo. Esta € expressa na forma percentual ao
ano, tomando-se como base 252 dias, calculada e
divuigada pela Cetip, acrescido um prémio de 0,8% ao
ano. Os pagamentos serdo mensais € sucessivos, com o
primeiro vencendo em 01/mar./2001 e o ultimo, em
01/nov./2003.

Resgate Antecipado Facultativo: A BMG Leasing
poderd promover o resgate antecipado total ou parcial
das debéntures para cancelamento, publicando aviso
aos debenturistas com trinta dias de antecedéncia da
data do resgate. No caso deste ser parcial, serd observado
o critério de sorteio pelo agente fiducidrio.

Aquisicao Facultativa: A emissora poderé adquirir a
qualguer tempo debéntures em circulagdo, para
cancelamento, permanéncia em tesouraria ou
recolocacdo no mercado, por prego equivalente até o
valor nominal remanescente acrescido da remuneragao
calculada pro rata temporis.

Encargos Moratérios: Em caso de impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos

debenturistas, os débitos vencidos serdo acrescidos de
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multa de 2%, além da remuneragdo, acrescida de juros
de 1% ao més, calculados pro rata temporis da data do
inadimplemento até o pagamento.

VYencimento Antecipado: O agente fiducidrio poderd
declarar antecipadamente vencidas as debéntures,
exigindo da BMG Leasing e/ou dos garantidores o
imediato pagamento do saldo ndo amortizado do valor
nominal unitério, acrescido da remuneragao e, se
necessério, de encargos moratérios, caso ocorra algum
dos fatos & seguir, com a BMG Leasing e seu acionista
controlador, Banco BMG: (a) protesto de titulos contra a
emissora, em valor superior a R$ 1.000.000,00, ndo sanado
em trinta dias; (b) intervencdo ou liquidagao extrajudicial
da emissora; (c¢) falta de cumprimento de gqualquer
obrigagdo prevista na escritura, ndo sanada em trinta dias
contados a partir do aviso enviado pelo agente fiducidrio;
(d) vencimento antecipado de qualquer divida da
emissora em razdo de inadimpiéncia contratual, cujo
montante possa vir a prejudicar as obrigagdes
decotrentes da emissdo; (e) cisdo, fusdo, incorporagdo
ou mudanga no controle aciondrio.

Procedimento da Distribuicdo: Oferta publica,
mediante a intermediagdo de instituigdes financeiras
habilitadas a operarem no mercado de capitais.

Negociacdo: As debéntures terdo registro para
negociacdo no mercado secundario no Sistema Nacional
de Debéntures (SND), administrado pela Associagéo
Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto (Andima)
e operacionalizado pela Cetip.

Eventual Atraso / Inadimplemento: No caso de
inadimplemento da BMG Leasing, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o agente fiduciério ou seus prepostos venham a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas,
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela
emissora.

BMG Leasing

A BMG Leasing € uma das primeiras empresas do setor
de arrendamento mercantil no Brasil. Foi constituida em
17/mai./1971, com & denominagdo social de BMG Leasing
de Equipamentos S.A., sendo acionista majoritario o BMG
Banco de Investimentos S.A. As operagdes comegaram
em jul./1972 e, a partir de 1973, Fldvio Pentagna
Guimardes passou a acionista controlador. Em 1976, a

raz3o social foi alterada para a atual e, em 1993, o controle
aciondrio transferido ao Banco BMG (99,94%).

Na prética, a BMG Leasing funciona como uma carteira
do banco. Em set./2000, o imobilizado de arrendamento
era de R$ 129 milhdes, o patrimdnio liquido, de R$ 59
milhdes, o lucro liquido dos primeiros nove meses de
92000 chegou a R$ 13,6 milhdes e a rentabilidade
anualizada sobre o patriménio liquido final, a 30,8%.
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A BMG Lleasing possui 30,34% de participagdo ns
Cinpar Comercio Industria Participaciones Y Cia. Limitada,
sediada no Chile, cujas atividades estdo paralisadas.

Segundo dados da Associagdo Brasileira das Empresas
de Leasing (ABEL), em set./2000 a BMG Leasing ocupava
a 38° posigdo entre o total de 61 empresas, com carteira
de R$ 53,6 milhdes, representando 0,4% do mercado
total de R$ 14,1 bilhdes.

As operagOes da BMG Leasing tém a co-participagdo
ou a intermediagdo das instituigdes do Grupo Financeiro
BMG e sdo direcionadas ao setor de transporte coletivo
e de cargas, através do arrendamento de maquinas,
equipamentos e outros bens, e de veiculos leves para
pessoas fisicas.

A estratégia do controlador € que a leasing opere no
contexto de suas atividades, a fim de proporcionar acs
clientes alternativas de financiamento com prazos mais
extensos e, eventualmente, a custos menores. Isto em
decorréncia de vantagens como do imposto sobre
Servigos (ISS) em relagdo ao Imposto sobre Operagcdes
Financeiras (IOF) e redugdo do Imposto de Renda de
Pessoas Juridicas. A possibilidade da BMG Leasing emitir
debéntures também permite a0 grupo captar recursos
em prazos mais adequados para o financiamento de
veiculos.

Para que seja alcangado maior nivel de sinergia, © Banco
BMG fornece & leasing toda a estrutura comercial,
administrativa, contdoil, financeira e de sistemas.

Em set./2000, o ativo total da BMG Leasing representava
26,6% do ativo total do Banco BMG e as relagdes entre
ambos mostravam a situagdo do Quadro 2.

Quadro 2
BMG Leasing e Banco BMG (R$ milhGes)

Operagoes de Crédito* 134,6
Certificados de Depdsitos
Interfinanceiros** 169,0

(*) Operacoes 0a BMG Leasing contidas no balango patrimonial do Banco BMG.
Na consolidago, esses valores desaparecem.

(**) Valores pertencentes & BMG Leasing e alocados no Banco BMG. Na
consolidagéo, esses vaiores dessparecem.

Banco BMG

A origem do Banco BMG data de 1930, quando a familia
Guimardes fundou, em Belo Horizonte, o Banco de
Crédito Predial. Em 1936, a razdo social foi alterada para
Banco de Minas Gerais S.A. e assim permaneceu até o
final de 1973, quando o banco comercial e o de
investimento foram vendidos. Das instituigdes
remanescentes, a BMG Financeira adquiriu, em 1985, o
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controle do Banco Brasilinvest, transformando-o em BMG
Banco Comercial S.A. Em dez./1989, a financeira passou
a operar como banco miltiplo, com a razdo social
modificada para Banco BMG. Em 1993, o BMG Banco
Comercial S.A. foi incorporado pelo Banco BMG,
consolidando a existéncia de um Unico banco no grupo.

Flévio Pentagna Guimardes e seus filhos controlam o
Banco BMG, com 97,12% do total de agoes. As maiores
empresas ligadas ao banco sdo a BMG Leasing, a EGL
Empreendimentos Gerais S.A., 8 BMG Asset Management
DTVM Ltda., a BMG Factoring Fomento Comercial Ltda. e a
Empresa Agricola Santa Inés Ltda.; as maiores empresas
do grupo sdo a Comercial Mineira S.A., a Brasfrigo S.A., a
Coemp - Comércio e Empreendimento S.A. ea Empar -
Empreendimentos e Participagdes S.A. O Banco BMG é a
principal empresa dos acionistas controladores e opera
em sinergia com suas coligadas (Figura 1).

Os acionistas controladores participam diarismente das
principais decistes do grupo. Seis membros da familia
Guimardes sdo do conselho administrativo, sendo que trés
fazem parte da diretoria estatutdria. Esta possui ainda trés
diretores executivos contratados, que dirigem as éreas
administrativa, comercial e de administragao de recursos.

Mercado de Atuacao

O Grupo Financeiro BMG foca suas atividades no
financiamento de veiculos leves e pesados, através da BMG
Leasing, com faturamento médio anual de R$ 18 milhdes e
limite de crédito de R$ 250 mil a R$ 1 milhdo. A operagdo
no nicho de veiculos vem desde a sua criagdo e conta
com bom nivel de automagao e expertise, concorrendo
com outros bancos de porte semelhante e até maiores.
Com oito agéncias no Pals e uma no exterior, possui setenta
mit clientes ativos e conta com 140 funcionérios no banco,
85 na leasing e 14 na asset management.

A producdo mensal do Banco BMG, apds a
reestruturagdo, ainda ndo atingiu os niveis de periodos
passados, quando chegou a R$ 70 mithdes por més de
volume financiado e carteira de crédito total acumulada
em R$ 900 milhdes. Em relagdo as operagdes de
financiamento de veiculos, 0 banco jé estd com suas
plataformas principais implementadas localizadas em
Belo Horizonte, S&o Paulo, Curitiba, Brasilia e Porto Alegre.
Trata-se da primeira etapa do projeto de retorno a essa
atividade, com expectativa da produgdo mensai atingir
R$ 10 milhdes por més ao longo do segundo semestre de
2000. Na segunda etapa, serdo desenvolvidas as pragas
do Rio de Janeiro, interior de S3o Paulo e Santa Catarina.
As atividades de empréstimos a funcionérios publicos e
desconto de duplicatas e cheques deverdo gerar cerca
de metade da receita do banco.
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Figurs 1
ORGANOGRAMA SOCIETARIO
Familia
Pentagna Guimaraes
97,12%
Qutros acionistas
2,88%
Banco BMG S.A.
BMG Leasing S.A. BMG Factoring BMG Asset Management EGL
Arrendamento Mercantil Fomento Com. Lida. DTVM S.A. Empreendimentos S.A.
99,94% 99,00% 51,00% 98,65%

Politica de Risco

Tesouraria

O Banco BMG adota postura conservadora de manter
pelo menos um patriménio liquido de caixa. A tesouraria
tem acompanhamento restrito ao diretor da érea que,
diariamente, reporta a0 comité executivo, tanto a
posicdo de caixa (titulos federais e aplicagdes no
overnight), guanto os vencimentos relevantes de
captagbes. Dentro da politica adotada, a tesouraria tem
como finalidade a aplicagdo das disponibilidades em
papéis de elevada liquidez, além de promover as
captagdes de recursos de acordo com as necessidades
didrias da instituigdo.

As carteiras s§0 acompanhadas de forma sistemética,
sem permissdo de gaps relevantes. Quando ndo é
possivel realizar o casamento das aplicagdes e captagdes,
sdo utilizados mecanismos de swaps e, eventualmente,
futuros na BM&F, de D! e ddlar. Diariamente, as carteiras
(pré e dolar) sdo marcadas a mercado e, dado o processo
permanente de casamento de posigdes, o valor em risco
& muito pequeno. O banco utiliza o mecanismo de VaR

da carteira prefixada, em conformidade com as
exigéncias do Banco Central do Brasil (Bacen). A tesouraria
ndo possui alcada e ndo € considerada uma fonte de
resultados. Porém busca gerar funding para as operagdes
ativas.

Crédito

O Grupo Financeiro BMG atua no segmento de
transporte de veiculos (leves e pesados) e vem
desenvolvendo operagbes para as éreas de crédito
pessoal voltadas ao funcionalismo publico e as pequenas
e médias empresas, oferecendo como vantagem
competitiva a agilidade no seu relacionamento junto &
clientela na concessdo e aprovagdo de crédito. A area
comercial, através de visita a clientes e apds considerar
a solicitagdo destes, encaminha a geréncia de crédito o
pedido formal e 8 documentagdo necesséria para a
avaliag8o do crédito. Com a documentagdo em maos, a
area de crédito monta um dossié, consultando a Serasa e
a central de risco do Bacen, e elabora o relatério de
crédito com base em anélise do prospectivo cliente. Se
for necessério, solicita visita ao cliente para
complementagdo da anélise.
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Apds o término do relatério, o analista de crédito o
disponibiliza via sistema para que a geréncia de crédito
e a diretoria comercial déem o parecer, retornando
posteriormente & drea de crédito para divulgagdo da
decisdo da algada competente. Uma proposta ndo
aprovada por uma algada poderd ter revisdo solicitada &
alcada imediatamente superior aquela que desaprovou,
obedecendo os trdmites normais. O ciclo desde a andlise
do cliente até a aprovagdo de limite dura de um a cinco
dias. Os limites de crédito sdo estabelecidos de acordo
com a modalidade de produto operada pelo banco,
variando de acordo com a modalidade de operagdo. Ndo
existe limite de crédito pré-aprovado, sendo cada
operagao analisada, caso a caso, dependendo inclusive
da anédlise da garantia. Os comités de crédito séo
constituidos da seguinte maneira: Comité Regional de
Crédito (Diretoria Comercial e Geréncia de Crédito);
Comité Central de Crédito (vice-presidente, Diretoria
Comercial e Geréncia de Crédito); e Comité Superior de
Crédito (presidente, vice-presidente e Diretoria
Comercial).

No provisionamento, 0 Banco BMG segue o que
determina a Resolucdo 2.682 do Bacen, sendo que a
carteira antiga de veiculo financiada em délar tem 100%
dos residuos provisionados.

Captacio

A tesouraria do Banco BMG é responsével pelo repasse
dos recursos captados para as diversas dreas de negocios.
As principais fontes s&o os depdsitos a prazo, captados
junto aos investidores institucionais. A diretoria do banco
vem realizando um trabalho mais amplo para aumentar o
nivel de captagdo, buscando maior pulverizagdo e
qualificagdo do seu funding. O banco apresenta nivel
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de concentragdo em suas fontes, o que ndo limita o
crescimento da instituig&o. Isso pode ser explicado pelo
fato do Banco BMG ter mantido elevado caixa (chegando
a 2,5 vezes o patriménio em 1999) e ndo ter realizado
novas operagdes por um periodo, concentrando esfor¢os
no recebimento da carteira.

Capitalizacao / Alavancagem

O Banco BMG tem como politica de capitalizagdo
incorporar parcela dos lucros apurados, procurando
sempre manter-se capitalizado, com nivel de
alavancagem conservador, apresentando Basiléia média
de 24,3% nos trés Lltimos anos. O capital do banco ¢
alocado prioritariamente para a atividade estratégica.

Os Garantidores

Fundada em 21/nov./1958, & Comercial Mineira S.A. €
uma empresa de capital fechado, voltada a trés grandes
ramos de atuagdo: imobiliério, compreendendo comércio,
loteamento, construgdo e incorporagdo; agropecudria,
com destaque para florestamento e reflorestamento; e
de participagdes em outras sociedades, no Pais e no
exterior.

Em 30/jun./2000, a Comercial Mineira S.A. possuia
ativos no valor de R$ 75 milhdes e patrimdnio liquido
consolidado de R$ 115 milhdes, tendo registrado prejuizo
liquido de R$ 1,2 milhdo. Seu capital social € de
R$ 48.025.041,84, totalmente subscrito e integralizado,
com o controle aciondrio detido por Flavio Pentagna
Guimardes. Este também ¢ presidente e acionista
controlador de todas as empresas BMG, as quais atuam
nas areas financeira (Banco BMG, BMG Leasing etc.),
agricola, pecudria, téxtil, industrial, alimenticia e de
construgdo civil.

As operagbes de leasing no Brasil totalizam US$ 13,3
bilhdes, ficando em sétimo lugar em todo o mundo, em
1998, segundo dados divulgados na Convengéo de Leasing
de Dublin, irlanda, realizada em mai./2000. Na frente do
Brasil, estavam os Estados Unidos, com US$ 183 bilhdes;
Japdo, com US$ 63 bilhdes; Alemanha com US$ 37 bilhdes;
Inglaterra com US$ 20 bilhdes; Franga, com US$ 18 bilhdes;
e Itélia, com US$ 13,6 bilhdes. Em set./2000, o valor
presente da carteira de leasing brasileira estava em US$ 7,6
bilh&es, referentes a 1,2 mithdo de contratos ativos.

Embora os nimeros das operagOes de leasing dos
Estados Unidos sejam expressivos em relagdo ao Brasil,
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quando se leva em conta o PiB, a estabilidade econémica
e a politica de ambos os paises, 0 desempenho do Brasil
pode ser considerado bom.

De acordo com os dados da Associagdo Brasileira de
Leasing (Abel), no ano de 1999 o setor movimentou R$ 9,5
bilhdes (529.680 novos contratos), sendo 90%
prefixados, contra R$ 15,5 bilhdes em 1998, com 901.352
contratos. Esta redugdo (1999/1998) foi decorrente da
desvalorizagdo cambial em jan./1999, assim como da alta
de juros e da perspectiva de instabilidade econémica.

Entre janeiro e setembro de 2000, foram registrados
269.281 novos contratos, no montante de R$ 7,4 bithdes,
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379.666 em igual periodo de 1999, totalizando e AN
contra . em igual periodo de , totalizando DISTRIBUICAO POR TIPO DE BENS F!
R$ 7,1 bilhdes. Houve uma queda de 27,7% no nidmero ;AA F CIADOS (%)
de contratos, mas o aumento de 4,2% no volume revela  Veiculos e Afins 83,2
negécios com maior valor agregado e renovagao de frotas. Méquinas e Equipamentos 79
AFigura 2 mostra 3 quantifﬂqde de contratos de leasing Equipamentos de Informética 4,9
do mercado brasileiro nos Ultimos anos.
Qutros 4,0
Figura
VOLUME DE CONTRATOS DE LEASING Total 100,0
(Em mil) Fonte: Abel
1.000
Quadro 6
DISTRIBUIGAO DE VEICULOS (%)
Automoveis de Passeio 86,5
Caminhdes 4,6
Onibus 1,3
Outros 7,6
.= = « Total 100,0
""Je94 1995 1996 1997 1998 1999 2000" Fonte: Abel
* Janeiro a setembro.
Fonte: Abel No Brasil, as atividades de leasing foram

Em set./2000, as operagdes de leasing estavam
compostas de acordo com os Quadros 3, 4, 5e 6.
Quadro 3

DISTRIBUICAO POR INDEXADOR (%)

Prefixado 88,9
Dolar 6,9
TR 0,7
Qutros 3,5
Total 100,0
Fonte: Abel

Quadro 4

DISTRIBUICAO POR ATIVIDADE (%)

Pessoa Fisica 34,7
Servigos 27,3
Comércio 10,8
Industria 9,7
Estatais 0,8
Qutros 16,7
Total 100,0
Fonte: Abel

regulamentadas, em 12/set./1974, guando da
promuligagdo da Lei 6.099, depois alterada pela Lei 7.132,
de 26/out./1983. No entanto, as operagdes de leasing
no Pais remontam a década de 60, quando empresas
locadoras realizavam operagoes semelhantes. Somente
a partir da Revolugdo de 1964, em fungdo da crescente
expansdo industrial e comercial, aliada & apurada técnica
financeira, foi possivel obter participacdo relevante no
mercado nacional.

Considera-se leasing o negdcio juridico realizado entre
pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa
fisica ou juridics, na qualidade de arrendatéria, e que
tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos
pela primeira, segundo as especifica¢des da segunda,
para seu uso proprio.

A Lei 6.099 estabelece gue, ao final do prazo do
contrato, 8 empresa arrendatéria tem a opgao de adquirir
o bem amrendadc mediante © pagamento de um valor
que foi estipulado livremente no inicio das negociagdes,
podendo ser de 1% a 95% do custo do bem, ou optar
pelo valor do mercado, ressaltando que este valor é
excluido da base das contraprestagoes.

Na préatica, contudo, muitas empresas de leasing
dividem o valor residual nas contraprestagdes. Desta
forma, ao final do contrato, o bem jé foi integralmente
pago, exatamente como acontece no Crédito Direto ao
Consumidor (CDC).
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Em mai./1997, com objetivo de conter o consumo
excessivo, principalmente de bens durdveis, o Bacen
aumentou o IOF incidente sobre as operagdes de crédito,
passando-o de 6% para 15%. Desta forma, o custo do
crédito ao consumidor ficou muito caro.

Por isso, @ maioria das instituicdes financeiras
atuantes no mercado de veiculos resolveu langar
produtos alternativos para realizar o mesmo
financiamento sem a pesada carga tributéria. A
preferéncia, nesse caso, recaiu sobre as operagdes de
leasing, cuja unica taxa cobrada pelo governo era o
1SS, que chegava a 5% do valor financiado,
dependendo do municipio.

Hoje, com a redugdo do IOF incidente sobre as
operagbes de crédito ao consumidor para 1,5%, as
diferengas das operagdes de crédito e de leasing
praticamente ndo existem para o arrendatério pessoa
fisica. Para as pessoas juridicas, contudo, as
contraprestagdes sdo integralmente langadas como
despesas operacionais, reduzindo o imposto de renda,
ao contrério do CDC, onde apenas os juros (menor parcela
das contraprestagdes) sdo langados come despesas das
pessoas juridicas, para fins de célculo do imposto de
renda.

Embora na prética, atualmente, ndo exista mais
diferenciacdo nas pessoas fisicas entre o custo do
financiamento via CDC e leasing, determinados grupos
de consumidores ndo optam pelo leasing, pelo fato do
bem néo ficar em seu nome antes do dltimo pagamento.

Para um grupo financeiro, o arrendamento mercantil é
mais vantajoso do que o CDC em pelo menos dois
aspectos:

« Garantia - Como o bem financiado estd em nome da
empresa de leasing, em caso de inadimplemento, a
retomada do mesmo € menos complexa.

* Captacéo de Longo Prazo - Com a estabilidade da
moeda, os consumidores foram estimulados a se
endividarem em prazos mais longos, sem a
preocupacéo do descompasso entre as suas rendas e
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as prestagoes mensais. Neste caso, as empresas de
leasing levam vantagem adicional em relagdo aos
bancos, pois podem emitir deténtures com 24 meses
ou mais, © que dificilmente ocorre com os CDBs, que
s3o utilizados para financiar o CDC.

Pontos Favoraveis e Desfavoraveis das
Operacoes de Leasing

1OF x ISS - O Bacen, além de outros instrumentos,
utiliza o IOF como forma de controlar o custo do crédito.
Em determinado momento, este tributo chegou a 15%
a.a., tornando o CDC muito caro. Quando isto ocorreu, as
operagdes de leasing se tornaram mais vantajosas, ja que
0 ISS incidente era bem menor.

Hoje, contudo, o IOF do CDC é de 1,5% a.a., tornando-
o competitivo com as operagdes de leasing, cujo ISS varia
até 5%.

Taxas - Apesar da facilidade das empresas de leasing
emitirem debéntures com 24 meses ou mais, dificilmente
o fazem em taxas prefixadas. Como a maioria dos
tomadores prefere saber exatamente quanto pagaréd
mensalmente, as empresas de leasing devem fazer algum
tipo de defesa, para que ndo fiquem descobertas em
termos de taxa.

Revenda do Bem Retomado - Uma das vantagens das
operagdes de leasing em relagdo aos financiamentos
normais de CDC ¢€ a agilidade na recuperagé@o dos bens
dos clientes inadimplentes, j& que a a¢do de reintegragdo
de posse de um produto que estd no nome da leasing ¢
mais &gil e simples do que uma ag8o de busca e apreenséo
de um bem financiado pelo CDC, que estd no nome do
financiado. A revenda do bem retomado também é mais
répida no caso do leasing, j& que no CDC o banco precisa
primeiro transferir 0 bem para 0 seu home para depois
vendé-lo.

Liquidagdo Antecipada - Em operagdes de
arrendamento mercantil ndo € permitido ao arrendatério
liguidar o bem antecipadamente, embora possa substituir
o arrendado.

Durante o periodo de acompanhamento da operagée,
a Atlantic Rating poderd colocar em alerta, a seu
exclusivo critério, a classificagdo das debéntures, para
uma possivel reclassificagdo dos titulos, ascendente ou
descendente.

Pagina 10

A Atlantic Rating poderd realizar uma
reclassificagdo, com base em eventos que alterem o
nivel de seguranga e risco anteriormente
determinados. Dentre outros, os eventos passiveis de
reclassificagdo podem ser:
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* repactuagdes com alteragbes, ndo previstas
anteriormente ou modificagdes na estrutura da
operagao que alterem sua segurangs;

* mudancas na legislagdo do Pais e/ou de planos
econdmicos que alterem, de alguma forma, a
seguranga da operagdo para os debenturistas;

* mudangas do agente fiducidrio, auditor ou e outros
participantes da transagdo, que possam aiterar © nivel
de seguranca e credibilidade atribuida, atualmente,
aos controles da operagso;

A

Atlantic Rating

* omissdo de fatos, informagSes relevantes e dados
relativos @ BMG Leasing, Banco BMG, Comercial Mineira
S.A. e Fldvio Pentagna Guimardes, enquanto as
debéntures estiverem sob avaliagdo da Atlantic Rating;

* descumprimento do estatuto social da BMG Leasing
ou da escritura da emiss&o;

* ndo pagamento de uma ou mais parcelas amortizadas
ou de juros, durante o processo, por parte da BMG
Leasing; e

» dificuidade na colocagao das debéntures no mercado.

Lucratividade

Antevendo o impacto negativo de problemas
macroecondmicos em suas atividades, o Grupo
Financeiro BMG planejou a redugdo dos negocios a partir
de 1998. Em decorréncia, entre dez./1997 e set./2000
(dados anualizados), a receita da intermediagdo
financeira consolidada mostrou declinio continuo.

Em 2000, apesar da reativacdo do crédito, os resultados
ainda ndo se refletiram na receita da intermediagdo
financeira, porque a carteira € peguena e nova, ou devido
& continuada reducdo das taxas de juros, conforme
demonstrado no Quadro 7.

Quadro 7
Datas Receitas de Operacdes (A)/(B)
Operagbes de de Crédito

Crédito (A) (B)

(R$ milhées)  (R$ milhdes)
31/dez./1997 331,3 854,5 38,8%
31/dez./1998 9894 506,6 55,7%
31/dez./1999 202,5 438,0 46,2%
30/set./2000 124,3(%) 278,2 44, 7%

(*) Vslores de janeiro a setembro de 2000, anuslizados linearmente.

Apesar da diminui¢do da relagdo receita da
intermediacgéo financeira/ativo, as margens brutas
cresceram acentuadamente no atual exercicio. Este
fato, em grande parte, estd ligado ao aumento da
participagdo das receitas de crédito nas receitas
totais.

Por outro lado, como o banco procedeu ao juste na
estrutura operacional, os custos fixos tiveram redugdo
significativa (Quadro 8).

Quadro 8
Datas Despesas Result. (A/(B)
Fixas * Bruto
(A) da int.
(R$ mithdes) Fin ** (B)
(R$ milhdes)
31/dez./1997 741 149,7 51,39%
31/dez./1998 62,7 89,5 70,06%
31/dez./1999 40,3 61,4 65,64%
30/set./2000%** 25,7 81,6 31,50%

(*) Despesas Administrativas + Despesas de Pessoal + Despesas Tributdrias
(**) Resuitado Bruto da intermediagdo Financeira + Receitas de Servigos +
Resuitado de Coligadas

(***) Valores acurnulados de janeiro a set./2000.

Em 1998, ocorreu rdpida queda das receitas contra a
diminuicdo mais lenta dos custos fixos, o que € um fato
normal em programas de ajuste estrutural como o do
Banco BMG. A partir de 1999, as relagdes tornaram-se
favoréveis, chegando a bom nivel em set./2000.

A combinagao entre a reativagdo dos negdcios, mesmo
com menores margens, e a rigorosa diminui¢do dos custos
fixos ocasionou a methoria dos retornos anualizados do
patrimdnio liquido de set./2000 em relagio aos exercicios
anteriores.

Ativos

Entre dez./1999 e set./2000, o ativo total do Banco
BMG foi reduzido em R$ 123 milhdes (16,8%),
notadamente através da tesouraria (liquidagdo de titulos
no exterior). Por esta razio, os ativos de liquidez passaram
de 53,6% do ativo para 26,5%, um bom percentual para
banco de crédito. Como os titulos contidos na tesouraria
estavam casados com os emitidos, no passivo, a redugao
da tesouraria ndo implica a liquidez do banco, que
manteve-se No mesmo nivel anterior. A tesouraria do

Péigina 11
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Banco BMG era direcionada & aplicagdes em titulos
publicos federais de boa liquidez.

As operacdes de crédito, leasing inciuida, tiveram
incremento de 40% nos primeiros nove meses de 2000,
quando comparadas as do final de 1999. Embora este
crescimento possa ser acelerado, deve-se considerar
que, & partir do inicio de 1998, o Banco BMG vinha
reduzindo a carteira de crédito dentro do projeto global
de reestruturagao. Portanto, além da base de dez./1999
ser pequena, o reaquecimento do crédito no nivel
ocorrido estava dentro do programa estabelecido pelo
banco.

Em set./2000, a carteira de crédito do Banco BMG
(incluindo BMG Leasing), de acordo com a Res. 2.682,
concentrava 95% da amostra entre os niveis AA e C, contra
a mediana de 93,8% dos cingiienta maiores bancos
privados em atuagado no Brasil.

Na mesma data, os vinte maiores devedores do banco
correspondiam a 21,2% do patriménio liquido e o maior,
a apenas 5,7%. Os vinte maiores inadimplentes
totalizavam 3,9% do patrimdnio liquido e o maior, 0,7%.
No provisionamento, o banco segue os limites minimos
como determina a regulamentagdo do Bacen, bem como
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100% dos residuos de dolar.

Passivo / Captacao

Em set./2000, os depdsitos a prazo e © capital de giro
préprio eram as principais fontes de financiamento das
atividades do banco. No transcorrer do ano de 2000, foram
liquidadas captagdes efetuadas no exterior, no montante
de R$ 169 milhdes, fazendo uso de valores que j& estavam
aplicados na tesouraria. Para o desenvolvimento das
operagdes que exigem recursos de prazos mais alongados,
o Banco BMG, através de sua empresa de leasing, emitiu
R$ 70 milhdes de debéntures, as quais ainda estdo em
fase de andlise na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
razdo pela qual ndo aparecem nos demonstrativos.

Alavancagem / Capitalizacao

Entre dez./1999 e set./2000, o patrimdnio liguido do
Banco BMG consolidado cresceu R$ 28 milhdes, através
da incorporagdo do lucro liquido do periodo de R$ 26
milhdes e aumento de capital em dinheiro de R$ 2
miihdes. O banco tem como politica de capitalizagéo a
incorporagao de parcela do resultado, mantendo um
indice da Basiléia confortével.

A presente classificacdo ndo é uma recomendagdo de investimento, ndo cabendo & Atlantic Rating qualquer
responsabilidade sobre eventuais ganhos ou perdas que os investidores venham & sofrer. A Atlantic Rating baseia suas
anélises em dados e informagdes de fontes julgadas idbneas, mas néo se responsabiliza por sua exatiddo ou integridade.

Pagina 12

306


x x x



< A

DE DEBENTURES Atlantic Rating

BMG LEASING S.A.
Demonstrativos Financeiros Auditados pela Arthur Andersen S/C

CIRCULANTE

Disponibilidade 275 166
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 273 42.012 111.670 413.230
Titulos e Valores Mobiliarios 383 368 337 357
Operagdes de Arrendamento Mercantil (20.933) (6.755) (11.408) (14.185)
Outros Créditos 21.487 20.257 17.721 4.220
Outros Valores e Bens 4.091 4.092 4.128 10.581
REALIZAVEL ALONGO PRAZO 118.220 145.363 102.154 30.573
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 98.091 127.037 83.250 0
Operagdes de Arrendamento Mercantil (31) 0 0 0
Outros Créditos 20.156 18.322 18.904 30.573
Outros Valores e Bens 4 4 0 0
PERMANENTE . 136.620 162.508 255.636 635.407
Investimentos 7.189 7.292 7.903 1.388
Imobilizado de Uso 131 170 247 401
Imobilizado de Arrendamento 129.300 187.020 274.782 650.539
Diferido 0 (31.974) (27.296) (16.921)

TOTAL DO ATIVO i 260.416 368.011 481.022 1.080.217

CIRCULANTE ' 172.751 284.274 411917 ./583.592
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 20.260 19.532 71.448 254.418
Obrigagtes por Empréstimos 59.012 134.570 132.411 91.156
Obrigagoes por Repasses no Pais - Instituigbes Oficiais 4.233 5.649 8.017 8.166
QOutras Obrigagdes 89.246 124.523 200.041 229 852

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 28.697 25794 23.748 431.856
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 0 0 0 180.343
Obrigagdes por Empréstimos 0 0 ] 133.690
Obrigagdes por Repasses no Pais - instituigdes Oficiais 816 1.427 3.027 10.017
Outras Obrigagtes 27.881 24.367 20.721 107.806

PATRIMONIO LiQUIDO 58.968 57.943 45.357 64.769
Capital 21.500 21.500 21.500 21.500
Reservas 36.443 36.443 23.857 43.269
Lucros ou Prejuizos Acumulados 1.025 0 0 0

TOTAL DO PASSIVO 260.416 368.011 481022 1.080.217

D vo no-auditac apenas ao terceiro trimestrs de 2000.
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BMG LEASING S.A. ‘
Demonstrativos Financeiros Auditados pela Arthur Andersen S/C

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA . 30.477 112.202 525.544 513.268
Operagdes de Crédito e Arrendamento Mercantil 26.126 95.029 472.794 446.103
Resuttado de Opers. ¢/ Titulos e Aplics. Compulsérias 4.351 17.173 52.750 67.165

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA {24.730) (85.066) {569.309) {434.246)
Operagtes de Captagdo no Mercado Aberto (728) (4.281) (45.851) (87.013)
Operagdes de Empréstimos, Repasses e Arr. Mercantil  (24.411) (81.073) (466.558) (320.083)
Provis@io para Créditos de Liquidagéo Duvidosa 409 288 (56.900) (27.150)

RESULTADO BRUTO ‘DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 5747 27.136 {43.765) 79.022

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (4.296) (7.893) (3.642) {47.211)
Receitas de Prestagao de Servigos 0 0 22 31
Despesas de Pessoal e Outras Administrativas (3.662) (6.573) (2.419) (40.588)
Despesas Tributarias (308) (1.006) (5.611) (3.208)
Resuttado de Part. em Coligadas e Controladas (103) 611) 6.515 0
Outras Receitas e Despesas Operacionais (223) (2.149) (3.446)

RESULTADO OPERACIONAL 1.451 {47.407) 31.811

RESULTADO NAO OPERACIONAL ~ 159 403 {33)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 1.610 {47.004) 31.778

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (585) .22.881 {12.719)

fQuino 1.025 (24123)  19.059

Ativos de Crédito / Tota! do Ativo 18,0% 11,7% - 3,6%

Ativos de Crédito / Total de Deps. (Lig. Deps. Interfinanceiros) 0,0% 11,7% 3,6%

Aplicagbes interfinanceiras Liquidez / Total do Ativo 37,8% 40,5% 38,3%

Ativos de Alta Liquidez / Tot. Ativo - Cart. Terceiros 38,0% 40,8% 38,3%

QUALIDADE DO ATIVO : :

Inadimplientes (Em Milhges) 0 0 6 17

Proviséo para Créd. de Liq. Duvidosa (Em Milhdes) (26) (28) (31) (18)

Proviséo / Ativos de Crédito 56,0% 46,6% 55,0% 47,2%

(Provis#o - inadimplentes) / Ativos de Crédito 56,0% 46,0% 44,8% 3,8%

Inadimplentes / Ativos de Crédito 0,0% 0,6% 10,2% 43,4%

Prov. para Créd. Liq. Duvidosa / Inadimplentes 0,0% 7.708,3% 538,6% 108,6%

Inadimplentes / (PL + Part. Minoritarios + Provis&o) 0,0% 0,4% 7.5% 20,4%

ALAVANCAGEM FINANCEIRA .

Ativo Permanente / (PL + Part. Minoritarios) 231,7% 280,5% 563,6% 981,0%

(PL + Part. Minoritarios) / Total do Ativo 22,6% 15,7% 9,4% 6,0%

(PL + Part. Minoritarios) / Ativos de Crédito 125,5% 97,1% 80,9% 166,1%

Investimentos / Ativo Permanente 5,3% 4,5% 3,1% 0,2%

RENTABILIDADE

Retorno sobre Ativos Médios 1,1% 0,1% 0,0% -

Retormno sobre Patrimdnio Médio 7,9% 0,5% (0,4%) -

Resultado de Coligadas / Lucro Liquido (10,0%) (4,9%) (27,0%) 0,0%

(Desps. Adm. + Pessoal + Tribs.) / Total das Rec. Operac. 63,2% 25,6% (26,3%) 48,4%

Taxa de Eficiéncia 69,1% 27.9% (18,4%) 55,4%

Margem Financeira 12,2% 12.5% 3,9% -

RIF/DIF 121,2% 131,5% 102,6% 126,1%

US$ =R$% 1,8437 1,8000 1,7890 1,2087

‘D ivo néio-aucditado iro ti de 2000.
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. BANCO BMG S.A.
- Demonstrativos Financeiros Auditados pela Arthur Andersen S/C

Ao,
CIRCULANTE :
Disponibilidade

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

Titulos e Valores Mobilidrios

Relagdes Interfinanceiras

Operagdes de Crédito

Operagdes de Arrendamento Mercantil

Outros Créditos

Outros Valores e Bens
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e Valores Mobilirios

Operagoes de Crédito

Operagdes de Arrendamento Mercantil

Outros Créditos

Outros Valores e Bens
PERMANENTE

Investimentos

Imobilizado de Uso

Diferido
TOTAL DO ATIVO

Depésitos 143.580 168.540 138.037 298.969
Depésitos & Vista 966 328 285 1.008
Depésitos Interfinanceiros 16.651 6.711 6.701 6.400
Depésitos a Prazo 125.963 161.501 131.051 291.561

Captagbes no Mercado Aberto 0 0 25.987 93.826

Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 36.078 149.922 36.226 286.555

Relagoes Interfinanceiras 3.706 6.593 970 4,303

Obrigagdes por Empréstimos 202 22,636 23.724 33.960

Obrigagdes por Repasses no Pais - Instituicdes Oficiais 19.840 23.677 34.678 52.796

Outras Obrigagdes 27.064 24.260 29.171 42.033

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 5 164.240 141417 & 256.502 +:4312,960

Depésitos 84.095 68.142 40.561 22.428
Depésitos a Prazo 84.095 68.142 40.561 22.428

Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 1.886 19.224 155.288 196.112

Obrigagdes por Empréstimos 23.475 0 0 0

Obrigagdes por Repasses no Pais - Instituigdes Oficiais 2.198 5.209 12.836 39.275

Outras Obrigagdes 52.586 48.842 47.817 55.145

PARTICIPACOES MINORITARIAS 2.618 2:638 3.114 3 2.272
PATRIMON!O LiQUIDO -212.916 203.395 o 184827 172.798

Capital 125.500 125.500 124.097 113.168

Reservas 78.330 77.895 60.730 59.630

Lucros ou Prejuizos Acumulados 9.086 0 0 0

TOTAL DO PASSIVO ; e 610.244 743078 733236 1.300.472

Volume de Fundos Administrados (Milhoes) o 625 T 667 384

D o-quditado referente apenas imestre de 2000.
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RECEITAS DA INTERMEDIACAO Fi
Operagdes de Crédito e Arrendamento Mercanti!
Resultado de Opers. ¢/ Titulos e Aplics. Compulsérias
Resultado de Cambio "

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operagbes de Captagéo no Mercado Aberto
Operagdes de Empréstimos, Repasses e Arr. Mercantil
Resultado de Cambio
Provis@o para Créditos de Liquidag@o Duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de Prestag@o de Servigos
Despesas de Pessoal e Outras Administrativas
Despesas Tributarias
Resultado de Part. em Coligadas e Controladas
Outras Receitas e Despesas Operacionais

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAOC OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO

PARTICIPACOES DE MINORITARIOS

LUCROLIQUIDO

i

LIQUIDEZ
Ativos de Crédito / Total do Ativo

Ativos de Crédito / Total de Deps. (Lig. Deps. Interf.)
Aplicages Interfinanceiras Liquidez / Total do Ativo
Ativos de Alta Liquidez / Tot. Ativo - Cart. Terceiros
QUALIDADE DO ATIVO

Inadimpientes (Em Milhdes)

Provisdo para Créditos de Lig. Duvidosa (Em Milhdes)
Provisdo / Ativos de Crédito

(Provisao - Inadimplentes) / Ativos de Crédito
inadimplentes / Ativos de Crédito

Prov. para Créd. Lig. Duvidosa / Inadimplentes
Inadimplentes / (PL + Part. Minoritarios + Provis&o)
ALAVANCAGEM FINANCEIRA

Ativo Permanente / (PL + Part. Minoritarios)

(PL + Part. Minoritarios) / Total do Ativo

(PL + Part. Minoritarios) / Ativos de Crédito

Indice da Basiléia

Investimentos / Ativo Permanente

RENTABILIDADE

Retormno sobre Ativos Médios

Retomno sobre Patrimdnio Médio

Resultado de Coligadas / Lucro Liquido

Receitas de Servigos / Total das Receitas Operacionais
(Desps. Adm. + Pessoal + Tribs.) / Total das Rec. Operac.
Taxa de Eficiéncia

Margem Financeira

RIF/DIF

Us$ =R$

“D ivo ndio-auditad iro tr de.2000.
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Em_RS$ Mil

920

(17.173)
(14.143)

(1.574)
0
(1.456)
20.352
(8.442)
1.474
(8.203)
(980)
4.262
(4.995)
11.910
(86)
11:824
(2.696)
0

26,3%

0

(34)
8,3%
8,3%
0,0%
0,0%
0,0%

30,2%
35,3%
53,1%

71,5%

5,4%
18,1%
46,9%

5,4%
33,6%
42,1%
14,1%

238,8%
1,8437

(4.899)
51.695
(26.028)
3.077
(14.145)
(2.371)
730
(13.319)
25,667
(183)
25.484

0,7%
1.390,1%
1,1%

31,2%
27,7%
55,6%
43,3%
70,4%

4,8%
17,9%
4,3%
4,8%
25,8%
30,2%
16,5%
224,6%
1,8000
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202.515
176.262
18.032
(347.704)
(261.727)
(15.023)
0
(70.954)
49.105
(34:877)
5.076
(33.539)
(6.720)
7.192
(6.886)
14,228
(3:616)
10:612
11.752
0
(981)
21

44.4%
189,5%
25,7%
41,2%

12
(36)
11,1%
7.5%
3,6%
310,0%

5,2% .

19,9%
25,6%
57,7%
33,6%
47,5%

2,2%
12,3%
33,6%

6,6%
52,3%
74,3%
12,3%

143,4%
1,7880

e . BRI
396.809

128.932
0
(327.150)
(205.143)
(71.242)
(695)
(50.070)
B4.214
{56.081)
5.102
(58.794)
(3.860)
229
1.242
28.133

48,9%
201,7%
9,2%
39,8%

32
(32)
5,1%
0,0%
5,1%
100,0%
.155%

26,0%
13,5%
27,6%
24,9%
52,2%

1.5%
12,5%
1,1%
4,3%
52,5%
70,1%
9,7%
148,8%
1,2087
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ESCALA DE RATING NACIONAL DE EMISSOES

Excelente qualidade e
menornsco

Titulos classificados como de excelente qualidade. O emitente possul excepcional condi¢do
para efetuar © pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos dificiimente
serdo afetados por eventos inesperados.

Titulos classificados como de étima qualidade. O emitente possui dtimas condigdes para
efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos tém muito
poucas possibilidades de serem afetados por eventos inesperados.

AAA
AA Otima qualidade
A

Boa qualidade

Titulos classificados como de boa qualidade. O emitente possui boas condigdes de
efetuar © pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos sao mais
sensiveis a eventos inesperados.

Titulos classificados como de qualidade satisfatdria. O emitente possui condigdes adecuadas
para efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Mudangas da conjuntura
econdmica podem causar algum impacto sobre os titulos, com eventuais reflexos na
capacidade de pagamento nos prazos contratados.

Titulos classificados como de qualiclade razoével. O emitente possui condigdes de efetuar
o pagamento dos juros e do principal, mas pode ser afetado, durante © periodo, por
mudangas econdmicas. Estes titulos necessitam de um acomparhamento constante, tendo
em vista que sdo mais sensiveis as condigdes de mercado.

Titulos classificados como de baixa qualidadie. O emitente necessita de um ambiente de
razodvel estabilidade econdmica para manter a pontualidade do pagamento durante todo
operiodo da emissio. Os titulos nesta categoria tem grande probabilidade de inadimpléncia.

Titulos classificados como de péssima qualidade. O emitente ndo possui condigdes
adequadas para efetuar © pagamento dos juros e do principal. Risco de inadimpléncia.

BBB Qualidacke satisfatonia
BB Razodvel qualidade
B Baixa qualidade
C Péssima qualidade/
CC, Riscode
CCeC inadimpléncia
DDD, Inadimplentes
DDeD

Titulos em inadimpléncia e sem a menor qualidade. Tais titulos sdo extremamente
especulativos € devem ser avaliados com base nos valores de recuperagdo, na liquidagio
oureorganizacio do emitente. A classificagiio “DDD" representa o potencial de recuperagio
mais alto destes titulos e © D" representa o potencial de recuperagdo mais baixo.

Sinais - Os sinais Mais (+) ou Menos (-) s5o usados como simbolos de classificagao para indicar a posigio relativa de um crédito dentro da
categoria de classificagao. Estes sinais ndo sio usados nas classificagoes AAA e nas classificagdes inferiores a B.

Alerta: As classificacdes sio colocadas em alerta para notificar os investidores sobre alguma ocoméncia que poderd resultar em alteragdo de
classificagsio. Elas poderdo ser: Positiva - indicando melhora; Negativa - indicando piors; ou Mudanga - rating passivel de alteracéo.
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