PRHY9 PRODUCOES SA.

CNPJ n° 02.396.693/0001-09

Relatério da Administragéo

Senhores acionistas:

A administracdo da PRH9 Produgdes S.A. tem o prazer de submeter &
sua apreciagdo o relatério da administracdo e o conjunto das
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 1999, acompanhadas das notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes.

A PRH9 foi fundada em 1997 com o objetivo principal de produzir obras
audiovisuais para televisdo, video e cinema. A forma de capitalizagdo prevista
seria principalmente com recursos a serem obtidos através da colocagéo de
debéntures no mercado financeiro brasileiro, cujo prospecto de langamento
foi devidamente aprovado pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Celebrou em 20/08/98 um contrato de produgéo dessas obras com a
Réadio e Televisdo Bandeirantes Ltda., que lhe garante encomendas

durante um prazo de cinco anos, suficientes para consolidar sua posi¢cao
de produtora independente de obras audiovisuais e estruturagéo
empresarial para conquistar novos clientes em televisdo, bem como
expandir sua atuagado para outras midias, como cinema, video e Internet.
Celebrou também em 19/12/97 um contrato de “joint venture” com a
Columbia Tristar International Television, de Culver City, California,
E.U.A. O principal objetivo dessa associacdo foi a producdo de
programas de televisdo pelas duas empresas.

De comum acordo, PRH9, Columbia e Bandeirantes decidiram
iniciar em 1999 a producgdo de 104 episddios de duas séries de
televisdo, a serem produzidas pela PRH9, sob encomenda da
Bandeirantes, baseadas em textos originais da Columbia com
tecnologia das trés empresas. Em dezembro de 1999 todos os 104

episodios ja haviam sido gravados e sua finalizagéo e pds-producao
estd prevista para margo de 2000. Foram exibidos pela Rede
Bandeirantes de Televisdo em 1999, 56 epis6dios, com previsédo
para exibigdo dos episddios restantes durante 2000.
Em dezembro de 1999 as debéntures oferecidas ao mercado ainda néo
haviam sido subscritas ou integralizadas. Por decisdo da diretoria, novas
producdes somente serdo empreendidas quando houver a
integralizacdo das debéntures, ou houver encomenda com recursos
antecipados dos clientes, que nédo estdo previstos no momento.
Permanecemos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer outros
esclarecimentos.
Atenciosamente
A ADMINISTRAQAO.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (Em reais)

ATIVO 1999 1998
CIRCULANTE
Caixa e bancos 41.203 3.898
Aplicacdes financeiras 222 31.739
Producgéo de programas 3.950.061 553.330
3.991.486 588.967
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Impostos a recuperar 32.142 77
32.142 77
PERMANENTE
Investimentos 5.000 -
Imobilizado 80.641 26.184
Diferido 787.757 _ 464.885
873.398 _ 491.069

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO A DESCOBERTO (Patrimdnio liquido)
Capital social
Prejuizos acumulados

4.897.026 1.080.113

(26.250)
119.392

93.142  (26.250)

(26.250)

PASSIVO 1999 1998
CIRCULANTE
Fornecedores 390.958 174.509
Obrigag6es sociais e trabalhistas 102.775 43.145
Obrigagoes fiscais 45.371 29.281
Adiantamento de terceiros — Columbia
Tristar Films of Brazil, Inc. 3.292.522 45.000
Adiantamento de clientes — Radio e
Televiséo Bandeirantes Ltda. 1.157.730  760.000
Outras obrigacbes 812 1.928

4.990.168 1.053.863

TOTAL DO ATIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 4.990.168 1.053.863 TOTAL DO PASSIVO 4.990.168 1.053.863
DEMONSTRAQAO DAS MUTA(;C)ES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (Em reais)
Capital social Capital social Prejuizos

subscrito a integralizar Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 25.000 - - 25.000
Aumento de capital em 18 de setembro de 1998 1.250 (1.250) - -
Integralizacéo do capital social - 1.250 - 1.250
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 26.250 - - 26.250
Prejuizo do exercicio - - (119.392) (119.392)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 26.250 - (119.392) (93.142)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (Em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A PRH9 Produgbes S.A. € uma Companhia constituida em 17 de
dezembro de 1997, cuja atividade operacional iniciou-se em meados de
junho de 1999.

O objetivo social da Companhia é a prestacdo de servigos de
fornecimento de informagdes e intermediacGes de negoécios,
distribuicéo, representagdo, producdo, importacdo e exportacdo de
filmes para diversos meios de comunicagdo; licenciamento e
“merchandising”, servigos de publicidade e propaganda, coordenagdo
de campanhas de publicidade, elaboracéo de “jingles” e promocéo de
vendas; e participagdo em outras sociedades na qualidade de acionista
ou quaotista.

Em 19 de dezembro de 1997, foi assinado acordo de producao entre a
Companhia Columbia Tristar International Television, uma Companhia
localizada em Culver City California, EUA. O objetivo deste acordo é o
estabelecimento de uma “joint venture” para o desenvolvimento,
producdo e distribuicdo de programas de televisdo. Sobre estas
producdes, a Radio e Televisdo Bandeirantes Ltda., tera prioridade na
aquisicdo destes produtos, sendo informada com antecedéncia de todos
os shows, minisséries, comédias e outros programas desenvolvidos e
produzidos pela Companhia.

A Companhia possui um instrumento particular de promessa de
aquisi¢do de produgdes audiovisuais, prestacdo de servicos e outras
avencas, firmado entre a PRH9 Produgdes S.A. e a Radio e Televisdo
Bandeirantes Ltda., que estabelece a encomenda de um niimero minimo
de programas, pelo prazo de 5 anos, em condigdes previamente
acordadas. Com base nesse instrumento a Radio e Televisdo
Bandeirantes Ltda., encomendou a PRH9 Produgdes S.A., 104
episodios de duas “sitcons”, dos quais foram entregues 58 episodios até
31 de dezembro de 1999.

Atualmente, a Radio e Televisdo Bandeirantes Ltda. esta reformulando
sua grade de programacdo e com isto as entregas de episddios,
mencionados anteriormente, encontram-se temporariamente suspensas,
bem como suas novas producdes. A Administracéo esté avaliando suas
estratégias e acredita que essa situacdo € momentanea. A Administracdo
também acredita que o saldo relativo a producéo de programas sera
realizado pelo valor consignado nas demonstragées financeiras.

Os planos da Administragdo para manter a continuidade das operacdes em
condicbes de lucratividade incluem esforcos para reduc@o dos custos e
despesas fixas, aumento da produgéo de programas e entrega dos mesmos,
além da repactuacgdo dos prazos para liquidacéo do endividamento.

A Administragdo acredita que a implementacéo final das medidas sera
suficiente para propiciar um fluxo de caixa compativel com aquele
exigido para manutencdo das operagdes, 0 que comecard a ser
viabilizado pela integralizacéo das debéntures comentadas na nota 8.
2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com observancia as
disposigOes contidas na Lei das sociedades por acoes.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia. Entretanto, em virtude da Companhia ter estado em fase
pré-operacional até meados de junho de 1999, as receitas e despesas
realizadas até aquele periodo foram classificadas no ativo diferido. A
partir de julho de 1999, as receitas e despesas estdo demonstradas na
apuracéo do resultado;

b) A producéo de programas refere-se a custos e despesas incorridos para
elaboracéo de roteiros e programas que serdo comercializados futuramente;

c¢) O investimento esta avaliado ao custo;

d) O imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisicdo, menos
depreciagdo acumulada. A depreciacéo é calculada pelo método linear,
de acordo com as taxas descritas na nota 4; e

e) O diferido estd demonstrado pelas despesas e receitas apuradas
durante a fase pré-operacional da Companhia, menos a amortizacéo
acumulada. A amortizacéo é calculada pelo método linear a aliquota de
20% ao ano.

4. PARTES RELACIONADAS

Parte significativa das operagbes da Companhia é realizada com
empresas relacionadas, com precos, prazos e condi¢gdes acordados
entre as partes.

O saldo de empréstimo e financiamento, junto a Columbia Tristar
International Television, no montante de R$ 3.292.522 em 31 de
dezembro de 1999 (R$ 45.000 em 1998), esta sujeito a atualizagado pela
variagao do IGP-M mais juros de 1% ao més, com vencimento final em
31 de dezembro de 2000. O adiantamento recebido da Radio e Televiséo
Bandeirantes Ltda. no montante de R$ 1.157.730 (R$ 760.000 em 1998),
esta relacionado com o instrumento particular de promessa de
aquisicdes audiovisuais, prestagdo de servicos e outras avengas,
firmado entre as partes. Esse adiantamento sera totalmente
compensado com as producdes a serem entregues.

5. IMOBILIZADO

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (Em reais)

1999 1998
Receita de produgdes 4.734.141 -
Dedugcdes da receita de produgoes
Impostos, devolucdes e abatimentos (138.401) -
Receita operacional liquida 4.595.740 -
Custo das produgdes vendidas (4.126.783) -
Lucro bruto 468.957 -
Resultado operacional e pré-operacionais
Geral e administrativa
Despesas com pessoal - (7.127)
Aluguel e condominio (5.771)  (13.180)
Servigos prestados por terceiros (63.460) (282.329)
Despesas tributarias (22.532)  (83.183)
Depreciacdes e amortizagbes (75.301) (647)
Despesas diversas (13.727)  (77.577)
Receita (despesa) financeira liquida (407.725) 289
(119.559) (463.754)
Resultado pré-operacional transferido para
o ativo diferido - 463.754
Resultado nédo operacional 167 -
Prejuizo do exercicio (119.392) -
Prejuizo liquido p/ agédo (2.137) -

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998

(Em reais)
1999 1998
ORIGENS DE RECURSOS
Dos acionistas
Integralizag&o de capital - 1.250
Total das origens - 1.250
APLICACOES DE RECURSOS
Nas operagdes
Prejuizo do exercicio 119.392 -
Itens que afetam o capital circulante:
Depreciag6es e amortizacdes (113.493) -
Total aplicado nas operacdes 5.899 -
Adicdes no investimento 5.000 -
Adig6es no imobilizado 63.906 26.184
Adicdes no diferido 426.916  463.754
Adicdes no realizavel a longo prazo 32.065 77
Total das aplicagdes 533.786 _490.015
Diminuicéo no capital circulante liquido (533.786) (488.765)
Variagéo do capital circulante liquido
No final do exercicio (998.682) (464.896)
No inicio do exercicio (464.896) 23.869
Diminuicao no capital circulante liquido (533.786) (488.765)

7. CAPITAL SOCIAL

O capital social em 31 de dezembro de 1999 e 1998, totalmente subscrito
e integralizado, esta representado por 105 ac¢des, todas nominativas e
sem valor nominal, sendo 99 acdes ordinarias, 1 acdo preferencial
classe A e 5 acdes preferenciais classe B.

8. EMISSAO DE DEBENTURES

Em 21 de setembro de 1998, através da realizagdo de Assembléias
Gerais Extraordinarias, foi aprovada a emissdo de debéntures
conversiveis em acdes ordinarias da Companhia, sendo 5.000
debéntures (privadas) e 100.000 debéntures (pUblicas) com o valor
nominal unitario de R$ 1.000, totalizando R$ 105.000.000, sendo as
publicas divididas em duas séries.

As debéntures ofereceréo, aos seus portadores, rendimento equivalente
a 9% e 90% respectivamente, do resultado liquido da Companhia,
dividido pelo nimero de debéntures emitidas. Em 1 de marco de 1999, a
Radio e Televisdo Bandeirantes Ltda., subscreveu as 5.000 debéntures
de emissao privada, cuja integralizacdo podera ser efetuada até 2 de
maio de 2000. Até o presente momento, ndo ocorreram negociagdes
dessas debéntures.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 1999 e 1998, a Companhia néo tinha qualquer
contrato de troca de indices (swaps) ou que envolvessem operagdes
com derivativos. Os ativos e passivos consignados nas demonstragées
financeiras estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos dos
rendimentos ou encargos incorridos, 0os quais se aproximam dos valores
de mercado.

10. SINISTRO — INCENDIO

Em maio de 1999, ocorreu um incéndio que destruiu parte dos
estudios no polo de cinema e video do Rio de Janeiro, onde estavam
sendo geradas as duas “sitcoms”. A Companhia mantinha uma
apolice de seguros que cobria esta modalidade de sinistro. O
processo foi finalizado em 11 de outubro de 1999, na qual ocorreu o
ressarcimento total dos prejuizos.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

JOSE CARLOS DA SILVEIRA JUNIOR - Presidente
ANTONIO DE PADUA TELES DE CARVALHO — Conselheiro
CESAR REINALDO LEAL PINTO — Conselheiro

DIRETORIA

MARCIO ANTONIO MAITA — Diretor Presidente
CESAR REINALDO LEAL PINTO — Diretor Financeiro
RUBENS FURTADO - Diretor de Operagdes
MIGUEL CIPOLLA JUNIOR — Diretor Comercial

CONTADOR

AGNALDO GENIOLI
TC CRC 1SP152401/0-3

1999 1998
Taxa de Depreciacao
depreciacdo _ Custo _acumulada Liquido Liguido
Moveis e utensilios 10% 62.248 (5.482) 56.766 16.102
Computadores e
periféricos 20% 15.317 (3.084) 12.233 8.498
Méaquinas e
equipamentos 10% 8.876 (883) 7.993 234
Linhas telefénicas - _3.649 - _3.649 1.350
90.090 (9.449) 80.641 26.184
6. DIFERIDO
1999 1998
Amortizacao
Custo acumulada Liquido Liquido
Despesas pré-operacionais 891.801 _ (104.044) 787.757 464.885
891.801 (104.044) 787.757 464.885
limos. Srs.

Acionistas da PRH9 Produgdes S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da PRH9 Producdes S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 1999 e 1998 pela legislacédo
societéria, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes
do patrimdnio liquido e das origens e aplicagBes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o
sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a

avaliacéo das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragcdo da Companhia, bem como da
apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da PRH9 Produgdes S.A., em 31 de
dezembro de 1999 e 1998, o resultado de suas operacdes, as mutacées
de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos
referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préaticas contabeis emanadas da legislacdo societaria.

S&o Paulo, 11 de fevereiro de 2000.

Ell ERNST &YOUNG

Auditores Independentes S/C
CRC 2SP015199/0-6

Idésio S. Coelho Jr.
Contador
CRC 1SP163904/0-0




