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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a
apreciacdo de V. Sas., as demonstrag@es financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e 1997, bem como o
parecer dos auditores independentes. Em cumprimento & Resolugédo n°®
2453/97 do Banco Central do Brasil, e Instrugcdo CVM 276/98,
informamos que, em 31 de dezembro de 1998, todos 0s nossos
sistemas de processamento eletronico de informacdes ja estavam

certificados pelos seus respectivos fornecedores, como adequados para o
processamento de datas posteriores a 31 de dezembro de 1999. Mesmo
assim, estamos desenvolvendo plano de contingéncias visando termos
condi¢des de operar normalmente na virada do milénio. Todavia, face ao
elevado nimero de participantes do sistema financeiro e de fornecedores de
tecnologia e interfaces de todos os tipos, ndo temos como garantir que todos
estardo totalmente adequados nagquele momento.

Sao Paulo, 29 de janeiro de 1999.

DEMONSTRAQAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 - Em milhares de reais

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Valor % sobre
Aplicacdes/especificacd _atual o0 ativo
Titulos de renda fixa
Bonus do Banco Central - BBC-A ................ 1.152 _ 46,77
Titulos privados
Certificado de Deposito Bancario - CDB
Banco Paulista S.A............ccccocoviiiiiinins 803 32,60
Banco Schahin Cury S.A.......ccccoovviriaenne _ 506 20,54
1.309 _ 53,14
Disponibilidades.............ccccccooviviiiiiiiiiiiine 2 0,09
Total do atiVo ....cvvericiiicc 2.463 100,00
Valores @ pagar .......cccocveevecriiieiienieciee e 21
Patriménio liquido
Representado por 1.235.676,297 quotas
de R$ 1,976453638.........cccccevvviiiiiiiiinn, 2.442
Total do PasSIVO  ...cveveieiiicieeecccecee 2.463

1998 1997
Patrimonio liquido
Saldo inicial — 1.864.747,507 quotas de R$ 1,575807528
(1997 — 2.705.834,032 quotas de R$ 1,308965719).... 2.939 3.542
Quotas emitidas — 2.502.711,105
(1997 - 2.004.037,640) ....cuvivemeiriiiieieiiieeneeieseeieeenenas 4.114  2.749
Quotas resgatadas — 3.131.782,315
(1997 - 2.845.124,165) (4.463) (3.775)
Variagdes no resgate de quotas.... (739) (244)
Patrimonio liquido antes do resultad 1.851 2.272
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez......... 338 540
Rendas de titulos e valores mobiliarios...........c.ccccceeeeee 325 241
663 781
Despesas
Taxa de administracéo 55 109
Outras despesas administrativas 17 5
72 114

Resultado do exercicio apropriado a resultados
ACUMUIAAOS ... 591 667
Patriménio liquido final
Representado por 1.235.676,297 quotas de
R$ 1,976453638 (1997 - representado por

1.864.747,507 quotas de R$ 1,575807528)................ 2442 2.939

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo Paulista de Investimento Financeiro - 60 dias iniciou suas
atividades em 17 de outubro de 1995. Sua finalidade é a aplicacéo dos
recursos captados em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, estando, consequentemente, suas quotas sujeitas as oscilacées
positivas e negativas inerentes a esse mercado.

O fundo néo possui cobertura do Fundo Garantidor de Crédito.

2. PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para a contabiliza¢éo das operacdes e para
a elaboracdo das demonstragfes financeiras emanam das normas do
Banco Central do Brasil.

Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, e ajustados ao valor
de mercado.

3. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a
correspondente variagdo do valor das quotas, de maneira que todos os
conddéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de quotas
possuidas.

4. TAXAS E ENCARGOS

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o valor do patriménio
liquido, a razdo de 2% (1997 - 4%) ao ano, e paga mensalmente.

A taxa de administracéo e outras despesas administrativas representaram,
respectivamente, 2,00% (1997 — 2,98%) e 0,65% (1997 - 0,16%) do
patrimonio liquido médio do exercicio.

5. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios estdo custodiados no Sistema Especial de
Liquidacéo e Custddia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacao
Financeira de Titulos - CETIP, sem encargos para o fundo.

6. CARENCIA

O prazo de resgate de quotas com rendimentos ocorre em intervalos de 60
dias, a contar da data da aplicacéo.

7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do fundo, no exercicio, foi de 25,42% (1997 - 20,38%).

8. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE SOBRE RESGATE DE QUOTAS
Rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 1998 sé&o tributados a
aliquota de 20%, de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

Sobre os resgates de quotas ocorridos fora dos prazos de caréncia, incide a
aliquota de IOF de 0,5% ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento produzido, incidindo a partir de 1° de fevereiro de 1998, no caso
de aplicagdes efetuadas até 31 de dezembro de 1997, e a partir da data da
aplicacdo, nos demais casos.

9. EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de janeiro de 1999 o Banco Central do Brasil procedeu a liberagao
do controle cambial e eliminagcdo do sistema de bandas.
Subsequientemente, a cotagdo das moedas estrangeiras em relacdo ao
Real passou a apresentar elevado nivel de volatilidade, ocorrendo um
aumento expressivo na cotacéo do délar norte-americano. Até a data da
elaboragdo das demonstracées financeiras néo existia efeito na posicdo
patrimonial e financeira do fundo, tendo em vista que o fundo ndo possuia
operacdes referenciadas em moeda estrangeira.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

29 de janeiro de 1999

Ao Administrador e Condéminos

Fundo Paulista de Investimento Financeiro - 60 dias

(Administrado pelo Banco Paulista S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo Paulista de Investimento Financeiro - 60 dias em 31 de
dezembro de 1998 e as demonstra¢des da evolucéo do patriménio liquido
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e 1997, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
aadequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes

contabeis divulgados e (c) a avaliacéo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragao do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo Paulista de Investimento Financeiro - 60
dias em 31 de dezembro de 1998 e o resultado das operagdes e a evolucdo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de
1997, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos.
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