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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, apresentamos a apreciacao de V.Sas., os Balangos Patrimoniais levantados em 30 de junho de 2001 e de 2000 e as demais Demonstracdes Financeiras, referentes aos semestres
findos naquelas datas. Colocamo-nos a disposi¢do dos Senhores Acionistas para quaisquer esclarecimentos complementares.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (em milhares de Reais) I

ATIVO
CIRCULANTE ...
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes no mercado aberto.
Titulos e valores mobiliarios
Carteira propria
Vinculados a compromissos de recompra.
Vinculados a prestacéo de garantias
(Provisdo para desvalorizagao)
Relacdes interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Correspondentes
Outros créditos
Rendas a recebel
Negociagéo e intermediacéo de valores
Diversos....
Outros valores e bens
Despesas antecipadas ...
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Titulos e valores mobiliarios
Carteira propria
Outros créditos .
Negociagéo e intermediacéo de valores
Diversos
PERMANENTE .
Investimentos ...
Participagdo em controlada - pais
Outros investimentos
Imobilizado de uso ..
Outras imobilizag6es de uso .
(Depreciagao acumulada)
Diferido
Gastos de organizagdo e expansao
(Amortizagao acumulada)

2000

15.250
(6.335)
3.532
5531

(1.999
733.449

(1.072)
248.106

PASSIVO
CIRCULANTE

2001
667.692 127.986

2000

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)

38.276 26.312
Depositos a vista. 2 1
Depésitos interfinanceiros 38.274 26.311
Captagdes no mercado abert 474.414 23.426
Carteira prépria ... 14.313 23.426
Carteira de terceiros 460.101
Relacdes interfinancel 6.782
Pagamentos e recebimentos a liquidar 6.782
Outras obrigagdes 148.220
Sociais e estatutarias . 11.731
Fiscais e previdenciarias 6.969
Negociagéo e intermediacéo de valores 127.121
Diversas 2.399
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Outras obrigagdes .
Negociagéo e intermediagao de valores
PATRIMONIO LIQUIDO 62.501
Capital: ..ccoooovviiiees 46.790
De domiciliados no pais 89
De domiciliados no exterior . 46.701
Reserva de capital. 3.245
Reserva de lucros . 1.219
Lucros acumulados 11.247

47.785
47.785
30.463
17.068

5.964

5.455

1.976
57.619
57.619
57.619

733.449  248.106

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2001
33.617

2000
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 6.977
Resultado de operacdes com titulos e valores

mobiliarios
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ...
Operagdes de captagdo no mercado
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS ..
Receitas de prestagdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias (1.496)
Resultado de participacdo em controlada.. . 6.027
Outras receitas operacionais... . 550
Outras despesas operacionais . (147)
RESULTADO OPERACIONAL 630
RESULTADO NAO OPERACIONAL . (65)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
LUCRO...
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO

33.617
34.356
34.356

6.977
2.984
2.984

3.993
(14.080)
9.131
(18.073)
(9.161)
(907)
3.883
1.314
(267)
(10.087)
(6)

(10.093)

(739)
1.369
22.167

(17.026)

(8.706)

4.696
(5.397)
B (A

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO SEMESTRE
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO -R$ .
QUANTIDADE DE AGOES - 314.104.866
(314.104.866 em 2000)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E DE 2000
(em milhares de Reais)

Capital

Reserva
de lucros
de capital Legal

Reserva Lucros

acumulados

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 . 46.790

Lucro liquido do semestre . -

Destinagdes:
Reserva legal

3.245 1.219

12.096
2.407

120 (120)

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 46.790

3.245 1.339 14.383

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
Aumento de capital - AGE de 28.04.00
Prejuizo liquido do semestre

41.265
5.525

3.245 1.219 16.644

(5.397_)

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 46.790

3.245 1.219 11.247

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de Reais)

1. OPERAGCOES

O Banco Merrill Lynch S.A. esta constituido como banco miiltiplo, sob a forma de
sociedade por acoes, tendo por objeto social a pratica de operacdes ativas,
passivas e acessorias inerentes as carteiras comercial e de investimento.

As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que
atuam itegradamente no mercado financeiro, e certas operacdes tém a
co-participac@o ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do
sistema financeiro. Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicdes
e os custos da estrutura operacional e adminitrativa sdo absorvidos, segundo a
praticabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco Merrill Lynch S.A. foram elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as normas e praticas
contabeis do Banco Central do Brasil consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. As aplicacdes interfinanceiras de liquidez e os titulos e valores
mobiliarios de renda fixa sédo avaliados pelo custo de aquisi¢do, atualizado
pelas rendas auferidas e ajustado por provisdo para desvalorizacéo quando
superior ao valor de mercado. Os titulos de renda variavel, representados por
acdes negocidveis em bolsas de valores, sdo registrados ao custo de
aquisicao, e ajustado ao valor de mercado.

3.2. A participagdo em controlada é avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos séo avaliados ao custo de aquisicéo,
deduzido de proviséo para perdas, se aplicavel.

3.3. Os bens do imobilizado de uso estéo contabilizados ao custo de aquisicéo,
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciacédo é
determinada pelo método linear com base na vida Util estimada em 5 anos para
veiculos e sistemas de processamento de dados, e 10 anos para equipamentos e
sistemas de comunicacéo, instalagdes e moveis e utensilios.

3.4. Os gastos diferidos de organizagdo e expansdo sdo compostos
substancialmente por despesas de reorganizagdo e implantagéo de sistemas.
Esses gastos sdo amortizados linearmente com base no prazo de até 10 anos.
3.5. As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sédo
constituidas com base em aliquotas e lucros tributaveis ajustados conforme
legislagéo especifica.

Em 30 de junho de 2001, o Banco possuia crédito tributario de imposto de
renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais e provisdes
temporariamente indedutiveis, no montante de R$ 11.414 (2000 - R$ 8.622),
contabilizado em Outros Créditos - Diversos, no realizavel a longo prazo; o
efeito liquido de suas movimentacdes, no semestre, foi contabilizado em
contrapartida da despesa com imposto de renda e contribuicdo social. Os
créditos tributarios foram constituidos baseados em estudo feito pela
administracdo considerando a expectativa futura de sua realizagao.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira propria de titulos e valores mobiliarios, era composta por:

30.06.01  30.06.00

Curto prazo
Titulos de renda fixa:
Letras Financeiras do Tesouro .
Notas do Tesouro Nacional...
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Banco Central
Titulos de renda variavel:
Acdes de companhias abertas

23.407 21.073
21.222 -
15.223 -
23.871 49.363
5.757
89.480

8.300
78.736
Longo prazo
Titulos de renda fixa:
Notas do Banco Central . - 10.087
Letras Financeiras do Tesouro . . - 157
- 10.244
As acOes encontram-se custodiadas na Companhia de Liquidacdo e Custodia -
CBLC; e as Letras Financeiras do Tesouro e as Notas do Banco Central no
Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia - SELIC.
5. INVESTIMENTOS
30.06.01 30.06.00
Controlada:
Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios
Ac¢des da Companhia Brasileira de Liquidagao
e Custddia . .

40.974 28.227
2.406 2.406
143 113
43.523 30.746
InformacgGes sobre a controlada -
Patriménio Resultado
Capital liquido do
Em 30.06.01
14.989
Em 30.06.00
12.832 28.227 3.526 99,9999 28.227 3.883
A diferenca entre o resultado da controlada e o reconhecido no resultado de
equivaléncia, refere-se a atualizagdo de titulos patrimoniais reconhecidos
diretamente no patriménio da controlada.

Valor do Resultado de
investimento Equivaléncia

Partici-
pacao%

40.975 5.748 99,9999 40.974 6.027

6. IMOBILIZADO DE USO
30.06.01
Méveis e equipamentos de uso 1.155 1.543
Instalagbes 2.502 2.540
Sistemas de transporte. 191 191
Sistemas de comunicaga 2.072 2.553
Obras de arte 2 2
Sistemas de processamento de dados . 9.328 9.016
15.250 15.845
(6.335) (5.188)
8.915 10.657

30.06.00

Depreciaces acumuladas

7. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social totalmente subscrito e integralizado, é representado por
314.104.866 acdes nominativas, sem valor nominal, sendo 157.052.433 acdes
ordinarias e 157.052.433 ag¢des preferenciais, que asseguram dividendos anuais
de 25% do lucro liquido, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

O estatuto social prevé a destinagao dos lucros, em 31 de dezembro de cada ano,
apos as deducdes legais, para o fundo de reserva legal em 5 % (cinco por cento),
deixando tal destinacé@o de ser obrigatéria assim que essa reserva atingir 20%
(vinte por cento) do capital social realizado.

8. DERIVATIVOS

Os valores dos contratos registrados em contas de compensacéao, referentes as
posicdes mantidas nas operagdes de “swap” e no mercado futuro, totalizavam em
30 de junho de 2001:

Valor

Liquido

Valor
Global
Contratos de “swap”
Posicéo ativa
Depésito interfinanceiro . 169.169
Prefixado .. 750
Moeda estrang 227.864
Posi¢ao passiva
Depoésito interfinanceiro
Prefixado
Moeda estrangeira
Contratos futuros
Compromissos de compra
Moeda estrangeira -
Os valores correspondentes aos diferenciais a receber no montante de
R$ 28.359 (2000 - R$ 629) e a pagar no montante de R$ 122.849 (2000 -
R$ 58.503), e desagio no montante de R$ 144 (2000 - R$ 381), oriundos de
contratos de “swap” adquiridos pelo valor correspondente aos seus fluxos de
caixa futuros, ajustados pelas taxas de juros futuros calculados a época da
aquisicao, estdo registrados nas contas patrimoniais de negociacdo e
intermediacéo de valores, nos grupos de outros créditos e outras obrigagdes,
respectivamente. Os referidos agios e desagios sdo amortizados linearmente
com base nos prazos de vigéncia dos contratos.
9. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
30.06.01

228.614
1.000
168.169

30.06.00
Ativo:

Rendas a receber ... 8.309

Negociagéo e intermediacao de valores -

Outros créditos - Diversos 1.581
Passivo:

Depésitos a vista 2 1

Depositos interfinanceiros 38.274 26.311

Negociagédo e intermediacao de valores ... 3.507 -
Receitas (Despesas):

Operagdes de captacdo no mercado

Receitas de prestacéo de servicos 15.875 8.016

Recuperagao de despesas 6.405 7.815
Os prazos e taxas referentes as operacdes realizadas foram pactuados
basicamente nas condigdes usuais de mercado, levando-se em conta a
auséncia de riscos. ~
10. OUTRAS INFORMACOES
10.1. O saldo de rendas a receber, subgrupo de outros créditos, no ativo
circulante, bem como as receitas de prestagdo de servigcos, decorrem
substancialmente de operacdes de intermediacdo de negécios, e provimento de
infra-estrutura técnica e operacional necessarias em negociacdes com valores
mobilidrios efetuadas em grande parte com empresas relacionadas.
10.2. Outros créditos diversos incluem substancialmente impostos e
contribuicées a compensar de R$ 6.954 (2000 - R$ 4.973), no ativo circulante; e
créditos tributarios de R$ 11.414 (2000 - R$ 8.622), no realizavel a longo prazo.
10.3. Os saldos das contas de negociagdo e intermediacdo de valores
classificados em outros créditos, no ativo, e outras obrigacdes, no passivo,
sdo compostos por operagdes com valores mobiliarios por conta prépria e
de clientes a liquidar dentro do prazo regulamentar, e por diferenciais de
operagdes com “swaps”.
10.4. As captacdes no mercado aberto sdo compostas por compromissos de
recompra de titulos a preco fixo, no valor de liquidacdo de R$ 474.624, tém
vencimento no primeiro dia Util do més seguinte, e estdo lastreados por Letras
Financeiras do Tesouro Nacional, Letras do Tesouro Nacional e Notas do Banco
Central (carteira propria e de terceiros).

8.582
18.106
1.665

(2.666) (2.037)

__ 2001
ORIGENS DE RECURSOS 244.471
Recursos de acionistas . -
Aumento de capital... -
Recursos de terceiros ori 244.471
Aumento dos subgrupos do passivo: . 83.002
Depositos . -
Captagdes no mercado aberto 42.675
Relagdes interfinanceiras . 6.782
Outras obrigagdes 33.545
Diminuicao dos subgrupos do ative 161.013
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 29.810
Titulos e valores mobiliarios . 161.006 -
Outros valores e bens . 7 -
Alienacéo de bens e investimentos . . 313 58
Imobilizado de uso . 313 58
Diferido 143 -
APLICAQC)ES DE RECURSOS 250.473 157.431
Prejuizo (lucro) liquido do semestr (2.407) 5.397
Depreciacoes e amortizagdes (1.448) (1.385)
Resultado de participac@o em controlada.. 6.027 3.883
Prejuizo liquido do semestre ajustado . 2.172 7.895
3.301 2.739
Participagdes societarias. . 2.157 1.582
Investimentos . 30
Imobilizado de uso 1.114
Aplicagdes no diferido 1.848
Aumento dos subgrupos do ativo 242.065
Aplicagdes interfinanceiras de liquide 211.869
Titulos e valores mobiliarios .. -
Relagdes interfinanceiras 12.517
Outros créditos ... . 17.679
Outros valores e ben: . -
Diminui¢do dos subgrupos do passiw 1.087
Depésitos .. 1.087
REDUCAO DAS DISPONIBILIDADES. 6.002 )
MODIFICAGOES NA POSIGAO FINANCEIRA
Disponibilidades:
No inicio do semestre . 6.125
No fim do semestre .. . 123
REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES (6.002)
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante
das demonstrages financeiras.

2000
152.519
5.525
5.525
146.994
117.126
3.682
16.016
47.785
49.643
29.810

1.157
307
146.490

94.210
2.643
49.608

DIRETORIA

Diretor-Presidente
BERNARDO PARNES

Diretores-Executivos
ALEXANDRE KOCH TORRES DE ASSIS
DINEY BOCCOLINI VARGAS
FERNANDO FEHER

Contador
OSWALDO TADEU LOPES - CRC 1SP179.850/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de julho de 2001

Aos Administradores e Acionistas

Banco Merrill Lynch S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial do Banco Merrill Lynch S.A. em 30 de
junho de 2001 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos do
semestre findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua
administracado. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os
seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
companhia, (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagGes contabeis divulgados e (c) a avaliagédo
das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da companhia, bem como da apresentacéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Banco Merrill Lynch S.A. em 30 de junho de 2001 e o resultado das
operagdes, as mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de
recursos do semestre findo nessa data, de acordo com os principios contabeis
previstos na legislagao societaria brasileira.

4. O exame das demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de
2000, apresentadas para fins de comparagédo, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer com
data de 7 de agosto de 2000, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Baldin
Sacio
Contador CRC 1SP110374/0-0




