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Submetemos a apreciagdo e deliberacdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras da empresa
controladora e consolidadas, preparadas conforme as disposicdes da Legislagdo Societaria e
Normas e Instrugbes da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 1998.

Conjuntur a e a Empresa

O ano de 1998 comecgou com perspectivas de queda das taxas de juros e crescimento moderado
da economia brasileira. Entretanto, o declinio das taxas de juros que vinha ocorrendo desde janeiro
sofreu abrupta mudanga em setembro, logo apds a ecloséo da crise da Russia, acarretando nova e
forte escalada dos juros. A politica econémica adotada pelo Governo influenciou fortemente o nivel
de emprego, consumo e vendas, provocando redugéo nas atividades de grande parte do mercado
e, em especial da Mangels. Esta retracdo de atividades, verificada principalmente a partir de
setembro, pressionou o mercado a praticar reducdo de precos nas vendas destinadas ao mercado
interno. Outro fator que prejudicou bastante os resultados da Companhia em 1998 foi a politica
cambial que, mantendo o Real sobrevalorizado, dificultava as exportagbes de nossos produtos -
acos relaminados, rodas e cilindros. Por outro lado, esta distorcdo cambial favoreceu as
importagdes brasileiras, reduzindo ainda mais o mercado disponivel, pressionando cada vez mais
o nivel de precos dos produtos nacionais. O conjunto destes fatores acarretou a perda R$ 14,7
milhGes de receita bruta, em relagcdo ao ano anterior, redu¢do da margem bruta e aumento das
despesas financeiras.

Apesar da conjuntura negativa, a Empresa atingiu em 1998 importantes objetivos, que estdo sendo
de vital importancia neste periodo de turbuléncia por que passa a economia brasileira. Em abril
obtivemos sentenca definitiva do E. Supremo Tribunal Federal, garantindo o direito ao crédito prémio
do IPI de 14 % sobre todas as exportagbes ocorridas no periodo de janeiro de 1990 a junho de 1995.
Estes créditos ja estdo sendo utilizados para diminuir o desembolso de IPI devido nas operagbes
normais da Companbhia. Esta a cargo da Justica Federal a apuragao definitiva dos valores envolvidos.
Em outubro assinamos contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES, no valor de R$ 38,8 milhbes, que permitira a conclusdo do Projeto
Mangels 2000, que visa a ampliacdo e modernizacdo do nosso parque fabril. Em novembro
recebemos a primeira parcela destes recursos, que contemplou os investimentos realizados no
periodo de janeiro de 1997 a dezembro de 1998. Estes recursos, além de alongarem nosso
endividamento, reforcaram o nosso caixa, visto que ja tinhamos efetuado tais investimentos,
utilizando recursos préprios. O contrato com o BNDES prevé 2 anos de caréncia e 6 anos de prazo
para amortizagdo. A partir de 1999, o BNDES estard fazendo repasses trimestrais deste
financiamento, com base nos investimentos previstos no projeto. Em 1999 a Companhia planeja
investir cerca de R$ 15 milhées em seu parque industrial, visando modernizagdo, aumento de
produtividade e reducdo de custos. Conforme o contrato firmado com o BNDES, o Banco patrticipa
com 80 % dos investimentos e a Mangels com os outros 20 %. Também em outubro a Empresa emitiu
e distribuiu R$ 10 milh6es em Notas Promissdrias, que tiveram excelente aceitacdo do mercado.
RESULTADO CONSOLIDADO

A politica econémica adotada em 1998 de altas taxas de juros reais e defasagem cambial que
provocaram restricdo ao consumo e ao emprego, afetaram diretamente nossos resultados. Os
efeitos foram sentidos principalmente a partir do més de setembro, quando os mercados nos quais
atuamos apresentaram forte queda de demanda, nos forcando a reduzir produgao e pregos, o que

ocasionou queda de receita bruta e de margem bruta. Nossas exportacédes cairam de US$ 38,2
milh6es em 1997 para US$ 33,4 milh6es em 1998, e a receita bruta, de R$ 221,3 milhbes para
R$ 206,5 milhGes, significando um decréscimo de 6,7 %. Como resultado liquido, tivemos R$ 6,5
milhées de prejuizo. A partir de setembro, a elevacao das taxas de juros provocaram um aumento
de 34 % nas despesas financeiras, de R$ 8,0 milh6es em 1997 para R$ 10,7 em 1998. Quanto as
despesas administrativas, estas foram reduzidas em R$ 2,5 milhdes se comparadas com o ano
anterior. Esta reducg&o foi obtida gracas ao continuo processo de restruturacdo empreendida pela
Companhia, que em 1998 concluiu a centralizagdo das &areas financeira, controladoria e
suprimentos. Naquele cendrio de vendas em retragdo, foi de fundamental importéncia a rapida
adogdo de medidas de adequacdo a um novo nivel de atividade, mais baixo.

DESEMPENHO DAS DIVISOES

Divisdo A¢os

Esta Divisdo representa 49 % do faturamento consolidado, tendo como principais produtos as tiras
de aco relaminadas de alto, médio e baixo teor de carbono destinadas a indtstria automobilistica,
de cutelaria, e de eletrodomésticos,; fitas de aco para embalagem, e autopecas estampadas. Faz
parte ainda desta Divisdo, a drea de negdcio Galvanizagcdo, que presta servigos de galvanizagdo a
fogo em pecas de aco, localizada em Guarulhos - SP. Em 1998 a Empresa investiu R$ 4,9 milhdes
nesta Divisdo, nas fabricas de Sdo Bernardo do Campo e Guarulhos — SF, destinados a ampliagdo
e modernizacdo dos fornos de recozimento e témpera, reforma de edificios e modernizagcdo de
outras maquinas e equipamentos. Estes investimentos foram de fundamental importancia em
termos de aumento de produtividade e aumento da capacidade de témpera, o que permitira elevar
a produgdo de acos temperados, de maior valor agregado. Na drea de negdcio Galvanizagdo
adquirimos uma linha para fabricacdo de defensas de aco galvanizado, para estradas, que
tornou-se um segmento bastante promissor devido as recentes privatizagées das rodovias
brasileiras. Este é um produto novo, para o qual poderemos aproveitar a sinergia existente na
Divisdo Acgos, entre os produtos laminados e a Galvanizagdo. Outro segmento que teve especial
atencdo da Divisdo foi o de estamparia de autopecas e outros componentes, que também se
apresenta com boas perspectivas, pois atende as necessidades de nossos clientes, que
transferiram esta atividade para a Mangels, passando a receber o produto pronto para uso. Para a
nossa Divisdo é um negdcio interessante, na medida em que mantemos ou aumentamos as
vendas de nosso produto, o ago relaminado, que passa a ser transformado em pecas estampadas.
Divis&o Cilindros

O faturamento desta Divisdo representa 37% do faturamento consolidado. Em Trés Coragdes -
MG séo fabricados os botijoes para GLP, bem como tanques de ar e combustivel para
caminhdes. Em 1998 a Divisdo concluiu a instalagdo das oficinas de requalificacdo de botijjoes
de gas de Trés Coragbes - MG, Paulinia - SP, Canoas - RS, Duque de Caxias - RJ e Goidnia -
GO, o que permite o atendimento dos seus clientes em qualquer ponto do Pais. Foram
investidos em 1998 R$ 6,5 milh6es nesta Divisdo, onde tem destaque especial a nova linha
automatica de fabricagdo de botijbes, a modernizacdo e automatizacdo da linha de
acabamento e a reforma do prédio industrial. Estes investimentos aumentaram a produtividade
da fabrica, tornando esta Divisdo uma das mais competitivas do mundo, para atendimento dos
mercados interno e externo. Em termos de novos produtos, consolidamos o tanque
estacionario para GLP com capacidade de 190 kg de gds, destinado a armazenamento de GLP
em edificios residenciais ou comerciais. Além deste tanque, foram langcados os tanques

horizontais estaciondrios de 500 kg e 1.000 kg. Com a desregulamentagdo do preco do gas, o
mercado de tanques estacionarios se tornou bastante promissor e a Divisdo esta confiante que
conquistara expressiva participagdo neste novo segmento.
Divisdo Rodas
O mercado de rodas de reposi¢do para automoveis tem sofrido um constante decréscimo nestes
Gltimos anos. Em 1998 esta Divisdo teve uma participacdo de 14 % no faturamento consolidado. A
sobrevalorizagdo do Real frente ao Ddlar continuou prejudicando as exportagdes da Divisdo, que
foram reduzidas de US$ 19,1 milh6es em 1997 para US$ 14,3 milhbes em 1998. Também no
mercado interno, a politica econémica adotada no Pais levou a Divisdo a vendas e pre¢cos menores
que os praticados no ano anterior. A mudanca estratégica adotada pela Companhia para esta
Divisdo em 1996, de voltar a vender rodas diretamente as empresas montadoras de automoveis,
comecgou a surtir efeito no final de 1998, com os primeiros faturamentos de rodas originais. Em
1998 foram investidos R$ 4,7 milhdes na fabrica de Trés Coragbes - MG, em novas maquinas e
equipamentos destinados, principalmente, a capacitacdo da fabrica para o mercado de
equipamento original. Dentre os investimentos destacam-se o forno para fusdo de rodas, novas
injetoras para rodas de aluminio e linha de pintura para rodas. Em termos de meio ambiente,
inauguramos um novo sistema de tratamento dos efluentes industriais.
Concluséo e Perspectivas
As recentes alterag6es ocorridas na politica cambial, o acordo que o Pais firmou com o FMI e o
ajuste fiscal aprovado pelo Congresso Nacional devem alterar diametralmente o cenario para a
nossa Empresa. A desvalorizacdo do Real ira melhorar em muito a competitividade de nossos
produtos destinados a exportagéo e dificultara as importagbes de produtos que concorrem com 0s
nossos, melhorando também as nossas vendas para o mercado nacional. Além disso, a redugdo
real dos juros esperada a médio prazo e a recente reducdo dos impostos incidentes sobre o0s
automoveis deverdo incrementar os mercados nos quais a Empresa atua.
Nesta nova conjuntura estabelecemos uma meta de crescimento de 20 % nas exportagbes da
Companhia, que poderdo superar os US$ 40 milhdes em 1999. Quanto ao mercado interno, ja é
possivel identificar, neste momento, reagbes positivas nas vendas em nossa Divisdo A¢os. Na
Divisdo Cilindros, os clientes ja iniciaram a retomada das compras de botijées, que deverdo
aumentar de volume a médio prazo, com a queda dos juros. A retomada das compras de produtos
novos e de servigos de requalificagdo por parte das distribuidoras de gas é necessaria para que as
mesmas possam cumprir o programa de requalificacdo de botijoes, firmado com o Governo
Federal. Na Divisdo Rodas, conforme ja mencionado anteriormente, iniciamos as vendas de
equipamento original diretamente as montadoras de veiculos.
Finalmente, concluimos que este novo contexto macroecondmico favorecera fortemente aquelas
empresas que, como a nossa, reduziram seus custos, investiram em novas maquinas,
equipamentos, recursos humanos e novas técnicas de produgcdo, com conseqiiente aumento de
produtividade, estando hoje aptas para competir em um cenario globalizado e realista.
Agradecemos a cooperacdo e a dedicacdo de nossos colaboradores e acionistas, bem
como a confiancga e o esforgo conjunto dos clientes, fornecedores e comunidade financeira,
que tém contribuido para a Mangels ser uma empresa cada vez mais globalizada e pronta
para os desafios do novo milénio.

Sao Paulo, 19 de margo de 1999.

A ADMINIS TRACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(em milhares de reais)

ATIVO PASSIVO
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades 4.196 29 48.366 25.341 Fornecedores - - 7.114 4.749
Duplicatas a receber - - 10.212 16.900 Financiamentos... 8.937 - 60.731 41.255
Titulos a receber......... - - 9.268 6.405 Saléarios e encargos .. - - 2.448 3.135
Empresas relacionadas . 3.632 - - - Impostos a recolher .. 2 32 1.797 794
Estoques..................... - - 20.286 20.748 Empresas relacionadas - 17 - -
Impostos a recuperar .. 7 3 5.185 5.586 Outras obrigacgoes..... 2.920 3.028 4.498 4.024
Despesas antecipadas... - - 1.670 1.429 Dividendos a distribuir.. 1 618 1 618
Outras contas a receber ......... - - 4.691 6.006 ) 11.860 3.695 76.589 54.575
. 7.835 32 99.678 82.415 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Financiamentos - - 35.921 27.387
Imposto de renda diferido - - 1.853 1.957 Impostos sub-Judice. - - 10.975 14.226
Depdsitos judiciais ... - - 9.919 9.728 Impostos a recolher .. - - 1.143 -
Titulos a receber ...... - - - 5.723 Imposto de renda diferido ... - - 1.853 1.957
Despesas antecipadas............ - - 2.504 - ~ ) - - 49.892 43.570
- - 14.276 17.408 PATRIMONIO LIQUIDO
PERMANENTE Capital social 79.360 79.360 79.360 79.360
Investimentos.. 91.455 103.232 3.030 3.297 Reserva de reavaliacdo 11.516 11.804 11.516 11.804
Imobilizado 5.735 96 101.403 92.731 Reservas de lucros 2.289 8.501 2.289 8.501
Diferido - - 1.259 1.959 93.165 99.665 93.165 99.665
97.190 103.328 105.692 97.987
TOTAL DO ATIVO.......ccuvieeieiieieiain 105.025 103.360 219.646 197.810 TOTAL DO PASSIVO......cccccvcreariairae. 105.025 103.360 219.646 197.810
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(em milhares de reais)
Reservas de Lucros
Capital Realizado Reserva de Reserva Reserva Lucros (Prejuizos)
Atualizado Reavaliacdo Especial Legal Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 1996 79.360 12.027 2.543 3.833 - 97.763
Realizacdo da reserva de reavaliacdo - (223) - - 223 -
Lucro liquido do exercicio . - - - - 2.503 2.503
Reserva legal................ . - - - 125 (125) -
Dividendos propostos - - - - (601) (601)
Destinagédo do lucro............ - - 2.000 - (2.000) -
Saldos em 31 de dezembro de 1997 .. 79.360 11.804 4.543 3.958 - 99.665
Realizacdo da reserva de reavaliacdo - (288) - - 288 -
Prejuizo liquido do eXercicio................ccocouuveercenennnnns - - - - (6.500) (6.500)
Compensacgé&o do prejuizo acumulado com reservas. - - (4.543) (1.669) 6.212 -
Saldos em 31 de dezembro de 1998.................cc......... 79.360 11.516 - 2.289 - 93.165

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(em milhares de reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

As empresas controladas consolidadas operam nos seguintes segmentos de mercado:
Recipientes de gas ligiiefeito de petréleo (GLP); laminacdo aco de alto, baixo e médio teor de
carbono; rodas automotivas de aco e de aluminio; galvanizagéo de artefatos de ago, tanques de ar
combustivel e criogénicos, servigos de requalificagdo de recipiente para GLP.

2 - BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragées financeiras foram elaboradas com observancia nas disposi¢oes contidas na Lei
das Sociedades Anbnimas e normas e instrugbes da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) As demonstragbes financeiras consolidadas abrangem a controladora e as controladas
demonstradas na nota 7 e todas as transacées entre elas foram eliminadas.

b) As transagbes sdo contabilizadas segundo o regime de competéncia.

c) A provisdo para devedores duvidosos é constituida no montante considerado suficiente para
fazer face a eventuais perdas na realizacdo de contas a receber. Neste ano foram lancados a
resultado R$ 1.586.

d) Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou produgéo, ajustados ao valor de
mercado, quando aplicavel.

e) O ativo permanente esta demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro
de 1995, combinado com os seguintes aspectos:

Os investimentos em empresas controladas, estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, tendo por base o balango de suas controladas, levantados na mesma data, elaborados
com as mesmas praticas contabeis adotadas pela controladora e acrescido de dgios a amortizar.
Os demais investimentos estdo avaliados pelo custo corrigido, deduzido no consolidado da
provisdo para desvalorizacdo de investimentos em 31 de dezembro de 1998 e 1997 em R$ 2.462.

A depreciagdo de bens do imobilizado é calculada pelo método linear, levando em consideragdo o
tempo de vida util-econémica dos bens.

O diferido refere-se a gastos pré-operacionais e gastos de desenvolvimento de novos produtos que
estdo sendo amortizados em 5 anos

4 - DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 1998 a companhia possuia US$ 18.394 mil aplicados em bancos de
primeria linha, no exterior, e resgatdvel a qualquer momento, e o restante das aplicagbes estado
concentradas em operagoes lastreadas ao CDI.

5 - DUPLICATAS A RECEBER

O saldo de R$ 10.212 (R$ 16.900 em 1997) estdo deduzidos de provisdo para devedores
duvidosos no montante de R$ 3.823 em 31 de dezembro de 1998 (R$ 2.977 em 1997) e
adiantamento de contratos de exportagbes (ACE) no valor de R$ 10.370 (R$ 4.552 em 1997).

6 - ESTOQUES

1998 1997

Produtos acabados.... 7.641 8.325
Produtos em processo.. 4.116 4.272
Matéria prima e auxiliares. 8.529 8.151
20.286 20.748

7 - INVESTIMENTOS
% de Patrimbnio  Resultado do

Participacdo Liquido Exercicio

Mangels Industria e Comércio Ltda. 100 91.989 4.739
Laminagdo Baukus Ltda. ....... 100 1.970 (244)
Maxitrade S.A ..................... 100 11.417 262
Mangels International Corporation .. 100 (10.970) (10.564)

O patriménio liquido da Maxitrade S.A. inclui lucro néo realizado de R$ 3.090 que foi eliminado no
calculo de equivaléncia patrimonial.

A partir de 8 de setembro de 1998 a Map Trading Corporation passou a denominar-se Mangels
International Corporation.

O valor do agio de R$ 2.535 apurado na Positrade (subsididria integral da Mangels International
Corporation) em 1996, foi fundamentado em lucratividade futura e fundo de comércio e esta sendo
amortizado em 5 anos, desde janeiro de 1998. Em 1998 foi amortizado R$ 506, reconhecido no
resultado na conta outras despesas operacionais.

As trarzfsagées entre as empresas do grupo foram efetuadas em condi¢des e prazos normais de
mercado.

Sobre o saldo de mutuo, resultante da politica centralizada de caixa, incidem encargos de
mercado.

Estes contratos ndo tém prazo de vencimento.

Em 31 de dezembro de 1998 a companhia possuia R$ 2.920 registrados na conta outras
obrigagdes, referente a saldo com empresa coligada.

8 - IMOBILIZADO

Controladora Consolidado

1998 1997 1998 1997
Maquinas, equipamentos e instalagoes........ 136 117 131.036 121.476
EdifiCIOS .........ccvovereisienn . 3.057 - 34.332 34.268
Moveis e utensilios . 434 424 10.245 9.818
Veiculos ... 3 3 825 701
Imobilizag: - - 14.285 11.685
Terrenos...........cccccccueeeen. 2.705 97 18.263 18.263
Marcas e patentes - - 119 115

6.335 641 209.105 196.326
(-) Depreciagdo acumulada.......................... (600) (545) (107.702) (103.595)

5.735 96 101.403 92.731

As depreciagbes sdo computadas pelas seguintes taxas anuais: maquinas e equipamentos e
instalagdes 10%, edificios 4%, moveis e utensilios 10% e veiculos 20%.

Os impostos incidentes sobre a reavaliacdo estéo registrados na conta provisdo para imposto de
renda no exigivel a longo prazo.

Foram transferidos R$ 104 para resultado do exercicio referente a imposto de renda sobre a
realizacdo da reserva de reavaliagdo no ano.

A partir de 1 de abril de 1997, com base no laudo técnico da Cia. Wisconsin, a companhia optou por
estender o periodo de vida util-econémica dos bens depreciaveis, para melhor refletir a realizacdo
de seus ativos e de suas controladas.

Este laudo embasou-se na anéalise dos niveis de producdo e na qualidade de manutencdo
preventiva, a qual tem justificado o prolongamento da vida (til das maquinas e equipamentos.
Como conseqléncia, as despesas de depreciacdo do 1° trimestre de 1998 diminuiram em
R$ 1.408, quando comparado com o 1° trimestre de 1997.

9 - FINANCIAMENTOS

Consolidado
1998 1997

BNDES E BDMG ..ot 12.795 -
TJLP + juros de 5% a.a.

FINAME ...t 1.282 1.725
juros até 12% a.a.

INOLAS PrOMISSOIIAS. .......ccuveeiiisiiaeieaiiaeiest et aniaeans 8.937 -
juros de 106% do CDI

TOTAL EM MOEDA NACIONAL 23.014 1.725

14.166 12.046

Juros de 7,1% a 7,85% a.a. + V.C.

BINDES. ... oot 3.966 -
juros até 12% a.a. + V.C.

Pré-pagamento eXPOrtagao ..............cccccvuvieoerisienirenininnnans 25.987 15.534
Juros de 9% a 11,97% a.a. + V.C.

COMMEICIAl PAPEIS.........cccuveieeeiiisieeeieseeeeeseese e - 16.746
Juros até 10% a.a. + V.C.

GUTO et 18.166 22.591
juros de 10,6% a 14,0% a.a. + V.C.

RESOIUCAD B3........eiiseisiee e 11.353 -
Juros de 13,5% a 21,0% a.a. + V.C.

TOTAL EM MOEDA ESTRANGEIRA 73.638 66.917

TOTAL GERAL 96.652 68.642

(-) Parcela a curto prazo .. (60.731) (41.255)

TOTAL A LONGO PRAZO ~35.921 _27.387

Os financiamentos para ativo fixo (BNDES e BDMG) estao garant/dos por itens do ativo imobilizado.
Os contratos de financiamento de ACC e pré-pagamento de exporta¢do estao garantidas por notas
promissdrias e contratos de cambio.

Os contratos de capital de giro estdo garantidos por notas promissorias.

Estes contratos s&o linhas de créditos rotativos e vém sendo renovados ja ha alguns anos e sdo
captados pela nossa controlada Mangels International Corporation.

Em outubro de 1998, a companhia, assessorada pelo Banco ABC Brasil S.A realizou a emisséo de
R$ 10.000 de notas promissdrias no mercado interno, tendo seu vencimento para maio de 1999.

As parcelas a longo prazo vencem conforme demonstrado abaixo:

Consolidado
1998 1997
- 15.633
19.859 11.754
2.796 -
2.796 -
10.470 -
35.921 27.387

10 - IMPOSTOS SUB JUDICE

A companhia € agente passiva de processos fiscais, trabalhistas e civeis, os quais estdo sendo
julgados em diversas instancias. A administracdo, embasada na opinido dos seus assessores
Juridicos, entende que existem chances de éxito na esfera judicial em relagdo a essas demandas,
porém, conservadoramente mantém uma provisdo no montante de R$ 10.975, considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas.

Em 1998 a empresa reclassificou R$ 1.759 para impostos a pagar referente a parte do Cofins que
esta sendo liquidado em 22 meses.

11 - CAPITAL SOCIAL

O capital social integralizado na controladora, totalmente nacional, estd representado por
9.239.019.960 acbes sem valor nominal, sendo 3.100.865.460 acdes ordindrias e 6.138.154.500
acles preferenciais, sem direito ao voto.

De acordo com os estatutos da controladora é assegurado aos acionistas um dividendo minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado na forma legal, asseguradas e respeitadas
integralmente as vantagens e prioridades das agdes preferenciais definidas em lei e nos estatutos.
12 - RESERVAS DE LUCROS

A reserva especial representada pelo saldo remanescente em lucros acumulados dos saldos de
lucros apds constituicdo da reserva legal e destinacdo dos dividendos. Esta reserva tem por
finalidade assegurar adequada condi¢do operacional, limitada a 80% do capital social atualizado, e
estd nos estatutos da companhia no artigo 32, paragrafo primeiro.

13 - RECEITAS NAO OPERACIONAIS

As receitas ndo operacionais sS40 compostas na sua quase totalidade pela receita de aluguéis.
14 - PREJUIZOS FISCAIS A COMPENSAR

A companhia tem prejuizos fiscais a compensar com lucros tributarios futuros de R$ 5.126 (no
consolidado de R$ 25.224) dedutibilidade futura relativa ao plano verdo de R$ 5.640 (no
consolidado de R$ 14.082), sem prazo para prescri¢o.

Considerando a previsdo de lucratividade futura, a companhia tem constituido no consolidado,
créditos de impostos sobre a venda de R$ 1.853 limitado conservadoramente ao montante do
imposto sobre renda diferido constituido no passivo.

15 - COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém seguros de seus ativos (estoque e imobilizado), considerados suficientes
por seus assessores técnicos, para cobrir eventuais perdas.

Controladora Consolidado
1998 1997 1998 1997

RECEITA DE VENDAS E SERVICOS............ - - 206.588 221.337
Impostos e Taxas s/ Vendas . - - (35.657)  (31.718)
RECEITA LIQUIDA............... - - 170.931 189.619
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS .. - - (129.001) (135.097)
LUCRO BRUTO - - 41.930 54.522
DESPESAS OPERACIO

Comerciais - - (16.325) (15.016)

Administrativas.... (596) 6) (28.220)  (30.713)

Financeiras Liquidas.... (111) 608 (10.746) (8.015)

Outras Rec./Desp.Operacionais................... 45 - 6.306 (723)

. (662) 602 (48.985)  (54.467)

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (5.838) 1.475 - -
RESULTADO OPERACIONAL ... (6.500) 2.077 (7.055) 55
RECEITAS NAO OPERACIONAIS. - 426 572 1.179
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO

DE RENDA...........cccoeoviiieciiciciciicicicin (6.500) 2.503 (6.483) 1.234
PROVISAO (CREDITO) IMPOSTOS

SOBRE RENDA .......ooooiiiieiiiieiieieae - - 17) 1.953
RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES. (6.500) 2.503 (6.500) 3.187
PARTIC/PACOES DE EMPREGADOS........... - - - (684)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO........ (6.500) 2.503 (6.500) 2.503
Lucro (Prejuizo) por lote de mil agbes - R$.... (0,70) 0,27
Valor Patrimonial por lote de mil acdes - R$ .. 10,08 10,79

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DE ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DAS OPERACOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (em milhares de reais)

Controladora Consolidado
1998 1997 1998 1997
ORIGENS DOS RECURSOS:
Das Operacbes
Lucro (prejuizo) do exercicio...................... (6.500) 2.503 (6.500) 2.503
Itens que ndo representam movimento
do capital circulante:
Depreciacbes e amortizagles.................... 55 11 6.564 8.125
Valor residual do permanente baixado....... 5.939 20 1.877 1.987
Equivaléncia patrimonial ............................ 5.838 (1.475) - -
Desagio nos investimentos - (356) - -
Imposto renda diferido — RLP . - - 104 (1.957)
Despesas antecipadas — RLP. - - (2.504) -
Juros do realizavel a longo prazo.. - - (16) (749)
Variagdo monetaria do longo prazo I/qu:da - - 4.287 (184)
Recursos Originados das Operagées.......... 5.332 703 3.812 9.725
De Terceiros
Captacdo de financiamentos a longo prazo - - 22.604 16.802
Parcelamento de impostos — ELP.............. - - 440 -
Diminuigdo das participagbes dos
MUNOIIEAIIOS ...t - - - (1.210)
Diminui¢&o do realizavel a longo prazo...... - - 5.548 4.284
Recursos Originados de Terceiros.. . - - 28.592 19.876
TOTAL DAS ORIGENS 5.332 703 32.404 29.601
APLICACOES DE RECURSOS
No imobilizado. 5.694 - 16.121 12.156
No diferido......... . - - 15 1.062
Nos investimentos... - 6.275 10 -
Transferéncia do exigivel a L.prazo
p/circulante - - 21.009 6.189
Dividendos propostos. - 601 - 601
TOTAL DAS APLICAQOES.. 5.694 6.876 37.155 20.008
AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL
CIRCULANTE ..ot (362) (6.173) (4.751) 9.593
VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo Circulante 7.803 (2.525) 17.263 19.551
Passivo Circulante., (8.165) (3.648) (22.014) (9.958)
AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL
CIRCULANTE (362) (6.173) (4.751) 9.593

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

16 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 1998, os valores contabeis relativos aos instrumentos financeiros
possuiam basicamente vencimentos de curto prazo. Quando comparados com valores que
poderiam ser obtidos na sua negociacdo, em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor
presente liquido dos fluxos de caixa futuros ajustado, com base na taxa de juros vigente no
mercado, se aproximam ao seu correspondente valor de mercado.

As contas de titulos a receber no curto e longo prazo se referem a saldo a receber pela venda de
ativos, (Reflorestadora Marquesa S.A.) e sobre estes saldos incidem juros de 12% a.a. mais IGPM.

Em 31 de dezembro de 1998, a empresa possuia direitos e obrigacdes em moeda estrangeira,
conforme demonstrado abaixo:

US$ mil R$
Direitos 41,047 49.614
(=) Adiantamentos de contratos de exportago.. (8,579) (10.370)
Total de direitos liquido .. 32,468 39.244
Total das obrigagoes... 60,938 73.656

Incluso nas obngagoes adiantamentos de contrato de cambio e pré-pagamento de exportacdo, no
valor de US$ 33,219 mil, os quais serdo quitados pelas futuras exportagbes de produtos da
empresa, hdo representando, portanto, desembolso de caixa.

Em 1998 a empresa efetuou venda de produtos para o mercado externo no montante de US$ 33,423 mil.

17 - CREDITOS FISCAIS

A companbhia utilizou créditos fiscais extemporaneos neste periodo no montante total de R$ 8.616
levado a crédito de outras despesas/receitas operacionais.

A controlada Mangels Industria e Comércio Ltda., obteve decisao judicial, transitada em julgado
pelo Supremo Tribunal Federal em 29 de abril de 1998, reconhecendo o direito de fruicdo do
crédito-prémio-IPI (decreto-lei n° 491 de 5 de marco de 1969), incidente sobre todas as
exportagoes realizadas sob programa especial de exportacdo - BEFIEX, no periodo de 1 de janeiro
de 1990 a 24 de junho de 1995.

A apuracgéo definitiva dos valores, depende de provimentos judiciais a serem obtidos na fase de
liquidacdo de sentenca, na forma de lei processual civil, aguardando-se o retorno do processo a
15° Vara Federal de Brasilia.

O aproveitamento deste crédito fiscal tem ocorrido mediante a dedugdo do valor do IPI- imposto
sobre produtos industrializados devido em suas operagbes no mercado interno, compensagao e
transferéncia prevista na legislagcdo pertinente. Neste periodo a companhia obteve aproveitamento
deste creédito fiscal no montante de R$ 3.565 liquidos de honorarios advocaticios, o qual esta
reconhecido em outras receitas/despesas operacionais.

18 - BUG DO MILENIO (NAO AUDITADO)

Desde o primeiro trimestre de 1997, a Mangels deu inicio as providéncias para a conversdo de
seus softwares e hardwares, visando o correto processamento das informagdes com a finalidade
de se adequar para enfrentar o bug do milénio.

A empresa designou equipe exclusiva, bem como conta com consultoria externa.

Este projeto de informatica que visa a atualizacdo de seus softwares tem um custo estimado em
R$ 1.000, dos quais 90% dispendidos até dezembro de 1998. Insere-se neste projeto recursos
especificos, de aproximadamente R$ 250, para o bug do milénio. O projeto total de adaptacéo tera
sua conclusdo em junho de 1999.

Foram circularizados os fornecedores, prestadores de servigos e outras entidades que de alguma
forma possuem relagbes comerciais e sistemas de computadores que se relacionam com o0s
sistemas da empresa, e temos tido a garantia de que as adequagles necessarias foram iniciadas e
em alguns casos ja concluidas.

19 - EVENTO SUBSEQUENTE

Mudancga na politica cambial do Banco Central do Brasil.

Como é de conhecimento publico, no final da primeira quinzena de janeiro de 1999 o Banco Central
do Brasil alterou a politica cambial extinguindo a denominada banda cambial pela qual
administrava a margem de flutuacdo do real em relagdo ao dolar norte-americano, deixando ao
mercado a livre negociacdo da taxa de cdmbio. Como consequliéncia dessa mudanca, o real
acumulou, no primeiro trimestre de 1999, uma desvalorizacdo significativa em relacdo ao délar
americano comparada a cotacdo de 31 de dezembro de 1998. Neste momento ndo é possivel
estimar os efeitos destes eventos na situagdo patrimonial e financeira da empresa, no resultado de
suas operagdes e nas suas origens e apllcag:oes de recursos. Também ndo é possivel determinar
se as taxas de cambio permanecerdo nos niveis atuais.
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Robert Max Mangels Robert Max Mangels - Presidente
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Diretor de Relacdes com o Mercado
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lImos. Srs.

Diretores e Acionistas da

Mangels Industrial S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Mangels Industrial S.A. e os balangos patrimoniais
consolidados da Mangels Industrial S.A. e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de
1998 e 1997, e as respectivas demonstragoes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido
e das origens e aplicacbes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagées e
o sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagbes contabeis divulgados; e
(c) a avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela

administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstrac6es financeiras acima referidas, representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Mangels
Industrial S.A. bem como a posi¢&o patrimonial e financeira consolidada da Mangels Industrial S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 1998 e 1997, e os respectivos resultados de suas
operagles, as mutacoes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos
referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis emanadas
da legislagcdo societaria.

S&o Paulo, 19 de margo de 1999.

i" E RNST & YOUNG Charles B. Holland
Auditores Independentes S.C. Contador
CRC 25P015199/0-6 CRC 1RJ016367/S-5 SP804




