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Comunicam o inicio de distribuicio para subscricao publica, em série Unica, de 32.000 (trinta e duas mil) debéntures nédo conversiveis, subordinadas e nominativas, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 1° de dezembro de 2000 (“Debéntures”), de emissdo de

Classificagéo Standard & Poor’s: br AA

1. OBJETO SOCIAL DE MACHADINHO ENERGETICA S.A. (‘EMISSORA”)

A Emissora tem por objeto (i) construir e manter a propriedade parcial da Usina Hidrelétrica
Machadinho (“UHE Machadinho”), para tanto podendo inclusive arrenda-la ou, de outra forma,
dispor dos ativos da UHE Machadinho para fins de exploragéo desta pelos acionistas; (i) prestar
servigos de assisténcia técnica no campo de suas atividades; e (jii) participar em outras
sociedades como sodcia ou acionista, desde que estas sociedades estejam de alguma forma
ligadas a construcdo e/ou exploragdo da UHE Machadinho, ou para fins fiscais conforme
estabelecido na legislacdo aplicavel, ou ainda como investimento temporéario na administragdo
de recursos financeiros da prépria Emissora.

2. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

As caracteristicas basicas da emisséo das debéntures, conforme deliberado e aprovado pela
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 21 de setembro de
2000, rerratificada pela assembléias gerais extraordinarias realizadas em 23 de novembro de
2000 e 13 de marco de 2001, cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de
Santa Catarina em 19 de outubro de 2000, 28 de novembro de 2000 e 15 de marco de 2001,
respectivamente, e publicadas no “Diério Oficial do Estado de Santa Catarina” e no jornal “Diario
Catarinense” em 26 de outubro de 2000, 1° de dezembro de 2000 e 16 de margo de 2001,
respectivamente, estdo descritas abaixo, e constam da “Escritura Particular de Emisséo de
Debéntures néo Conversiveis e Subordinadas da Primeira Emissédo de Machadinho Energética
S.A”, celebrada em 1° de fevereiro de 2001 entre a Emissora, Hejoassu Administracéo Ltda.
(“Hejoassu”), Alcoa Aluminio S.A. (“Alcoa”), Camargo Corréa S.A. (“CCSA”), Valesul Aluminio
S.A. (“Valesul” e, em conjunto com Hejoassu, Alcoa e CCSA, “Fiadores”), Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”) e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios. (“Agente Fiducidrio”), conforme rerratificada pela “Primeira Rerratificagéo da

Escritura Particular de Emisséo de Debéntures n&o Conversiveis e Subordinadas da Primeira

Emissdo de Machadinho Energética S.A” celebrada em 13 de margo de 2001 entre as mesmas

partes (“Escritura de Emiss&o”). A Escritura de Emiss&o (incluindo sua primeira rerratificacéo)

encontra-se registrada no 1° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Florianépolis,

Estado de Santa Catarina.

2.1. Valor total da emissdo. O valor total da presente emissdo é de R$ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais) na Data de Emissédo (conforme definido abaixo).

2.2. Valor nominal. As Debéntures teré&o valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
(“Valor Nominal”) na Data de Emiss&o.

2.3. Quantidade. Serdo emitidas 32.000 (trinta e duas mil) Debéntures.

2.4. Séries. A emissao sera realizada em série Unica.

2.5. Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo néo conversiveis em agdes, emitidas sob
a forma escritural, sem emissédo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itad S.A.,
instituicdo financeira responsavel pela escrituragéo das Debéntures (“Instituicdo Depositaria”).
Adicionalmente, ser& expedido pelo SND o Relatério de Posicéo de Ativos, acompanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicao financeira responséavel pela custédia
destes titulos quando depositados no SND.

2.6. Espécie. As Debéntures serdo da espécie subordinada.

2.6.1. Obrigacé&o adicional (“Obrigacéo Adicional”). Pela Escritura de Emiss&o, Hejoassu,
Alcoa, Valesul e CCSA obrigaram-se, perante os debenturistas, como fiadores e principais
pagadores da Emissora, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracéo de qualquer natureza previstos nos artigos 1.006, 1. 485 1.491,
1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 (incisos | e I1l) e 1.504 do Cédigo Civil, nos artigos 261 e
262 do Cédigo Comercial Brasileiro e nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo
pagamento do Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remuneragéo e, se for o caso,
dos encargos moratdrios a que se refere o item 2.17 abaixo, e de todos e quaisquer valores,
principais ou acessoérios, devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissédo
(incluindo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais) em caso de
inadimplemento da Emissora de toda e qualquer obrigacéo pecunidria prevista na Escritura
de Emisséo. A fianca a que se refere este item serd, nos termos do artigo 1.494 do Cédigo
Civil, prestada pelos Fiadores nas seguintes proporcoes da totalidade do débito:

1. Hejoassu: 43,9313%;
1. Alcoa: 34,9482%;

I1l. Valesul: 12,9080%; e
IV. CCSA: 8,2125%.

2.6.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucéo da fianca, observadas as proporcdes
assumidas por cada um dos Fiadores, nos termos do item 2.6.1 acima, conforme fungéo que
Ihe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de todos
e quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo.

2.6.3. Em caso de decretacdo de faléncia de qualquer dos Fiadores ou de pedido de
concordata preventiva formulado por qualquer dos Fiadores, o Agente Fiduciario exigira da
Emissora a substituicdo de tal Fiador por outro indicado pela Emissora no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias contados da data da notificagdo, pelo Agente Fiduciario a Emissora,
da ocorréncia dos eventos a que se refere este item e aprovado (a) pelo BNDES, caso exista
Direito de Venda (conforme definido abaixo); e (b) por debenturistas que representem, no
minimo, a maioria de todas as Debéntures em circulagéo, reunidos em assembléia. A falta de
apresentacao de substituto do Fiador no prazo a que se refere este item ou a ndo aprovagéo
de tal substituto pela assembléia de debenturistas a que se refere este item ensejaréo o
vencimento antecipado de todas as Debéntures em circulacdo, passando os demais
Fiadores solventes a responder pelo Fiador insolvente ndo substituido, na propor¢do da
fianca assumida nos termos do item 2.6.1 acima, observado entretanto que a
responsabilidade proporcional a que se refere este item ndo excedera o dobro da proporgéo
da fianga assumida por cada um dos Fiadores solventes nos termos do item 2.6.1 acima.

2.6.4. N&o obstante o disposto no item 2.6.3 acima e em outros dispositivos da Escritura de
Emissdo, qualquer dos Fiadores pode ser substituido mediante solicitacdo prévia e
indicacdo de outro fiador substituto pela Emissora e aprovagéo (a) do BNDES, caso exista
Direito de Venda; e (b) de debenturistas que representem, no minimo, a maioria de todas as
Debéntures em urcula@ao reunidos em assembléia.

2.6.5. A fianca aqui referida é prestada pelos Fiadores em caréter irrevogavel e irretratavel, e
vigeré até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas na
Escritura de Emissé&o.

2.6.6. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser feito por qualquer dos Fiadores, em
cumprimento da Fianca outorgada, ocorrera a sub-rogacéo do Fiador que tenha honrado a
fianca em todos os direitos, acdes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacéo a
divida, contra a Emissora e eventuais Fiadores insolventes, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada.

2.7. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com intermediacdo de
instituicGes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucéo
CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, n&o existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, sendo atendidos os titulares das Propostas Vencedoras (assim entendidos aqueles
que apresentaram propostas de compra das Debéntures (“Propostas”) por taxa igual ou
inferior a Sobretaxa (conforme definido abaixo) e que Ihes foram alocadas Debéntures), que
participaram do procedimento de bookbuilding organizado pelos coordenadores desta
emissdo das Debéntures abaixo indicados (“Coordenadores”) a que se refere o Anexo | a
Escritura de Emisséo.

2.7.1. Garantia firme dos coordenadores.  Observadas as condigdes previstas no “Contrato
de Coordenacéo e de Garantia Firme de Colocacéo e Distribuicdo de Debéntures néo
Conversiveis e Subordinadas da Primeira Emissdo de Machadinho Energética S.A”,
celebrado em 1° de fevereiro de 2001 entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de
Coordenacéo”), os Coordenadores garantem a colocacéo da totalidade das Debéntures, nas
seguintes proporgoes:

Coordenador Quantldade de Debéntures Valor na Data de Emissé&o
Citibank 11.5 R$ 115.000.000,00

(onze m|| e quinhentas) Debéntures (cento e quinze milhdes de reais)
Safra 4.500 R$ 45.000.000,00

(quatro mil e quinhentas) Debéntures  (quarenta e cinco milhdes de reais)
Votorantim 16.000 R$ 160.000.000,00
(dezesseis mil) Debéntures (cento e sessenta milhdes de reais)
2.7.1.1. A obrigacdo dos Coordenadores de colocar as Debéntures de acordo com os termos
aqui previstos néo é solidaria. Cada um dos Coordenadores responde Unica e exclusivamente
até o limite da respectiva garantia firme prestada.

2.7.2. O Sudameris, na qualidade de subcontratado do Coordenador Votorantim, garantira a
colocagéo, junto ao publico, para distribuicao publica apés o registro da emisséo na CVM, de
4.000 (quatro mil) Debéntures.

2.7.3. Respeitados o deferimento do pedido de registro na CVM e a segunda publicacédo do
presente anuncio de inicio de distribuicdo, as Debéntures seréo subscritas em até 2 (dois)
dias Uteis contados da data da segunda publicacéo do antncio de inicio de distribuicdo
(“Prazo de Subscricdo”). A subscricdo sera efetuada por meio dos procedimentos do
Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP.

2.7.4. Em decorréncia do processo de bookbuilding previsto no Anexo | da Escritura de
Emisséo, a sobretaxa efetiva de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano foi
reduzida para 0,43% (quarenta e trés centésimos por cento) ao ano, e, assim, nos termos do
Contrato de Coordenagdo (i) os Coordenadores ficaram exonerados da garantia de
subscricdo a que se refere o item 2.7.1 acima (sem prejuizo do direito de receber o
pagamento da comissao de garantia firme prevista no inciso Il da Clausula 10.1 do Contrato
de Coordenac&o); e (ii) a Escritura de Emissé&o foi aditada para que dela passasse a constar
a sobretaxa apurada no processo de bookbuilding.

2.8. Negociacdo. A emissdo serd registrada para negociacdo no mercado secundario através
do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

2.9. Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures sera 1° de dezembro de 2000 (“Data
de Emisséo”).

2.10. Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures sera de 12 (doze) anos, contados
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2012.

2.11. Prazo de subscri¢do e forma de integralizacdo.  Respeitados o deferimento do pedido
de registro na CVM e a segunda publicagao do antincio de inicio de distribuicédo, as Debéntures
serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do respectivo registro
pela CVM (“Prazo de Subscri¢ao”). A subscri¢céo seré efetuada por meio dos procedimentos do
Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP. A integralizacdo das
Debéntures serd a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (“Data de
Integralizacdo”). As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagéo.

2.12. Amortizacdo. O Valor Nominal serd pago em 21 (vinte e uma) parcelas, semestrais e
sucessivas, a partir do 2° (segundo) ano contado da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 1° de dezembro de 2002 e o Ultimo, em 1° de dezembro de 2012, por ocasiéo
do vencimento das Debéntures, conforme tabela abaixo (“Amortizagao”).

Data Valor R$ por Debénture Data Valor R$ por Debénture

01/12/2002 | 01/06/2008 476,00
01/06/2003 476,00 01/12/2008 476,00
01/12/2003 476,00 01/06/2009 476,00
01/06/2004 476,00 01/12/2009 476,00
01/12/2004 476,00 01/06/2010 476,00
01/06/2005 476,00 01/12/2010 476,00
01/12/2005 476,00 01/06/2011 476,00
01/06/2006 476,00 01/12/2011 476,00
01/12/2006 476,00 01/06/2012 476,00
01/06/2007 476,00 01/12/2012 480,00
01/12/2007 476,00 Total 10.000,00

2.13. Remuneraggo. Observado o disposto no item 2.14 abaixo, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratérios, a partir da Data de Emiss&o, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal,
amortizado nos termos do item 2.12 acima, observado o disposto no item 2.13.1 abaixo e
estabelecidos com base na taxa média didria dos depositos interfinanceiros denominada
“Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo dirio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao nacional (“Taxa DI"), acrescida
da sobretaxa correspondente a um determinado percentual efetivo ao ano, base 252 dias, de
0,43% (quarenta e trés centésimos por cento), apurada em procedimento de bookbuilding,
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no montante de

R$ 320.000.000,00

conforme Anexo | a Escritura de Emissao, cuja taxa inicial oferecida foi de 0,75% (setenta e

cinco centésimos por cento) ao ano, e, apos Propostas apresentadas, resultou em desconto

de 0,32 pontos percentuais, determinando, desta forma, uma taxa efetiva de 0,43% (quarenta

e trés centésimos por cento) ao ano, vigente até a data da primeira repactuacdo (1° de

dezembro de 2004) (“Sobretaxa”) (‘Remuneragéo”).

2.13.1. Periodicidade de pagamento da remuneragdo. A Remuneracéo das Debéntures serd

paga em 44 (quarenta e quatro) parcelas trimestrais e sucessivas, a partir do 15° (décimo
quinto) més contado da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de marco de
2002 e o ultimo, em 1° de dezembro de 2012, por ocasido do vencimento das Debéntures.
A Remuneracdo serd calculada diariamente, desde a Data de Emiss&o até a data de vencimento,
tomando-se por base a Taxa DI divulgada no dia acrescida da Sobretaxa e ser4 acumulada desde
a Data de Emiss&o até a data do pagamento da primeira parcela da Remuneragéo, no caso da
primeira parcela da Remuneragdo, e, a partir dai, acumulada diariamente no periodo
compreendido entre duas datas consecutivas de vencimento da Remunerag&o.

2.13.2. Férmula de célculo da remuneragéo.

=1
J= VNxEQ"(FIi)Ex(S) -18
o= °0 o

Onde:

J = Valor da Remunerag&o a ser paga nas datas de seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal da Debénture, no inicio do Periodo de
i-+  Capitalizaggo (conforme definido abaixo);

|'| produto dos i termos Fl referentes a cada dia Util contido entre o inicio e o fim de cada
-1 Periodo de Capitalizagdo; com i variando de 1 até f.

nimero de dias Uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizacéo.
fatores de remuneracao, verificados nos f dias Uteis entre a data de inicio do Periodo

de Capitalizagdo e a data final do Periodo de Capitalizagdo, e obtidos a partir da

seguinte formula:

E
B = DI CETIP . D onde:
100 O
O

CDI CETIP = taxa média diaria de depésitos interfinanceiros — DI de um dia — extragrupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP, em cada dia Util contido entre o inicio e o fim de
cada Periodo de Capitalizag&o, expressa em percentual ao ano;

dj = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa CDI CETIP;

S = fatorda sgubretaxa calculado conforme férmula abaixo:

s P52
= + , onde:
Foo * 8

s = Sobretaxa efetiva de 0,43% ao ano, base 252 dias, apurada conforme item 2.13
acima, observado o disposto no item 2.14 abaixo; e

du = ndmero de dias Uteis de cada Periodo de Capitalizag&o.

Define-se Periodo de Capitalizagdo como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneracao, inclusive, no caso dos Periodos de Capitalizag&o subseqiientes,
e termina na data prevista do pagamento da Remuneracéo, exclusive, correspondente ao
periodo. Cada periodo de capitalizagdo sucede o anterior sem solug&o de continuidade.

2.13.3. Apuracdo da Taxa DI. Caso a Taxa DI nédo esteja disponivel quando da apuracéo do
valor de qualquer obrigag&o prevista na Escritura de Emissao, sera aplicado o Gltimo valor da
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagcdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas,
quando da divulgacédo da Taxa DI aplicavel.

2.13.4. Extingdo, impossibilidade legal de utilizagdo ou nédo divulgagdo da Taxa DI. Na
auséncia da apuracdo e/ou divulgacéo da Taxa DI superior a 30 (trinta) dias ap6s a data
esperada para sua divulgacéo, de extincéo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacéo por
imposicéo legal ou determinacéo judicial, sera aplicado o parametro legal, se houver, ou o
parametro utilizado pelo mercado, e, na auséncia destes, o Agente Fiduciario convocara
assembléia geral de debenturistas, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias
contados da data do evento, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo
parametro de remuneracéo das Debéntures a ser aplicado, observada a legislagéo aplicavel. A
Emissora devera submeter & aprovacdo do BNDES sua proposta para 0 novo parametro de
remuneracdo das Debéntures previamente a realizacdo da assembléia dos debenturistas a
que se refere este item, caso ainda exista Direito de Venda, aprovag&o esta que néo podera ser
injustificadamente negada ou retardada. E facultado a Emissora, caso discorde da deliberacéo
da assembléia de debenturistas, e desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiduciario no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo ou de encerramento da
assembléia de debenturistas, o que ocorrer por Ultimo, escolher, a seu critério, entre (a)
promover o resgate da totalidade das Debéntures em circulagé@o no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados da data da decisdo da Emissora, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal, amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da Remuneragéo devida até a
data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do Ultimo pagamento da
Remuneracao, vigendo até o resgate o critério de Remuneragéo deliberado pela referida
assembléia de debenturistas; ou (b) utilizar, até que a Emissora, 0 BNDES (caso exista Direito
de Venda) e os debenturistas cheguem a um acordo quanto ao novo parametro de
remuneracao, a média aritmética da Remuneragéo entéo vigente no periodo de 90 (noventa)
dias imediatamente anterior a data de ocorréncia de qualquer dos eventos a que se refere este
item ou a remunerag&o do sétimo dia Util anterior a Ultima remuneragéao praticada, a que for
maior, sendo que, caso n&o haja acordo no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
decisdo da Emissora, a Emissora promovera o resgate da totalidade das Debéntures em
circulacdo no prazo de até 90 (noventa) dias contados do término do prazo a que se refere esta
alinea, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos do item 2.12
acima, acrescido da Remuneracéo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da data do Gltimo pagamento da Remuneragéo, vigendo até o resgate o critério de
Remuneracao deliberado pela referida assembléia de debenturistas.

2.14. Repactuacdo e direito de venda. O conselho de administragdo da Emissora devera repactuar

determinadas caracteristicas das Debéntures, de acordo com os seguintes termos e condicdes:
I. entre os dias 16 de novembro de 2004 (inclusive) e 19 de novembro de 2004 (inclusive), o
conselho de administracdo da Emissora comunicara aos debenturistas, ao menos 1 (uma) vez,
nos termos do item 2.21 abaixo, (a) a nova Sobretaxa; (b) o periodo de vigéncia da nova
Sobretaxa, que néo sera inferior a 1 (um) ano; (c) a data de nova repactuacéo, se houver, que
nao ocorrera antes de 1 (um) ano, observado o disposto no item 2.14.1 abaixo; (d) a data de
eventual resgate antecipado facultativo, que ndo ocorrera antes de 1 (um) ano; (e) demais
disposi¢des aplicaveis as Debéntures, que, observado o disposto no inciso VII abaixo,
passarao todas estas caracteristicas a ter vigéncia a partir do dia 1° de dezembro de 2004. Na
mesma comunicacéo, serdo divulgados os locais da Instituicdo Depositaria nos quais os
debenturistas cujas Debéntures estejam ali depositadas poderdo exercer o Direito de Venda;
1. previamente a comunicacao aos debenturistas a que se refere o inciso | acima, a Emissora
devera ter obtido a aprovacao do BNDES a sua proposta de repactuagdo das Debéntures. A
falta de manifestacdo do BNDES neste sentido no prazo a que se refere o inciso | acima sera
considerada aprovacdo, pelo BNDES, a proposta de repactuagdo das Debéntures
apresentada pela Emissora. Caso a Emissora e o BNDES n&o tenham chegado a um acordo
quanto a repactuacéo das Debéntures no prazo a que se refere o inciso | acima, ocorrera a
repactuacao, cujos termos serdo (a) a nova Sobretaxa sera 0,75% (setenta e cinco centésimos
por cento); (b) o periodo de vigéncia da nova Sobretaxa sera de 4 (quatro) anos; (c) a nova
repactuacgdo ocorreré ao final do periodo a que se refere a alinea anterior; e (d) seré permitido
a Emissora realizar, a seu critério, resgate antecipado facultativo a partir do dia 1° de dezembro
de 2005, nos termos do item 2.15 abaixo; mantendo-se inalteradas as demais condi¢6es das
Debéntures, observando-se o procedimento previsto neste item;
1Il. os debenturistas que ndo aceitarem as condicdes de repactuacao fixadas de acordo com o
disposto nos incisos | e/ou Il acima teréo o direito de vender ao BNDES, no dia 1° de fevereiro
de 2005, todas ou parte das Debéntures de que s&o titulares (“Direito de Venda”), desde que
manifestem, entre os dias 22 de novembro de 2004 (inclusive) e 26 de novembro de 2004
(inclusive), através do SND ou da Instituicdo Depositaria, caso as Debéntures néo estejam
depositadas no SND, o exercicio do Direito de Venda, indicando a quantidade de Debéntures
sobre a qual desejam exercer o Direito de Venda (“Debéntures a Serem Exercidas”). Na
repactuacgao a que se refere este item, a ser realizada em 1° de dezembro de 2004, néo cabera
direito de vender ou de ter todas ou parte das Debéntures de que s&o titulares vendidas,
adquiridas ou resgatadas pela Emissora;

1V. decorrido o prazo de manifestacéo do Direito de Venda a que se refere o inciso Ill acima, o

exercicio do Direito de Venda pelo debenturista seré irrevogavel e irretratavel, sendo certo que

(a) a falta de manifestagdo por parte dos debenturistas no prazo a que se refere o inciso IlI

acima ou (b) a manifestacéo relativa a somente parte das Debéntures de que forem titulares

seré considerada aceitagao, por tais debenturistas, aos termos da repactuacao relativamente
as Debéntures que ndo forem indicadas nos termos do inciso Il acima;

V. o Direito de Venda ndo se aplica (a) as Debéntures que ndo foram indicadas pelo

debenturista para o exercicio do Direito de Venda dentro do prazo a que se refere o inciso Il

acima; (b) em caso de inadimpléncia da Emissora ou de qualquer dos Fiadores na Escritura de

Emissao, ainda que nédo tenha sido declarado o vencimento antecipado das Debéntures; e (c)

em caso de vencimento antecipado das Debéntures;

VL. fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures a Serem Exercidas ficardo bloqueadas e

ndo poderdo ser negociadas ou retiradas do SND ou da Instituicdo Depositéria desde a

manifestagéo do debenturista a que se refere o inciso Il acima até o dia 1° de fevereiro de 2005;

VIl. em até 5 (cinco) dias Uteis contados do dia 26 de novembro de 2004, a Emissora

informara ao Agente Fiduciario e ao BNDES a quantidade das Debéntures a Serem Exercidas,

sendo sua aquisi¢do, pelo BNDES, nos termos deste item, efetuada pelo saldo do Valor

Nominal, amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da Remunerag&o calculada

pro rata temporis desde a data do Gltimo pagamento da Remuneracéo até a data do seu efetivo

pagamento, ou seja, até o dia 1° de fevereiro de 2005, sendo certo entretanto que as condi¢cdes
da Remunerac&o aplicaveis as Debéntures a Serem Exercidas até a data do pagamento, ou

seja, o dia 1° de fevereiro de 2005, serdo aquelas a que se refere o item 2.13 acima, ou seja, a

Remunerac&o em vigor até o dia 30 de novembro de 2004, anterior a repactuacéo divulgada

pelo conselho de administracdo da Emissora nos termos do inciso | acima, calculada pro rata

temporis (“Prego de Exercicio”). No dia util imediatamente anterior ao dia 1° de fevereiro de

2005, o BNDES enviara a Emissora documento informando o Preco de Exercicio, para que a

Emissora o envie ao SND;

VIII. no dia 1° de fevereiro de 2005, o SND ou a Instituicdo Depositaria, conforme o caso,

liquidardo automaticamente a compra e venda das Debéntures a Serem Exercidas, por meio

de transferéncia das Debéntures a Serem Exercidas da conta de custddia do debenturista para
aconta de custdédia do BNDES, com o respectivo pagamento, pelo BNDES ao debenturista, do

Preco de Exercicio, observado, relativamente as Debéntures a Serem Exercidas depositadas

no SND, o Regulamento de Operacdes do SND, divulgado pela ANDIMA. A liquidag&o das

operacdes de compra e venda a que se refere este inciso serd considerada quitacdo do

pagamento do Preco de Exercicio pelo BNDES aos debenturistas; e

IX. aresponsabilidade pelo pagamento do Preco de Exercicio aos debenturistas que exerceram

o Direito de Venda é Unica e exclusiva do BNDES, ndo havendo qualquer responsabilidade ou

solidariedade por parte da Emissora ou de qualquer dos Fiadores relativamente as obrigacdes

do BNDES nos termos deste item, e o descumprimento, pelo BNDES, das obrigacées a que se
refere este item ndo acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, cabendo ao Agente

Fiduciério, conforme previsto em lei e na Clausula 6.5.2 da Escritura de Emisséo, promover as

medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga dos valores devidos pelo BNDES

aos debenturistas em decorréncia do disposto neste item.

2.14.1. Eventuais novas repactuacdes. Observado o que vier a ser definido pela
repactuacé@o nos termos do item 2.14 acima, eventuais novas repactuacdes, deliberadas
pelo conselho de administracdo da Emissora e divulgadas aos debenturistas nos termos do
item 2.21 abaixo, deverdo dispor sobre (a) alteracdes a Sobretaxa; (b) o periodo de vigéncia
da Sobretaxa; (c) a data de nova repactuacéo, se houver; (d) a data de eventual resgate
antecipado facultativo; e (e) demais disposicdes aplicaveis as Debéntures, sendo
assegurado aos debenturistas que ndo aceitarem os termos das eventuais repactuacées o
direito de vender todas ou parte das Debéntures de que s&o titulares pelo saldo do Valor
Nominal, amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da Remuneragdo em vigor
antes da respectiva repactuacdo, calculada pro rata temporis desde a data do ultimo
pagamento da Remuneragédo até a data do seu efetivo pagamento, a Emissora ou ao
BNDES, qual das duas pessoas a ser definida no comunicado da repactuag&o anterior a
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repactuac@o em que a obrigacao de adquirir as Debéntures for assumida.

2.14.2. Inexisténcia de novagao para os fiadores.  Os Fiadores desde ja concordam com os
termos da repactuacéo a que se refere o item 2.14 acima e eventuais novas repactuacdes
deliberadas pela Emissora, desde que atendidas e observadas todas as determinactes
constantes do item 2.14 acima e quanto as novas repactuacdes, as determinacdes previstas no
item 2.14.1 acima, sendo certo desde j& que tais repactuagdes ndo importardo em novacao,
conforme definida e regulada nos termos dos artigos 999 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro. O
descumprimento, pela Emissora, do procedimento previsto neste item e no item 2.14 acima que
cause a exoneracdo de qualquer dos Fiadores, ensejara vencimento antecipado das Debéntures,
mantendo-se a fianga em pleno vigor neste caso, respeitado o disposto no item 2.6.1 acima.

2.15. Resgate antecipado facultativo. A partir (i) do dia 1° de dezembro de 2005 ou (i) da data
que vier a ser determinada pelo conselho de administracédo da Emissora nos termos da alinea
(d) do inciso | do item 2.14 acima, o que ocorrer por Ultimo, a Emissora reserva-se o direito de
promover o resgate antecipado das Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento do
saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da
Remuneracgéo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do
Ultimo pagamento da Remuneragao, devendo a Emissora publicar aviso aos debenturistas
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos da data de resgate nos termos do item
2.21 abaixo. O resgate poderé ser total ou parcial, sendo, neste ultimo caso, mediante sorteio
nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis.

2.16. Aquisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
artigo 55 da Lei n° 6.404/76, adquirir Debéntures em circulagdo. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus @ mesma remuneracédo das demais Debéntures em circulacéo.

2.17. Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos debenturistas, os débitos em atraso serdo acrescidos da Remuneragéo, bem como
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, e de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificac&o ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

2.18. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas na
Escritura de Emiss&o nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.19. Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao principal e a Remuneracdo a que
fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora, por intermédio do SND, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, e na Instituicdo Depositaria para os
debenturistas que nao estiverem vinculados ao SND.

2.20. Prorrogacdo dos prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia Util subseqiente, se o vencimento
coincidir com dia em que n&o haja expediente comercial ou bancéario na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

2.21. Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas, deveréo ser veiculados, na forma de aviso, nos
jornais “Gazeta Mercantil", edicao nacional, e “Diério Catarinense”, em prazos tais que permitam aos
debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias durante o prazo de existéncia das
Debéntures. Caso os jornais “Gazeta Mercantil” e “Didrio Catarinense”, deixem de ser publicados, os
debenturistas decidirdo o jornal substituto, a partir de lista triplice de jornais com edi¢do nacional
apresentada pela Emissora aos debenturistas em assembléia convocada para este fim.

2.22. Vencimento antecipado. Observado o disposto nos itens 2.22.1 e 2.22.2 abaixo, o
Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objelo
desta emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal,
amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do inciso Il
abaixo, dos encargos moratdrios previstos no item 2.17 acima, de acordo com o previsto no
item 2.22.2 abaixo), na ocorréncia dos seguintes eventos:

I decretac&o de faléncia da Emissora ou de qualquer dos Fiadores ou pedido de concordata preventiva

formulado pela Emissora ou por qualquer dos Fiadores, observado o disposto no item 2.6.3 acima;

1l. ndo pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos do item

2.12 acima, da Remuneracdo, das Amortizacdes e de quaisquer outros valores devidos aos

debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanado pela Emissora ou

pelos Fiadores no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da respectiva data de vencimento;

1l. falta de cumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de toda e qualquer obrigacio

prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em 10 (dez) dias Uteis, contados de aviso escrito

que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio;

IV. extincdo ou perda, por qualquer uma das seguintes sociedades: Alcoa, Camargo Corréa

Cimentos S.A., controlada da CCSA (“Camargo Corréa Cimentos”), Companhia Brasileira de

Aluminio (“CBA”), S.A. IndUstrias Votorantim (“SAIV") e Companhia de Cimento Rio Branco

(“CRB"), controladas da Hejoassu, ou Valesul, da concessao do direito de exploracdo do

potencial hidraulico do segmento do Rio Pelotas localizado nos Municipios de Piratuba, Estado

de Santa Catarina, e de Maximiliano de Almeida, Estado do Rio Grande do Sul (“Concesséao”),
outorgada nos termos do “Contrato de Concessao n° 009/97 para Geragado de Energia Elétrica”
celebrado em 15 de julho de 1997 entre a Uniéo, representada pelo Departamento Nacional de

Aguas e Energia Elétrica (sucedido posteriormente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —

Aneel), Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.— Eletrosul (sucedida posteriormente por Centrais

Geradoras do Sul do Brasil S.A.), Alcoa, Camargo Corréa Cimentos, CBA, SAIV, CRB, Valesul,

Inepar Energia S.A., Departamento Municipal de Eletricidade, Companhia Paranaense de

Energia, Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. e Companhia Estadual de Energia Elétrica, e

seus aditamentos, ressalvado o caso em que referida sociedade tenha sido substituida na

Concessao, devidamente aprovada pelo Poder Concedente;

V. vencimento antecipado do contrato de financiamento mediante abertura de crédito, a ser

celebrado entre a Emissora e 0 BNDES;

VI. alienacdo do controle acionario, tal como previsto em lei, de qualquer dos Fiadores para

pessoas, fisicas ou juridicas, conforme o caso, que ndo sejam suas controladas, ou

controladoras, ou sujeitas a controle comum;

VII. alienacao, total ou parcial, por qualquer uma das seguintes sociedades: Alcoa, Camargo

Corréa Cimentos, CBA, SAIV, CRB ou Valesul, de suas participacdes no capital social da

Emissora, ressalvadas as alienacdes (i) para pessoas, fisicas ou juridicas, controladas, ou

controladoras, ou sujeitas a controle comum de tais sociedades; ou (i) entre tais sociedades;

VIII. alienagdo, por qualquer dos Fiadores, de ativos essenciais a sua respectiva atividade

(que, no caso de Hejoassu, inclui a alienacéo de suas controladas SAIV, CBA e CRB e dos

ativos essenciais de tais sociedades, e no caso de CCSA, inclui a alienacéo de sua controlada

Camargo Corréa Cimentos e dos ativos essenciais de tal sociedade) que possa afetar a

capacidade de pagamento de tal Fiador;

IX. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou qualquer dos Fiadores,

cujo valor agregado, com relagdo a qualquer um deles, seja igual ou superior a R$

10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variacdo do indice

Geral de Pregos — Mercado (“IGPM”), ou a constituicdo da Emissora ou de qualquer dos

Fiadores em mora por atraso no pagamento de obrigacdes de mesmo valor, salvo se o

protesto ou constituicdo em mora tiver sido efetivado por erro ou ma-fé de terceiro, desde

que validamente comprovado pela Emissora ou pelos Fiadores, ou se for cancelado, ou
ainda, se o valor dos titulos protestados, ou da obrigacdo que esteja em atraso, for objeto

de sustacéo judicial ou depdsito em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méaximo de 72

(setenta e duas) horas de sua ocorréncia; e

X. vencimento antecipado de qualquer divida certa e exigivel da Emissora ou de qualquer dos

Fiadores, em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

reajustado anualmente pela variag&o do IGPM, em raz&o de inadimplemento contratual.

2.22.1. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos incisos | a V do item 2.22 acima, 0s quais
deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora e/ou pelos Fiadores ao Agente
Fiduciério, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacéo, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos
incisos VI a X do item 2.22 acima, os quais deverdo ser tempestivamente informados pela
Emissora e/ou pelos Fiadores ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario deveréa convocar, no
prazo méximo de 3 (trés) dias contados da data da ciéncia de sua ocorréncia, assembléia de
debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei, para, se assim vier a ser aprovado
por debenturistas que representem a maioria, no minimo, de todas as Debéntures em
circulacéo, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

2.22.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos do item 2.12 acima, acrescido da
Remuneragédo (e, no caso 'do inciso Il do item 2.22 acima, dos encargos moratorios,
calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragéo
até a data do seu efetivo pagamento, em até 10 (dez) dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicacéo sobre a declaragéo do vencimento antecipado, enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora e a cada um dos Fiadores, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos moratérios previstos no item 2.17
acima, que, na hipdtese prevista no inciso Il do item 2.22 acima, serdo calculados desde a
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

2.22.3. No 1° (primeiro) dia Util apds o término do prazo a que se refere o item 2.22.2 acima, e
nao havendo o pagamento integral ali previsto, o Agente Fiduciario enviaré aos Fiadores
notificacdo para que efetuem, no 5° (quinto) dia Util subseqliente ao recebimento da
notificagdo, observadas as propor¢des a que se refere o item 2.6.1 acima e, se for o caso, o
disposto na parte final do item 2.6.3 acima, o pagamento de todos os valores devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emiss&o.

COORDENADORES

Banco Citibank S.A. (“Citibank”) — Coordenador Lider

Av. Paulista, 1.111, 3° andar, 01311-920 - Sao Paulo - SP

Banco Safra S.A. (“Safra”

Av. Paulista, 2.100, 19° andar, 01310-930 - Sao Paulo - SP

Banco Votorantim S.A. (“Votorantim” e, em conjunto com Citibank e Safra, “Coordenadores”)

Av. Roque Petroni Jr., 999, 16° andar, 04707-910 - S&o Paulo - SP

SUBCONTRATRADO

Banco Sudameris de Investimento S.A.

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1.297, 3° andar, 04571-010 - S&o Paulo - SP

. AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, 3.333, Grupos 307/8/9, 22631-003 - Rio de Janeiro - RJ
BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

Banco ltati S.A.

Rua Boa Vista, 176, 01014-000 - Séo Paulo - SP

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM

CVM/SRE/DEB/2001/020, em 29/03/2001.

Data do Inicio de Distribui¢&o Publica: 02/04/2001.

. AQUISICAO DAS DEBENTURES

Os investidores poderao adquirir as Debéntures junto aos Coordenadores ou ao Subcontratado,
nos enderegos indicados no item 3 acima.

INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer informacdes complementares sobre a Emissora e a distribui¢&o, bem como cépias do
prospecto, poderao ser solicitadas aos Coordenadores.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.
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