Tecmisa Componentes Automotivos S.A.

CNPJ 00.736.859/0001-63

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagdo de V. Sas. as demonstra¢des financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 1998 e de 1997.

A DIRETORIA
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais
ATIVO PASSIVO
1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE CIRCULANTE
BANCOS. ...ttt 413 1.208 Empréstimos e financiamentos .. 12.030 9.945
Aplicagdes financeiras 272 Fornecedores
Conta a receber de clientes. 6.022 11.175 Mercado interno . . 7.298 2.804
Impostos a recuperar. 177 177 Mercado externo. 3.105
Estoques................. 8.826 14.244 Salérios e contribui¢es sociais . 2.857 2.082
Adiantamentos a funcionarios 374 348 Impostos e taxas a pagar 5.664 1.438
Adiantamentos a fornecedore 398 Impostos parcelados 3.348
Demais contas a receber. 1.820 841 Royalties a pagar..... 1.199 1.149
i 18.302 27.993 Demais contas a pagar. 2.201 341
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 37.702 17.759
Partes relacionadas - contratos de muatuo 3.666 456 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Demais contas a receber 190 55 Financiamentos 3.340 3.918
3.856 511 Partes relacionadas - contratos de mutu 5.568 21.036
PERMANENTE Impostos parcelados . 3.531
Investimentos 4.170 12.439 24.954
Imobilizado . 36.431 27.376 PATRIMONIO LIQUIDO
Diferido .... _54.167  _60.723 Capital social 71.896 44.230
94.768 88.099 Reserva de capital 48.588 48.588
Prejuizos acumulad (53.699) (18.928)
66.785 73.890
TOTAL DO ATIVO ..o 116.926 116.603 TOTAL DO PASSIVO ... 116.926 116.603
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais
Reserva
de capital
Agio na
Capital subscri¢do de Prejuizos
social acoes proprias acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1996 . 44.230 48.588 (3.586) 89.232
Prejuizo de exercicio........... 15.342) 15.342)
Em 31 de dezembro de 1997 . 44.230 48.588 (18.928) 73.890
Incorporacéo lochpe-Maxion S.A.
— Filial Contagem, MG 5.867 5.867
Integralizagédo de capital 21.799 21.799
Prejuizo do exercicio..... 34.771) (34.771)
Em 31 de dezembro de 1998 . 71.896 48.588 (53.699) 66.785

As notas explicativas da administragcéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAC,AO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia foi constituida em 18 de abril de 1996, através de uma associacé@o entre a
Industria e Comércio Brosol Ltda. (incorporada pela Unido de Comércio e Participagdes Ltda.)
ealochpe-Maxion S.A., visando a fabricagdo de pegas para o setor automobilistico. Tem como
objeto social a indUstria e comércio de fechaduras, fechos, maganetas, chaves, cilindros,
levantadores de vidros, alavancas de freio e outros componentes automotivos, importacéo de
matérias-primas e produtos intermediérios e a prestagéo de servicos de assisténcia técnica. E
facultada, também, a participag&o em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras.

A gestdo operacional e financeira da companhia é conduzida no contexto das empresas
integrantes do grupo lochpe-Maxion S.A.

Os custos de organizacéo, desenvolvimento de novos produtos e fundo de comércio, estdo
apresentados no ativo diferido e de acordo com estimativas e proje¢des da administragéo,
deverdo ser absorvidos pelas receitas de operagdes futuras.

Em 31 de maio de 1998, através de assembléia geral extraordinaria, foi aprovado o aumento
de capital no montante de R$ 5.867 com fundo de comércio da lochpe-Maxion S.A. — Filial
Contagem, MG relativo ao negdcio de bombas automotivas, cuja composi¢ao nesta data era:
Ativo

Circulante
Contas a receber 5.341
Estoques . 2.199
DIVEISOS ..o 3.190
10.730
Realizavel a l0Ngo Prazo ........ccccceeveioeieiieieeieieceeeees 527
Permanente
IMODBIliZAdO......cociiicc 12.174
DIfErIAO .o 161
12.335
ALIVO tOTAl ... 23.592
Passivo
Circulante
Fornecedores (5.392)
Financiamentos . (6.611)
Outras contas a pagar ... (1.408)
13.411
Financiamentos a [ongo Prazo............ccccccevveivviecneineiniennns (4.314)

Patrimonio liquido iNCOrporado ...........ccoeveeiieenciiiicies 5.867
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro séo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis emanadas da Legislagdo Societaria.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
(a) Apuragéo do resultado
Oresultado é apurado pelo regime contébil de competéncia e inclui variagdes cambiais e
monetarias incidentes sobre ativos e passivos.
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Os estoques estédo demonstrados ao custo médio das compras ou producéo, inferior aos
custos de reposigao ou aos valores de realizacéo.
Os demais ativos s@o apresentados ao valor de realizagéo, liquidos de provisdo para
perda quando aplicavel, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos.
(c) Permanente
Os investimentos estédo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os demais
ativos estdo demonstrados ao custo, combinado com os seguintes aspectos:
* A depreciacdo de bens do imobilizado é calculada pelo método linear, as taxas
mencionadas na Nota 7, que leva em consideracéo a vida Util-econdmica dos bens.
« A amortizacéo do diferido, no prazo de até dez anos, a partir da ocasido em que os
beneficios comecam a ser gerados.
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos, em base “pré-rata dia”.
4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

7. IMOBILIZADO

1998 1997 Taxas
anuais de
Depreciagao depreciacao
Custo acumulada  Liquido Liquido -%
Terrenos .. 3.774 3.774
Edificacdes. . 9.840 (5.700) 4.140 996 4
Maquinas e equipamentos... 23.570 (11.169) 12.401 11.641 10
Ferramentas .. . 20.506 (11.176) 9.330 9.969 20
Mbveis e utensilios. 1.289 (519) 770 575 10
Matrizes e moldes... . 4.689 (3.356) 1.333 1.251 20
OULrOS v 6.337 (1.654) 4.683 2.944 10
70.005 (33.574) 36.431 27.376
8. DIFERIDO
1998 1997
Despesas administrativas do periodo de implantagéo. 9.654 9.654
Desenvolvimento de novos produtos 4.312 3.399
Fundo de comércio . 58.405 58.405
Amortizagdo acumulada (18.204) (10.735)
54.167 60.723

9. IMPOSTOS PARCELADOS
Em outubro de 1998, a companhia obteve junto as receitas federal e estadual o
parcelamento dos seguintes impostos, contribuicdes e encargos trabalhistas:

Quantidade
De parcelas Exigivel a
mensais Circulante  longo prazo

Imposto sobre Produtos

Industrializados - IPI 23 1.355 1.243
Programa de Integracéo Social - PIS. 25 251 242
Contribui¢do para Financiamento da

Seguridade Social - COFINS .. 23 525 482
Instituto Nacional de Seguridade

Social - INSS .. 23 756 694
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e

Servigos - ICMS ... 35 461 870

3.348 3.531
10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
1998 1997
Capital de giro 9.557 11.532
Investimentos 5.813 2.331
15.370 13.863

Passivo circulante (12.030) (9.945)
Exigivel a longo prazo 3.340 3.918

Sobre os empréstimos para capital de giro, incidem encargos de até 50% ao ano. Estes
empréstimos tém como garantia, duplicatas de faturamento junto as montadoras e avais da
diretoria. Os financiamentos para investimento foram obtidos junto ao Banco de
Desenvolvimento do Estado de Minas Gerais — BDMG, sobre os quais incidem juros entre 6
e 12,5%, ao ano e estdo garantidos por hipoteca e avais da diretoria.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢éo, por ano de vencimento:

1998 1997
2.436

2.200 494
807 494
333 494
3.340 3.918

11. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) O capital social esta representado por 88.865 mil (1997 — 44.230 mil) acdes
nominativas-escriturais, sem valor nominal, totalmente integralizadas, sendo 81.493
mil (1997 - 36.858 mil) acBes ordinarias e 7.372 mil agcdes preferenciais — resgataveis,

1998 1997
Receita bruta de vendas e servigos
VENdaS € SEIVIGOS ......cuviieriiiiieiierei ettt 123.083 150.600

Dedugoes de vendas, principalmente impostos sobre vendas .. 35.418 42.876)

Receita liquida de vendas e servicos 87.665 107.724

Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados . (86.616) (98.642)
Lucro bruto 1.049 9.082

Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Com vendas
Financeiras, liquidas

(4.236) (4.643)
(5.278) (5.171)
(10.716) (6.194)

Equivaléncia patrimonial (2.130)
Outras despesas OpPeracionais .............cccuerirrieieninnenninnenns (12.503) (7.998)
34.863 24.006
Prejuizo operacional (33.814) (14.924)
Resultado néo operacional. (902) (112)
Participagéo dos empregados (55) (306)
Prejuizo do eXerciCio .........cocveoieeieiiieieeceeeee e 34.771 15.342
Prejuizo por lote de mil agdes - R$ (0,39) (0,35)

As notas explicativas da administracéo séo parte
integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE
RECURSOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

1998 1997
Origens dos recursos
Das operagdes sociais
Prejuizo do exercicio .. (34.771) (15.342)
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Depreciacao 5.894 7.635
Amortizagdo 7.469 7.192
Equivaléncia patrimonial. 2.130
Valor residual de ativo permanente baixado 4.474 4.059
Variagdo monetaria de passivos exigiveis a longo prazo. 4.530 3.697
Variagdo monetaria de ativos realizaveis a longo prazo (1.051)
Recursos aplicados nas operagdes sociais. 11.325
7.241

Dos acionistas
Integralizagdes de capital...........ccooeveiriiiiiiicecee 27.666
De terceiros

Financiamentos 3.615 4777
Transferéncia do circulante para exigivel a longo prazo 3.531
Partes relacionadas - Contratos de matuo 1.386
No de crescimento de outros realizaveis... 527

35.339 6.163

Total dos recursos obtidos
Aplicagdes de recursos
Nas 0peragdes SOCIAIS ..........c..ccoeiriiciiiiiscccc s 11.325
No realizavel a longo prazo, principalmente mituo. 3.345 350
Transferéncia para o circulante de financiamentos .
A mortizacédo de contratos de MULUO..........coeevevieirieeieiiiciiens 19.062
No ativo permanente
Investimentos

35.339 13.404

Imobilizado 10.748
Diferido .. 1.884
Total das aplicacdes 13.913
Reducao no capital circulante (509
Ativo circulante

NO fim dO eXerciCio..........ccvriiiiiiiiiicc . 27.993
NO iniCio dO EXErCiCi0 ........ccciiiiiiiiiicic . 25.011
2.982

Passivo circulante
No fim do exercicio. 17.759
No inicio do exercicio 14.268
3.491
Reducao no capital circulante (509

As notas explicativas da administracéo séo parte
integrante das demonstragées financeiras.

As operagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas consideradas pela
administracdo como compativeis com as praticadas no mercado.
13. COBERTURA DE SEGUROS
E politica da companhia efetuar cobertura de seguros para os bens dos ativos imobilizados e
estoques sujeitos a eventuais sinistros. Sao os seguintes 0s montantes contratados:
1998
Valor da
cobertura
Imobilizado... 38.361
Estoques... 12.818
51.179

14. O BUG DO MILENIO

A empresa vem analisando e revisando desde junho de 1997, seus sistemas e processos de
negdcio, a fim de evitar que, no advento do novo milénio, haja dificuldades de interpretacéo e
adaptagao dos equipamentos de informética a seqiiéncia numérica que identificara o ano 2000.
Para isso, foi desenvolvido um plano de agéo onde foi efetuado um levantamento em todo o
sistema corporativo de gestéo e integrado e detectado que o sistema trata todas as datas
com quatro digitos. Os microcomputadores que utilizam ferramentas de office automation, ja
foram inventariados e testados. Os ndo compativeis, serdo substituidos ou eliminados.
Adicionalmente, destaca-se que a administragdo esta entrando em contato com seus
parceiros comerciais para discutir a problematica do ano 2000, obtendo comprometimento
da atualizag&@o dos seus sistemas.

A administracdo avalia que n&o tera problemas relevantes com o Bug do milénio, uma vez que
todos os componentes e processos de negdcios serdo capazes de funcionar plenamente,
pois j& estdo adaptados ao processamento de datas posteriores a 31 de dezembro de 1999.
Isto demonstra a consciéncia da administracéo para a necessidade de adaptar-se ao fato
novo da virada do século e seu impacto nos sistemas de informética, que poderia causar, se
ignorado, até mesmo a interrupgéo de suas atividades.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre 13 e 15 de janeiro de 1999 ocorreram certas mudancas na politica cambial até entédo
adotada pelo Governo, que resultaram, a partir do momento que o Banco Central decidiu ndo
mais intervir no mercado cambial, na liberacéo do controle cambial, efetuado anteriormente
pelo sistema de bandas. Como conseqiiéncia dessa deciséo e da reacéo do mercado, ocorreu
uma desvalorizacéo do real emrelagéo a 31 de dezembro de 1998 de US$ 1: R$ 1,20 para
US$ 1: R$ 1,86 em 8 de fevereiro de 1999. No momento, nédo é possivel estimar o efeito
destes eventos na situacao patrimonial e financeira da empresa, no resultado de suas
operagdes e nas suas origens e aplicagoes de recursos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1998 1997 estas sem direito a voto.

Ford do Brasil S.A.. 137 135 O capital da companhia é composto como segue:

Fiat Automoveis S.. 3.505 5.505 Quantidade

Volkswagen do Brasil S.A. ....... 1.922 2.949 de agdes

General Motors do Brasil Ltda. 748 1.001 lochpe-Maxion S.A. ......... 81.493.254

Outros 2.830 2.477 Uni&o de Comércio e Participagses Ltda. ...........c..cco.oeverrenn. 7.371.665

9.142 12.067 88.864.919

Titulos descontados (2.290) (733) N . X =

Provis&o para devedores duvidoso: (830) (159) (b) As acdes preferenmal_s possuem prazo p_revlsto pararesgate em 28_d_e fevereiro de 2001,

6.022 11.175 atualizadas monetariamente pela variacdo do IGPM-FGV verificada entre 26 de

5. ESTOQUES — fevereiro de 1996 e data do efetivo resgate.

1998 1997 Oresgate das a¢des preferenciais sera efetuado com a utilizagéo da Reserva de resgate

Produtos aCABAAOS ..eeeeeeee e 407 2132 a ser constituida para esse fim e/ou lucros acumulados. Sendo estas insuficientes, com

Produtos em elaboragéo 901 642 as reservas de capital e, ainda insuficientes, com a reducéao do proprio capital social e

Matérias-primas e componentes comprados. 6.715 10.380 abrangera, obrigatoriamente, tantas agdes quantas permitirem os fundos existentes na

Materiais diversos 948 1.626 data de sua efetivacéo, proporcionalmente, a posicéo possuida por cada acionista nas

8.971 14.780 datas acima especificadas.
Provisdo para perda com estoques obsoletos (145) (407) (c) As acdes preferenciais terdo direito ao recebimento de dividendos minimos
Provisdo para ajuste a valor de mercado (129) cumulativos, pagéaveis até o dia 26 de fevereiro do ano seguinte ao dos encerramentos
8.826 14.244 dos exercicios sociais, no valor de R$ 356,09 por lote de mil agdes, atualizados
6. INVESTIMENTOS - monetariamente pela variagdo do IGPM-FGV verificada entre 26 de fevereiro de 1996

1998 e data da efetiva distribuig&o.
Maxion Tecmisa Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, garantido,
Lemférder Argentina prioritariamente, o dividendo minimo cumulativo anual.

(a) Informagdes relevantes Ltda. S.A. (d) Nodecorrer do exercicio de 1998 os seguintes aumentos de capital foram integralizados:

Quantidade de cotas/a¢des possuidas. 7.000.550 9.997 * Em 31 de maio de 1998, no montante de R$ 5.867, com a incorporacgéo de fundo de
Participagao percentual no capital 83,3% 99% comeércio da lochpe-Maxion S.A. (Nota 1);
Capital social... 8.401 955 « Em 30 de junho de 1998, no montante de R$ 5.361, com a cis&o de investimento da
Patrimonio liquido .. 3.965 739 lochpe-Maxion S.A. na Maxion Lemforder Ltda., sua incorparagio na companhia;
Prejuizo do exercicio. (4.475) (216) « Em 20 de novembro de 1998, no montante de R$ 16.438, com a capitalizag&o do saldo

(0 '\S/Islvdlcr:]seinntiiigaaigem 30 de junho de 1998 5361 939 de mdtuo existente a favor da lochpe Maxion S.A.

NP N - - 12. PARTES RELACIONADAS
Equivaléncia patrimonial @057y (13 Os principais saldos e transacées com partes relacionadas em 31 de dezembro de 1998,
NO fiM dO EXCICIO...ooooorsscosocsiinns __ 3304 866 podem ser sumariados como segue:
1998 1997
Uni&o de
Maxion Comércio e
Lemforder lochpe- Participagoes Tecmisa
Ltda. Maxion S.A. Brosol Argentina Total Total
Ativo
Contratos de mutuos . 3.210 456 3.666 456
Estoques 2.846
Contas a receber. 122 497 619
Passivo
Fornecedores.... 526
Contratos de mutuos . 89 5.479 5.568 21.036
Resultado
Receita vendas ..o 295 1.511 460 2.266 290
Custo dos
produtos vendidos.... 207 1.217 334 1.758 221
Despesas financeiras 843 843 3.616
Compras 37.145

8 de fevereiro de 1999

Aos Administradores e Acionistas

Tecmisa Componentes Automotivos S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Tecmisa Componentes Automotivos S.A.em 31
de dezembro de 1998 e de 1997 e as correspondentes demonstracoes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicages de recursos dos exercicios
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e
de controles internos da companhia, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo da companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstrages financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Tecmisa Componentes Automotivos S.A.em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, e 0
resultado das operagdes, as mutacdes do patrimonio liquido e as origens e aplicagdes
de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os principios contabeis
previstos na legislagéo societaria.

4. Conforme descrito na Nota Explicativa 1, a companhia mantém registrado no ativo diferido
valores significativos, relacionados com custos de organizacéo, desenvolvimento de novos
produtos e fundo de comércio que, em 31 de dezembro de 1998, totalizam R$ 54.167 mil
(1997 - R$ 60.723 mil), os quais, de acordo com as estimativas e projecbes da
administracao, deverao ser absorvidos pelas receitas de operagdes futuras.
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