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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2000

O ano 2000 foi marcado pelo desempenho substancialmente superior ao apresentado nos anos anteriores e
pela consolidag&o do processo de reestruturagao iniciado em 1998. Contribuiram decisivamente para isto,

0s seguintes eventos:

* Em fevereiro de 2000, a lochpe-Maxion realizou a venda de 50% da Maxion Fundicéo e Equipamentos
Ferroviarios, subsidiaria atuante no segmento de equipamentos ferroviarios, para a norte-americana
Amsted Industries por R$ 60 milhdes, constituindo a nova “joint-venture” Amsted-Maxion Fundi¢do e

Equipamentos Ferroviarios S.A.;

14,2% da venda liquida, contra 9,3% em 1999;

a Navistar International Corp. pelo valor de R$ 163,5 milhdes (US$ 83,5 milhdes).

A partir destes eventos, a lochpe-Maxion concluiu a adequacéo de sua estrutura de capital, com a forte
reducéo do endividamento bancério, possibilitando um significativo avango na rentabilidade da Companhia.

Em vista da consecugdo dos objetivos do processo de reestruturagao iniciado em 1998, a lochpe-Maxion
iniciou a nova etapa de seu programa estratégico, a de inovagao, em que a empresa buscara novos projetos
nos segmentos de autopecas e ferroviario, que alavancaréo o crescimento, sem comprometer a estrutura de

capital atingida.

Mercado

No ano 2000 o mercado automobilistico apresentou uma forte recuperacéo, atingindo a marca de 1,67
milhdes de veiculos produzidos, representando um crescimento de 24% sobre o ano anterior. A producéo de
22.572 dnibus representou o maior crescimento entre as categorias com 51%, os caminhdes com 71.140
unidades, cresceram 29% e finalmente os veiculos leves atingiram a marca de 1.577.227 unidades ou 23%

a mais que o ano anterior.

Ap6s um inicio hesitante, o mercado de componentes ferroviarios deslanchou a partir do segundo trimestre,
tendo a demanda superado a do ano de 1999. Além das operadoras de servicos ferroviarios, tradicionais
clientes, os préprios usuérios finais das operadoras iniciaram um movimento de investimento em vagdes de

carga que incentivou a demanda do segmento.

O crescimento econdémico e a redugéo das taxas de juros incentivaram o consumo de carros de passageiros e
o transporte de cargas, favorecendo diretamente os segmentos de atuacéo da lochpe-Maxion. A continuidade
destes vetores em 2001 permitir4 o crescimento das vendas no mercado interno. No ambito externo, apesar
da desaceleragdo da economia norte-americana, a simples performance dos contratos de exportacdo
consolidados durante o ano de 2000 contribuira também para a melhora no desempenho da Companhia.

No decorrer de 2000 o desempenho operacional da lochpe-Maxion superou fortemente a
performance de anos anteriores, resultando em um lucro bruto de 18,5% da venda liquida, contra
13,2% em 1999, lucro operacional de 7,4% da venda liquida, contra 1,9% em 1999 e EBITDA de

Subseqiientemente, em janeiro de 2001, a lochpe-Maxion realizou a venda da totalidade de sua
participac@o na Maxion International Motores S.A., representando 50% do capital desta Companhia, para

Desempenho

O crescimento apresentado pelas indistrias automobilistica e de transporte ferroviario somado aos
importantes contratos de exportagéo, permitiram que a empresa apresentasse uma melhora substancial em
sua performance. Pela primeira vez em 6 anos apresentou lucro liquido ao final de um exercicio, com a
marca de R$ 13,6 milhdes e distribuiu dividendos de R$ 7,5 milhdes. A geragédo de caixa operacional ou
EBITDA de R$ 88,7 milhdes representa um crescimento de 55% sobre 1999.

O endividamento que nos Ultimos anos representava um grande entrave ao retorno a rentabilidade, e que ao
final de 2000 era de R$ 194,8 milhdes (contra R$ 208,4 milhGes ao final de 1999), foi fortemente reduzido
com a ja mencionada venda da Maxion International Motores. As despesas financeiras liquidas que ja
apresentaram forte reducdo em 2000, em relag@o ao ano anterior, ficaréo, ja a partir de janeiro de 2001, em
um nivel bastante inferior por conta desta operagéo.

As vendas liquidas comparaveis — eliminando os efeitos decorrentes dos seguintes eventos: venda de 50%
da Maxion International Motores, em fevereiro de 1999, venda integral da participacdo na lochpe-Maxion
Ohio, em julho de 1999 e venda de 50% da Amsted-Maxion, em fevereiro de 2000 — apresentaram um
crescimento de 43% no ano 2000 contra 1999. Os quadros abaixo demonstram os ajustes acima, bem como
as vendas liquidas por empresa e consolidada.

VENDAS LIQUIDAS COMPARAVEIS

2000 real x 1999 ajustado para comparacao (em R$ milhdes) 2000 1999 Var
Vendas Liquidas Consolidadas. 624,0 615,4 1%
(-) 50% Maxion International Motores (jan a fev/99). - (16,7) -
(-) 100% lochpe-Maxion Ohio (jan a jul/99).... - (123,5) -
(-) 50% Amsted-Maxion (mar/99 a dez/99 - (39,1) -
Vendas Liquidas Comparaveis 624,0 436,1 43%
VENDAS LIQUIDAS CONSOLIDADAS
Empresas Negdcios  R$ milhdes Var.00/99
Maxion International Motores S.A. Motores Diesel 515,1 65%
Maxion Componentes Estruturais Ltda. Rodas e Chassis 1741 55%
Maxion Comp. Autom. S.A. Comp. Automotivos 99,0 8%
Maxion Nacam Ltda. Comp. Automotivos 20,5 29%
Amsted-Maxion Fund. e Equip. Ferroviarios S.A. Equip. Ferroviarios 121,6 29%
(-) Ajustes de consolidagdo: 50% da Maxion Intnl.

Motores e 50% da Amsted-Maxion Fund. Equip.

Ferrov. (a partir de Mar/00) (313,6)

Outros 73
lochpe-Maxion Consolidado 624,0
EMPRESAS CONTROLADAS E “JOINT-VENTURES”

Apresentamos a seguir o quadro das participacdes societarias da lochpe-Maxion, ja considerando a
alienacéo total da participagéo na Maxion International Motores:

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais I
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO 2000 1999 2000 1999 PASSIVO 2000 1999 2000 1999
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 1.385 552 10.219 10.811 Financiamentos..............cocoriiiiiiiiiiiccccc e 94.154 81.336 139.984 167.012
Aplicagdes financeiras . 25.212 - 28.781 4.489 Fornecedores, inclui R$ 12.652 (1999 - R$ 14.440)
Contas a receber, inclui R$ 10.167 (1999 - R$ 12.481) em moeda estrangeira ..........cccccovoveveineiiiniiea - 4.257 47.063 49.050
em moeda estrangeira - - 71.440 52.503 Debéntures 2.995 2.857 2.995 2.857
Contas a receber da diviséo agricola alienada - - 5.730 6.448 Empresas ligadas 17.563 13.723 127 2.925
Adiantamento sobre contratos de cambio . - - (8.944) (8.174) Créditos de clientes. - - 14.824 10.704
Proviséo para devedores duvidoS0S ...........cc.ceovreernenns - - (2.231) (2.100) Salérios, participacdes e encargos SOCIaiS ............cccceuees 627 839 13.561 12.033
Devedores por venda de ativos 300 1.989 300 1.989 Impostos a recolher 57 96 14.067 16.335
Demais contas a receber 733 2.943 7.164 10.767 Programa de Recuperagéo Fiscal — REFIS 1.100 - 3.124 -
ESIOQUES ..ot - - 60.191 49.352 Dividendos @ PAgAr ........cceriiiiiiiieeieeie et 3.527 - 3.527 -
Créditos tributarios diferidos 15.000 - 30.438 - Provisdes para contingéncias fiscais 1.644 1.789 3.162 4.982
Impostos a recuperar 359 7 18.198 13.440 Demais contas a pagar 2.314 707 21.157 31.690
Despesas antecipadas...........cccooovoricciiiiiiiiieee 914 631 6.313 3.634 123.981 105.604 263.591 297.588
43.903 6.122  227.599  143.159 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Financiamentos 97.770 89.450  140.743 98.095
Aplicagao fiINANCEIra .......ccceriiiiiiiiieeeeeee e - - 94.778 87.072 Debéntures 44.893 42.832 44.893 42.832
Contas a receber da divisdo agricola.............cccccceeeenne. - - 15.138 37.241 Parcelamento de impoStOS...........covivevrieierenieiiceceens - - 2.319 11.048
Provisdo para devedores duvidosos - - (9.713) (32.584) Provisdes para contingéncias fiscais 11.835 11.971 16.224 13.992
Iméveis destinados a venda . - 3.455 1.592 10.248 Programa de recuperacéo fiscal — REFIS. 3.485 - 18.911 -
Depositos compulsorios e judiciais ..........cocoeveveveiereennn. 6.384 4.712 10.325 8.481 Demais CONtaS @ PAGAT «....ccuerurrrerriiieeeeieeeeee e - - 50 5.731
Empresas ligadas 159.401  145.341 1.518 1.518 157.983  144.253 223.140 171.698
Créditos tributarios diferidos 36.544 52.331 83.189 122.026 PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS .. . - - 136 2.435
Demais contas a receber ... 94 219 8.261 4.338 PATRIMONIO LIQUIDO
202.423 206.058 205.088 238.340 Capital SOCIAl.........cciiviiiiiiieiec e 161.463 275.494 161.463 275.494
PERMANENTE Reserva de capital .. - 178.547 - 178.547
Investimentos Reserva de lucros ... 6.092 - 6.092 -
Empresas controladas ............ccceeeieiiiiiiiciineeics 182.655 190.324 - - Prejuizos acumulados...........cccoveveiieiirieieneeeeeeee - (276.391) - (276.391)
18.642 22.100 18.642 22.100 AGOES €M tESOUFANA ...ttt (166) - (166) -
84 84 243 220 167.389 177.650 167.389 177.650
861 1.092 168.558 205.650
785 1.727 34.126 39.902
203.027 215.327 221.569 267.872
TOTAL DO ATIVO .o 449.353  427.507 654.256 649.371 TOTAL DO PASSIVO ..o 449.353  427.507 654.256 649.371

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999
Origem dos recursos
Receita bruta de vendas e servigos Das operagdes sociais
Lucro (prejuizo) do exercicio 13.592 (51.433) 13.592  (51.433)
VeNdas € SEeIVIGOS.........ccccirieiiiiiiieiiieiieie e - 450 709.083 692.592 Participag&o dos minoritarios - - (1.209) (3.549)
Despesas (receitas) que ndo afetam o
IMPOStos SObre VeNdas ...........cocveveveiiiiiiieiciecec e - (39) (85.108) (77.240) capital circulante
Juros e variagdes monetéarias do realizavel a
Receita liquida das vendas € Servigos............ccoceevenns - 411 623.975 615.352 longo prazo (16.013) 19 (5.356)  (10.099)
Depreciacdo e amortizacdo 1.096 1.088  38.213 43.323
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados.. - - (508.263) (534.343) Imposto de renda diferido ativo .............oooooveeeeeeeseeeren, 787 47720  4.687  (21.938)
Resultado da equivaléncia patrimonial . (7.679) 145.429 - -
LUCTO BIULO oo - 411 115.712 81.009 Amortizagdo de agio em investimentos 3.457 3.457 3.457 3.457
Realizag&o lucro ndo realizado ..........cccccceviiiiiiininns - (168.785) - -
Despesas (receitas) operacionais Valor residual do ativo permanente baixado................ 18.422 17.225 5.766 68.733
13.662 (5.280) 59.150 28.494
COM VENAAS ...t - - 33.928 25.081 Transferéncia para aplicagses de recursos ................ R 5.280 R ~
. » . - Dos acionistas
G;éi?ﬂ;ﬁg:;?zr[?:‘gig:j;g;?;’os dos Efeito de novo acionista em sociedade
RS$ 2.109; 1999 - RS 2.055) ..o 11.898 12.007  37.102 42.012 contro.lada €M CONJUNTO ..o - - 19.155 59.949
De terceiros
RECEIAS fNANCEIIAS .......covvvvrrrrrrrrreeeeeeeeeeeeseeeeseeseessssssss (36.200)  (2.174) (32.431) (17.188) Ingresso de recursos no exigivel a longo prazo
Financiamentos 4.533 96.135 78.163 111.456
DESPESAS fNANCEIIAS .....cvvvvvvrerrrrereeeeeeeseeeeeesesseesessssssssrs 52161  66.189 88.608 137.595 Redugéo do realizavel a longo prazo... 80469 68.615 15998  6.339
Por transferéncia para o ativo circulante. 15.000 1.820 30.438 10.683
Resultado da equivaléncia patrimonial .............ccccevnnnn (7.679) 145.429 - - Dividendos rgcebidos 8.001 ) ) B
Reducéo capital de controlada: 9.586 - - -
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas ............. (3.137) (171.433) 5.010 2.147 Variagao na participagao de minoritarios - - (1.089) (2.781)
Total dos recursos obtidos ..., 81.251 166.570 201.815 214.140
(17.043) 50.018 132217 189.647 Aplicaggo de recursos
Nas 0peragies SOCIAIS ...........ccocrvviirirricriciciieeceee - 5.280 - -
RESUAAO OPETACIONAL  .vvveevveeeseee oo (17.043) (49.607) (16.505) (108.638) No realizavel a longo prazo
AICOES .. - - - 92.543
ltens extraordinarios - REFIS. 1.739 _ 7137 _ Por transferéncias do circulante para realizavel
a longo prazo - - 4.921 7.344
Resultado N&0 0peracional, liguido ...............r..rer 20733 46.259 34.955 35971 Empresas controladas e coligadas 17605  84.664 - -
No ativo permanente
Resultado antes da tributaGa0  .....ooveverrcrverrrsevererrnne 14429  (3.348) 25587  (72.667) Investimentos/ agio 33316  96.346 22 8
Imobilizado 2 25 21.347 48.437
Imposto de renda e contribui¢éo social Diferido - - 4367 8.242
Reducéo do exigivel a longo prazo 1.100 - 26.666 31.864
Corrente .. . R - (2.785) (544) Resgate de acbes 166 - 166 -
Baixa por cisédo . - - 4.620 -
DIfEIIUO - +vvvoeevevseeeess e (787) (47.720) (4.687) 21.938 Dividendos pagos e propostos 7.500 - 7500 -
Outras reducdes do exigivel a longo prazo 2.158 - 13.769 38.787
(787) (47.720) (7.472) (21.394) Total das aplicagdes 61.847 186.315 83.378 227.295
Aumento (diminuic&o) no capital circulante 19.404  (19.745) 118.437 13.155
Resultado antes das participagdes  ...........cooeveeneennn. 13.642  (51.068) 18.115 (51.273) Variages do capital circulante
Ativo circulante
Participagdo dos empregados... (50) (365) (5.732) (3.709) NO iNfCIO dO EXEIrCICIO .. .cvvvevieiiiieiiecie e 6.122 2.144 143.159 130.039
NO fim dO XErciCio .......ccooeiiiiiiiiiiiiecceiccce 43.903 6.122 227.599 143.159
Participagao dos MINOMHANIOS .........veveermererrerieiieierninnns - - 1.209 3.549 37.781 3.978 84.440 13.120
Passivo circulante
Lucro (prejuizo) do eXercicio  .........c.cccccceieiiiviiiininicceens 13.592  (51.433) 13.592 (51.433) NO inicio do eXerciCio.........ccccoeviiiiiiiicicie 105.604 81.881 297.588 271.313
NO fim dO XErciCio .......ccoceiriiiiiiiiiicccecccee 123.981 105.604 263.591 297.588
Lucro (prejuizo) por lote de mil agdes do capital 18.377 23.723 (33.997) _ 26.275
social no final do exercicio - R$ .........cccccoeevivicnnicicnnn 5,02 (18,98) Aumento (diminui¢&o) no capital circulante  ............... 19.404  (19.745) 118.437 13.155
DEMONSTRAQAO DAS MUTA(}()ES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em milhares de reais I
Reservas de lucros
Reserva de Reserva de
capital - gio investimento
Capital na conversao de capital Reserva Acdes em Prejuizos
social de debéntures de giro legal tesouraria acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1998 . 275.494 178.547 - - - (224.958) 229.083
Prejuizo do exercicio - - - - - (51.433) (51.433)
Em 31 de dezembro de 1999 ........coooiiiiiiiiiieeee e 275.494 178.547 - - - (276.391) 177.650
Compensacao de prejuizo mediante aproveitamento reservas de capital - (178.547) - - - 178.547 -
Reducao de capital mediante compensacéo prejuizos acumulados . (97.844) - - - - 97.844 -
Reducéo de capital decorrente de cis@o Refrupar S.A. .......cccccoviiiiiiiiiiiiiic (16.187) - - - - - (16.187)
Ac¢des em tesouraria - - - - (166) - (166)
Lucro do exercicio .. - - - - - 13.592 13.592
Destinacéo do lucro liquido
RESEIVA IBAN. ...ttt - - - 680 - (680) -
Reserva de investimento de capital de giro - - 5.412 - - (5.412) -
Dividendos intermediéarios - R$ 1,478 por lote de mil acbes .. - - - - - (4.000) (4.000)
Dividendos propostos - R$ 1,294 por lote de Mil @GOES .......cceirveirieiiieiieieiceeie e - - - - - (3.500) (3.500)
Em 31 de dezembro de 2000 ..........cccooioiiiiiiiiiiiicci s 161.463 - 5.412 680 (166) - 167.389
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Maxion Componentes Estruturais Ltda.

Em 2000 a venda liquida de R$ 174,1 milhdes representou um forte crescimento de 55% sobre o ano anterior.
Este crescimento foi uma decorréncia do expressivo crescimento do mercado, da lideranga nos segmentos de
rodas rodovirias e chassis, somados a consolidagéo de importantes contratos de exportagao.

Os novos contratos de exportagao firmados durante 1999 e 2000, representaram vendas adicionais de
R$ 10 milhdes em 2000. Muitos destes programas iniciaram-se ao longo do ano, devendo atingir
maturidade durante 2001.

Maxion Componentes Automotivos S.A.

A Maxion Componentes Automotivos é produtora dos componentes do “sistema porta” (levantadores de
vidro, fechaduras, dobradicas, tirantes, fechos, maganetas, chaves e cilindros), bem como, de bombas de
agua e 6leo, alavancas de freio de méo e conjunto de pedais, todos para carros de passageiros. O principal
produto da empresa, o levantador de vidro, detém a lideranca de mercado e representou 43% da venda
liquida total desta empresa em 2000.

As principais caracteristicas do ano 2000 foram a acentuada melhora na performance operacional, atingindo
um EBITDA de 7% sobre a venda liquida, contra -1% no ano anterior e o saneamento financeiro, com forte
reducéo de dividas bancérias e passivos fiscais, ocorrido durante o segundo semestre.

Este saneamento envolveu a capitalizagédo de R$ 22,3 milhdes por parte da lochpe-Maxion, a reducédo dos
passivos fiscais em R$ 7,0 milhdes através do programa REFIS e a ampla redugéo de custos e alongamento
de prazos do endividamento bancério e fiscal da empresa. Em 2001, o efeito destas medidas permitird uma
forte reducéo da despesa financeira e do préprio endividamento.

Novos contratos de fornecimento, totalizando 8, foram conquistados durante 2000. Destacam-se o
fornecimento de 100% dos fechos traseiros e 100% dos levantadores de vidro do novo veiculo do Projeto
Amazon da Ford, como também 50% de participacéo nos levantadores de vidro do modelo Celta da GM.

Maxion Nacam Ltda.

Em 2000 a Maxion Nacam, empresa lider na producédo de colunas de dire¢do, apresentou vendas
liquidas de R$ 20,5 milhdes, um crescimento de 29% sobre o ano de 1999. Contribuiram para este
desempenho o inicio do fornecimento de eixos intermediarios para as plataformas Corsa e Vectra, da
GM, e das colunas de direcdo para o Focus, da Ford Argentina, produtos estes que se somaram aos
contratos ja existentes com a Fiat e VW.

Merece destaque a obtengdo de novos contratos que adicionardo vendas anuais de até R$ 10 milhdes nos
proximos anos, entre eles, as plataformas Scudino, da Fiat, Ducato, da Iveco, e para o projeto Delta da GM.
Também de grande importancia foi a melhora da performance operacional, destacando-se a evolugdo o
resultado operacional de -9% em 1999 para 4% em 2000 e o EBITDA que havia sido negativo no ano
anterior, e atingiu 7% da venda liquida em 2000.

Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

O primeiro ano da “joint-venture” Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios, empresa lider na
producéo de vagdes e componentes ferroviarios, apresentou um expressivo crescimento de 29% sobre o
ano anterior, com vendas de R$ 121,6 milhdes, apesar de um fraco primeiro trimestre. No ano 2000 foram
comercializados 1.051 vagdes e 31.259 rodas ferroviarias e 7.525 toneladas de fundidos industriais e
ferroviarios, com a novidade da inclus&o na carteira de usuarios finais das concessionarias ferroviarias que
comegam a adquirir frota propria de vagdes de carga.

Destaca-se também a carteira de encomendas para 2001, que ao final do ano chegava a R$ 90 milhées,
incluindo entre outros, vagdes para Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) e MRS Logistica, exportagdes de
fundidos industriais, truques e componentes de vagdes para o mercado norte-americano.

Evento Subseqliente — Venda da participagdo na Maxion International Motores S.A.

Em janeiro de 2001 foi concluida a venda da totalidade da participacédo da lochpe-Maxion S.A. na Maxion
International Motores S.A., representando 50% do capital total desta empresa, para a Navistar International
Corp., pelo montante de R$ 163,5 milhdes (US$ 83,5 milhdes). A operagéo gerara um lucro ndo-operacional
antes do imposto de renda de R$ 70,8 milhdes que sera reconhecido no primeiro trimestre de 2001.

Visando um melhor entendimento dos efeitos deste evento subseqiiente, o quadro a seguir ajusta os
principais indicadores operacionais da lochpe-Maxion, considerando-se neste pré-forma: (i) o resultado
efetivo de 2000; (ii) a exclusdo dos resultados advindos da participacdo até entdo detida na Maxion
International Motores e (iii) a redugdo do endividamento decorrente do recebimento dos recursos da
mencionada venda, como se houvessem ingressado até 31 de dezembro de 2000 na lochpe-Maxion.

lochpe-Maxion Consolidado Pré-forma (*)

Janeiro a Dezembro de 2000

R$ milhdes % V.L.
Vendas 366,4 100,0
Lucro Bruto. 73,7 20,1
25,1 6,9
55,0 15,0
Endivid. Bancério Liquid 31,3
Relacéo Endiv. / EBITDA.. 0,6

(*) Exclui resultados da Maxion International Motores e considera a entrada de recursos da venda.

Esta transacdo reduz substancialmente o endividamento da lochpe-Maxion, atingindo o objetivo de
adequacao do capital e mantendo ainda uma forte geragao de caixa a partir das suas demais controladas e
“joint-ventures”. A relagdo EBITDA dos Ultimos 12 meses / Endividamento Liquido, que ao final de 1999 era
de 3,6, chegou ao final de 2000 a 2,2, atingindo 0,6 considerando-se o efeito (pr6-forma) da alienacéo da
participacéo na Maxion International Motores.

Comentario Financeiro

R$ milhdes 2000 1999 1998
Pré-Forma. Real

Vendas Liquidas Consolidadas 366,4 624,0 615,4 770,7
Lucro Bruto 73,7 115,7 81,0 82,5
% vendas liquidas. 20,1% 18,5% 13,2% 10,7%
Res. Oper. Antes Desp. Financeiras (EBIT) 25,1 46,3 11,8 3,2)
% vendas liquidas.................... 6,9% 7,4% 1,9% (0,4%)
Despesas Financeiras Liquida: (56,2) (120,4) (78,7)
Resultado da Operagéo........... 9,9) (108,6) (81,9)
Ajuste Exerc. Anterior em Controlada . (6,6) - -
Resultado Nao-operacional 35,0 36,0 (53,4)
Res. Extraordinario — Refis... 71 - -
Resultado antes do IR e Participacdes 25,6 (72,6) (135,3)
IR e Participagdes. (12,0) 21,2 (5,1)
Resultado Liquido. 13,6 (51,4) (140,4)

55,0 88,7 57,2 49,6
% vendas liquidas. 15,0% 14,2% 9,3% 6,4%
Endiv. Liquido.... 31,3 194,8 208,4 216,7
Relacéo Endiv. Liquido/EBITDA. 0,6x 2,2x 3,6x 4,4x

Ao final de um ano de recuperacéo dos niveis de atividade da industria automobilistica e ferroviaria,
bem como do inicio de importantes contratos de exportacdo, a lochpe-Maxion apresentou um
resultado operacional dentro dos padrdes apresentados pelos principais players mundiais deste
setor, destacando-se:

* 43% de crescimento das vendas liquidas comparaveis;

¢ 18,5% de margem bruta sobre a venda liquida, um avango de mais de 5 pontos percentuais sobre 1999;
* R$ 46,3 milhdes de resultado operacional (EBIT), 3,9 vezes maior que o0 ano anterior;

* EBITDA 55% maior que o ano anterior, chegando a R$ 88,7 milhdes;

* Lucro liquido de R$ 13,6 milhdes, o primeiro lucro liquido ao final de um exercicio desde 1994.

Os fatores que influenciaram este resultado foram:

Crescimento do mercado nacional, manutengéo da posicéo de lideranca e forte exportagéo;

Rigido controle dos custos e despesas, elevando a rentabilidade;

Lucro nao-operacional de R$ 37 milhdes com a venda de 50% da Amsted-Maxion Fundicdo e
Equipamentos Ferroviarios em fevereiro de 2000;

Receita extraordinaria de R$ 7,1 milhdes registrada por conta da entrada da Companhia no programa
REFIS, que inclui desisténcia de a¢des judiciais em algumas matérias fiscais e utilizacido de créditos
fiscais ndo ativados para compensacgao de juros e multas;

A Companhia investiu R$ 18,7 milhdes em 2000 no desenvolvimento de novos produtos e na modernizagéo
do parque industrial.

Mercado de Capitais

Foram realizados 3.452 neg6cios com agdes da lochpe-Maxion na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(BOVESPA) durante 2000, atingindo o volume de mais de 1 bilhdo de agbes, ou um volume
financeiro de R$ 55,6 milhdes.

Em 2000, o Conselho de Administragdo autorizou a Companhia a adquirir agdes preferenciais, de sua
propria emisséo, com a opgao de cancelamento ou permanéncia em tesouraria e posterior alienagao. Até 31
de dezembro de 2000 haviam sido adquiridas 3.730.000 a¢des preferenciais neste programa.

Em dezembro de 2000 e posteriormente em janeiro de 2001, o Conselho de Administracdo autorizou o
pagamento de dividendos, “ad referendum” da Assembléia Geral Ordinaria, totalizando R$ 7,5 milhdes,
referentes ao exercicio de 2000. A lochpe-Maxion nédo pagava dividendos desde 1995.

Foi aprovada, em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 18 de dezembro de 2000, a cisdo de ativos
nao-operacionais da lochpe-Maxion S.A., que foram vertidos para Refrupar Participagdes S.A., empresa
criada especialmente para este fim. Os acionistas da lochpe-Maxion S.A. receberam 1 acéo da Refrupar
para cada acgéo detida. Os ativos vertidos, com valor patrimonial de R$ 16.2 milhdes, compreendem um
prédio comercial de escritérios situado em S&o Paulo e a totalidade das cotas da IISA Fruticultura e
Reflorestamento Ltda., empresa produtora de magas situada no Rio Grande do Sul. Em decorréncia da
cisdo, o capital social da lochpe-Maxion S.A. foi reduzido de R$ 177,8 milhdes para R$ 161,5 milhdes,
mantida a quantidade de 921.429.894 acdes ordinarias e 1.788.585.376 acdes preferenciais.

Disponivel desde novembro de 2000, o site de relagdes com investidores da lochpe-Maxion, endereco
www.iochpe-maxion.com.br, contém informacdes completas sobre a Companhia, incluindo, entre outros,
demonstracdes financeiras, apresentagdes e releases.

A Administracéo

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL Adicionalmente, foram registrados créditos tributarios diferidos de R$ 6.832, para amortizacéo de multa
A companhia tem por objetivo principal a participagdo, em empresas que atuam na industrializacdo e e juros do Programa de Recuperagao Fiscal - REFIS, referentes a prejuizos fiscais de R$ 7.595 e bases
comercializagdo de motores a diesel, pecas de reposicao, fabricagdo de componentes para veiculos negativas de contribuicdo social de R$ 71.149.
rodoviarios, ferroviarios e fundicao. Em 18 de dezembro de 2000, mediante do processo de cisdo de ativos, a companhia efetuou a baixa
Por meio de suas empresas controladas, que operam nos seguintes setores: Maxion International porporcional, equivalente a 8,54%, dos prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social no
Motores S.A. (Canoas - RS) e a Maxion International Motores Argentina S.A. (JesUs Maria - montante de R$ 20.809 e R$ 16.639, respectivamente.

Cordoba), fabricagdo e comercializagdo de motores a diesel; a Maxion Componentes Estruturais No exercicio de 2000 foram gerados prejuizos fiscais de R$ 10.084 e base negativa de contribuicdo
Ltda. (Cruzeiro - SP), fabricagcdo e comercializagdo de chassis completos, travessas e rodas social de R$ 23.779.
pesadas; a Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A. (Cruzeiro - SP), fabricacao (b) As empresas controladas do Grupo lochpe-Maxion reconhecem créditos tributarios decorrentes de
e comercializagdo de rodas e componentes ferroviarios e fundidos industriais; a Maxion prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias de acordo com o exposto mencionado na
Componentes Automotivos S.A. (Contagem MG), fabricagdo e comercializagdo de levantadores de Deliberagdo CVM n° 273 de 1998.
vidros, fechaduras, fechos e outros componentes automotivos; e a Maxion Nacam Ltda. (Belo O reconhecimento dos créditos tributarios, pelas empresas controladas, estd suportado na
Horizonte - MG), fabrica¢é@o e comercializagé@o de colunas de direcéo. geracgdo de lucros tributaveis futuros evidenciados pela: (i) indicacéo da efetiva retomada da
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS rentabilidade das operacdes dentro do segmento em que estas empresas atuam, (ii)
i ~ conseqiiéncia do resultado da reestruturacdo societéria, financeira e operacional do Grupo

(a) Apuracdo do resultado . . . lochpe - Maxion durante os Gltimos anos, (iii) formalizagdo de contratos de longo prazo
O resultado € apurado pelo regime de competéncia de exercicios. estabelecidos junto a novos clientes e (iv) adi¢do nos volumes de produg&o, proporcionado por

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo . _ ) entradas de novos sdcios e, consegiientemente, de novos mercados.

As aplicagdes financeiras estdo registradas ao custo acrescidos dos rendimentos auferidos em base O prazo previsto pela administragdo, para compensacao dos créditos tributarios mantidos pelas
“pro rata temporis” e equwalem, aprommadamente, aseu valor de mercado. _ controladas é de, aproximadamente, quatro anos.

A provis&o para contas de realizacao duvidosa é constituida com base na analise das contas a receber Foram registrados créditos tributarios no montante de R$ 7.600, para amortizag&o de multas e juros do
e considera a expectativa da administragéo quanto a provévels.perdas e aatual conjuntura eqonﬁmlca. Programa de Recuperagao Fiscal - REFIS.

Os estoques das controladas sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producao, inferior aos (c) A movimentagao dos créditos tributarios diferidos durante o exercicio é assim demonstrado:

custos de reposicéo ou aos valores de realizagéo. Controladora Consolidado
Os créditos tributarios diferidos, sobre prejuizos fiscais, adi¢des temporarias e base negativa, foram 2000 1999 2000 1999
constituidos dentro das premissas definidas pela Deliberagcdo n® 273 da Comissdo de Valores L -

Mobiliarios - CVM. Adicionalmente, foram constituidos créditos tributérios para liquidacéo de multas e Saldo no inicio do exercicio........... SRR 52.331 100.051  122.026  100.088
juros conforme Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS. AdigBes - Programa de Recuperag&o

Os demais ativos sd@o apresentados aos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os F'_S‘Eal - REFIS 6.832 - 14.433 -
rendimentos e as variagdes monetarias incorridos. Adigbes temporaria: ) - 3.503 -

(c) Permanente Constituic@o de créditos tributarios em
Demonstrado ao custo, corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos: Aconttr_olad~as e 6.832 - 14.433 69.658
Os investimentos em controladas s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, acrescidos do Rmol_r |zaga%mud!a e ]UrtOS ( '787) - 8'093) -
agio a amortizar, quando aplicavel. O agio é amortizado de acordo com a realizacao dos ativos que lhe Real!zaggo s a '?3?;5 jmbp . : (787) - (8.093) -
deram origem, até o prazo maximo de dez anos. ga 'Za@ofs (‘; Crz. 1tos ;' utarios
Depreciagoes de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais que levam em considerago ecorrehn e% € a |goes|t %mporanas 47720 17720
a vida Gtil econdmica dos bens e sua efetiva utilizagdo mencionadas na Nota 9. Ef ".stcod” ecl ast ”8 resulta l%'": """""""""""" - (47.720) - (47.720)
Amortizagdes do diferido, relativo, principalmente, a despesas pré-operacionais incorridas na eito eporr?n eAe c;:)r:js?ﬂl qgaoF dica
implantacéo e ampliagao de unidades industriais e fundo de comércio de controladas, pelo prazo de até proEorqona na ”;S ed-! ,3’('0% undicao 2,809
dez anos, a partir da data em que os beneficios comegam a ser gerados (Nota 10). € Equipamentos Ferroviarios S. . - (3.809) .

" : - Saldo no final do exercicio 51.544 52.331 113.627 122.026

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo Menos - curto prazo (15.000) N (30.438) ~
Sado demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos Realizavel Ip 36 '544 55331 83 '189 122,026
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos. ea 'Z.ave a ~ongo praz = : = ) —

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (d) /é\erlnsz\i/r:qmggrtggs;rda%sogontas de resultado referente ao imposto de renda e contribuicdo social exercicio
As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios de Controladora Consolidado
consolidagdo previstos na legislacdo societaria e nas instrucbes da CVM e abrangem as 2000 1999 2000 1999
demonstracdes financeiras da lochpe - Maxion S.A. e das suas empresas controladas, nas quais Constituico de imposto de rend
mantém controle acionério direto, indireto e em conjunto, apresentadas na Nota 7(a). o nstrilgl ?ag e i plc:jsiforide endae 3.406 69.658
Nas demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos na propor¢do da ACO i ugaodsopa te do“""d """"""""""""" ° B : :
participacdo da investidora nos patriménios liquidos e nos resultados das investidas, os saldos ativos e mort %aga_u e '"ﬁﬁ‘jf,f‘) 'de renda e 787 47.720 8.003 47.720
passivos, as receitas e despesas e 0s lucros néo realizados decorrentes de operacdes ocorridas entre Pcon_ e wé;aq SOC'? d' erl od (787) (47.720) 52'7853 ( (54‘&
as empresas consolidadas. As participagdes dos acionistas minoritarios foram destacadas no balanco rovisao de iImposto de renda a pagar = = -

- H P, Encargo do exercicio (787) (47.720) (7.472) 21.394
patrimonial e no resultado do exercicio. 7. INVESTIMENTOS
De acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 247/96, esta sendo efetuada a consolidacédo .
proporcional das demonstracdes financeiras das controladas em conjunto Maxion International (a) Empresas controladas o o
Motores S.A. e Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios S.A., em fungéo de Participagdo Participagdo
sua participagéo societaria. Os principais grupos de contas ativos e passivos, bem como do resultado direta - % indireta - %
das referidas empresas encontram-se abaixo: ) 2000 1999 2000 1999
) Amsted-Maxion Maxion Componentes Estruturais Ltda. .............. 99,99 99,99 - -
Maxion Fundicéo e Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
International Equipamentos Ferroviarios S.A. (1) 50,00 99,99 - -
Motores S.A.  Ferroviarios S.A. Maxion Componentes Automotivos S.A. 98,05 94,66 - -
2000 1999 2000 Maxion Nacam Ltda. .................... 70,00 70,00 - -
290.682 248.928 63.612 Maxion International Motores S.A. 50,00 50,00 - -
11.949 13.949 1.203 Maxion International Motores Argentina - - 50,00 50,00
41.795 14.124 18.165 Tecob Cqbram;as, Representacgoes e
Estoques... 44.132 36.961 6.654 Comércio I__tda 99,99 99,99 - -
Impostos a recuperar 28.649 24.902 - lochpe-Maxion USA, Inc 100,00 100,00 - -
Imposto de renda diferido 30.876 34.037 5.675 IISA Fruticultura e
Imobilizado 90.304 99.298 30.150 Reflorestamento Ltda. (2).... - 99,99 - -
Diferido 16.814 17.464 - Newbridge Strategic Partners 100,00 - - -
Passivo .. 290.682 248.928 63.612 Global Trading Ltd. ................ 100,00 100,00 - -
Financiamento 88.379 60.358 2 (1) Em 29 de fevereiro de 2000, a companhia celebrou contrato de venda de 50% de sua controlada Maxion
Fornecedores 30.070 25.465 9.703 Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. para a Amsted Industries pelo valor de R$ 60.000,
Capital social .. 108.977 180.321 37.710 formando a Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviérios S.A.
Resultados acumulados . 17.229 (57.065) - (2) Em 18 de dezembro de 2000, a companhia, dentro do processo de reestruturacéo societaria, com o
Resultado do exercicio 17.588 7.211 3.297 objetivo de segmentar investimentos ndo relacionados as atividades de autopecas e material
Receita liquida de vendas 515.143 312.241 121.629 ferroviério, realizou uma ciséo parcial de seu patrimonio liquido equivalente a 8,54%, transferindo um
Custo dos produtos vendidos (431.082) (259.704) (97.582) bem ndo de uso e a totalidade das cotas representativas da participagdo na IISA Fruticultura e
Despesas administrativas (11.482) (12.336) (3.869) Reflorestamento Ltda., para uma nova empresa.
Despesas de vendas (13.146) (9.465) (1.191) As parcelas cindidas correspondentes na controladora e no consolidado foram as seguintes:
Receitas (despesas) financeiras liquidas . (13.146) (36.183) (4.517) Controladora Consolidado
Despesas nao operacionais . 116 (7.256) 18 IMOVEI NEO . USO......vvvoveveveseeeseisseisseesessseesss s 3.455 3.455
Imposto de renda e contribuicdo social ......... (7.874) 33.061 - (1993) Investimentos na IISA Fruticultura e Reflorestamento Ltda.......... 12.732 -
Tendo em vista a alteracdo da participacdo acionaria na Amsted-Maxion Equipamentos Ativo circulante.........ooo.. - 6.450
Ferroviarios S.A., ocorrida em fevereiro de 2000 e na Maxion International Motores S.A. (antiga Realizavel a longo praz - 115
Maxion Motores Ltda.), ocorrida em 26 de fevereiro de 1999, a comparabilidade das Permanente - 8.727
demonstrag6es financeiras esta prejudicada. 16.187 18.747
4. APLICAGOES FINANCEIRAS Ea_SS,ivol Cizculame - 1-338
Controladora Consolidado xigivel a fongo prazo 2560
2000 2000 1999 Reducg&o do patrimonio liquido ... 16.187 16.187
Curto prazo - cotas de fundo de (b) Empresas ligadas
renda fixa N0 Pais ............cooeeciiiiiii 25212 28.781 4.489 Controladora Consolidado
LQ”QOtPFaZOt - cotastde_ fundo de 94778 67,072 Empresas Ativo  Passivo Resultado Ativo  Passivo  Resultado
investimento N0 eXterior............ccccovvvveverneenenes — 212— SaTT grom Maxion Componentes
= = = Estruturais Ltda. ............... 75.110 - 13.285 - - -

5. ESTOQUES Tecob Cobrancas,

Consolidado Repres. e Comércio Ltda. ...  18.659 - (7.953) - - -
lochpe-Maxion USA, Inc..... - 13.396 12.051 - - -
2000 1999 Global Trading Ltd. ............ - 4040 (440) ; ; ;

Produtos acabados 5.349 5.679 Newbridge Strategic
Mercadoria de revendg 2.872 2.654 Partners 64.114 _ (213) - - _
Produtos em elaboragéo. 13.824 11.203 Companhia lochpe . - 6 (442) - 6 (442)

Matérias-primas e materiais para montagem . 21.141 17.203 Petropinho

Materiais para manutencao e outros 17.005 12.613 Participacdes S.A. R 121 (66) . 121 (66)
60.191 49.352 Fundac&o lochpe. 1.518 - - 1518 - -

6. CREDITOS TRIBUTARIOS DIFERIDOS Saldo em 31 de

(a) A companhia possui prejuizos fiscais no valor de R$ 222.939 (1999 - R$ 241.259) e base negativa de gZTgrgngjgoo “““““““ 159.401 17.563 16.222 1518 127 (508
contribuicdo social imprescritiveis, no montante de R$ 178.510 (1999 - R$ 242.519) e diferencas
temporarias no montante de R$ 14.437 (1999 - RS 36.202), totalizando R$ 237.376 (1999 - R$ 277.461). dezembro de 1999........... 145341 _13.723 81.163 1518 _ 2925 ____ (216
Sobre esses valores foram registrados créditos tributérios diferidos no montante apenas de R$ 51.544 O saldo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda. refere-se a contrato de compra e venda de fundo
(1999 - R$ 52.331) dos R$ 76.709 (1999 - R$ 95.726) totais a que a companhia tem direito. Do total dos de comércio, formalizado em 1996, com atualizag&o pelo Indice Geral de Precos IGP-M acrescidos de
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, R$ 148.140 estdo vinculados ao Programa juros de 0,75% ao més.

Especial de Incentivo a Exportagédo - BEFIEX. Em 1° de dezembro de 2000, a controladora realizou um contrato de cesséao de crédito para uma nova
A companhia vem adotando a politica de reconhecimento de créditos tributarios diferidos em funcéo das sociedade controlada, Newbridge Strategic Partners, referente a contratos de matuo anteriormente
projecdes de lucratividade tributéaria futura, suportadas por: (i) processos de venda de parte do controle mantidas com a controlada lochpe-Maxion USA, Inc, com vencimento em 08 de novembro de 2002 e
acionario de empresas controladas, (ii) expectativa de novas associagdes e (i) opgdes contratuais com taxa de juros de 14% ao ano.
estabelecidas com novos sécios. A Tecob Cobrancas Representacdes e Comércio Ltda. esta administrando o acervo liquido da antiga
O prazo previsto pela administragdo, para compensacédo dos créditos tributarios mantidos pela divisdo de maquinas agricolas alienada.
companhia é de aproximadamente quatro anos. As operag0es realizadas com empresas ligadas estéo de acordo com o mercado.
(c) Empresas controladas (controladora)
Maxion  Amsted-Maxion 1ISA Tecob
Maxion p Fundica Maxion Maxion Global Newbridge Fruticultura Cobrangas 2000 1999
International Estruturais Equi t p Nacam lochpe-Maxion  Trading Strategic  Reflorestamento Representacoes
Motores S.A. Ltda. Ferrovidrios S.A.  Automotivos S.A. Ltda. USA, Inc. (*) Limited Partners Ltda. e Comércio Ltda. Total Total
Data-base 31 de dezembro de 2000
Acdes ou quotas possuidas . 2.710.015.267 138.397.950 2.710.015.268 371.923.780 8.712.285 11.800.520 1 1 - 7.710.990 - -
Patriménio liquido 111.182 50.989 40.028 49.478 (2.785) 31.134  3.793 27 - (3.392) - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio.. 17.588 5.283 3.297 (12.269) (2.466) 214 (57) 27 1.317 (2.719) - -
Percentual de participagdo no
capital SOCial ........ccovverrrerereeen. 50,00 99,99 50,00 98,05 70,00 100,00 100,00 100,00 - 99,99 - -
Movimentacéo dos investimentos
Investimentos saldo em
31 de dezembro de 1999. 63.895 38.409 34.032 44.220 (163) 28.950 3.521 - 11.412 (8.625) 215.651 278.160
(-) Provis&o para lucros nao
realizados... - - - (22.786)  (2.541) - - - - - (25.327) (111.800)
Investimento ajustado no inicio
do exercicio 63.895 38.409 34.032 21.434 (2.704) 28.950 3.521 - 11.412 (8.625) 190.324 166.360
Capitalizagao .. - 7.297 3.678 22.341 - - - - - - 33316 99.753
Realizacdo de provisao para lucros
néo realizados.............cccocovecnnnnne - - - - - - - - - - 90.248
AQUISICAO ..o - - - - - - - - - - (3.407)
Ganho pela variagao na participacéo - - - - - - - - - - 2.466
Baixa - decorrente de cisédo - - - - - - - (12.732) - (12.732) -
- - (18.345) - - - - - - (18.345) (19.667)
(7.512) - (489) - - - - - - (8.001) -
Reduc&o capital controlada (9.586) - - - - - - - - (9.586) -
Equivaléncia patrimonial . 8.795 5.283 1.139 (15.205)  (1.369) 2.184 272 27 1.320 5233  7.679 (145.429)
No fim do exercicio 55.592 50.989 20.015 28.570 (4.073) 31.134  3.793 27 - (3.392) 182.655 190.324

(*) Empresa no exterior auditada por outros auditores independentes.
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FUNDO DE COMERCIO

A companhia, em 1997 e 1998, mediante a transferéncia dos ativos e passivos inerentes as respectivas
atividades, criou trés empresas subsidiarias. Essa transferéncia foi efetuada com base em laudos de
peritos independentes, que procederam a avaliacédo dos respectivos fundos de comércio das referidas
empresas, resultando nos seguintes efeitos contébeis e fiscais, na lochpe-Maxion S.A., que se
apresentam demonstrados a seguir:

Maxion
Maxion Fundicédo e
Maxion ~ Componentes  Equipamentos
Motores Estruturais Ferroviarios
Ltda. (1) Ltda. S.A. (2
Ano de formagéo 1998 1997 1997
Aumento de capital
COM IMOVEIS.......ooviiiiiicic 20.297 24.641 8.098
Contrato de venda - Fundo de Comércio
Ativos - longo prazo 74.702 75.314 23.172
Passivos - longo prazo (18.433) (31.827) (1.402)
Capital de giro (ativo circulante - passivo circulante) . (39.965) (7.901) 4.150
16.304 35.586 25.920
Valor das operagdes com base em
laudo de peritos independentes
Contrato de compra e venda de fundo de comércio 59.304 179.359 50.902
Lucro contabil e fiscal da operagéo
na controladora 43.000 143.773 24.982
Imposto de renda e contribuicéo social
Diferidos registrados na operacéo . (14.190) (47.445) (8.244)
Lucro liquido da operacéo, antes da provisao
para lucros ndo realizados na controladora ... 28.810 96.328 16.738

(1) Atual Maxion International Motores S.A.
(2) Atual Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Em decorréncia dos contratos de venda dos fundos de comércio as suas controladas, a controladora
registrou em anos anteriores contra as mesmas, contas a receber (Empresas ligadas) no montante de R$ 289.565
e uma proviséo para lucros néo realizados, no montante de R$ 211.755, equivalente a parcela intangivel
(diferido) que foi repassada as controladas e, simultaneamente, foi constituido crédito tributario no valor
de R$ 69.879 sobre a referida provis&o. A constituicdo dessa provis&o foi efetuada sob o ponto de vista de
ajuste da prética contabil, na controladora, em razéo da néo participagéo de terceiros nessas operagoes.
Adicionalmente, o montante de R$ 202.345 destas contas a receber (empresas ligadas) foi utilizado para
aumento de capital nas mesmas. Em fungdo destes aumentos de capital nas controladas, parte
equivalente da provisdo para lucros néo realizados foi transferida para a conta de investimentos.

A partir de 1999, a administracdo determinou que fossem baixados nas controladas, como
aprimoramento de prética contabil, os saldos remanescentes de fundo de comércio (diferido) onde ndo
havia a participacdo de terceiros. Em consequéncia, na controladora, a referida baixa (perda), no
montante de R$ 168.785, foi reconhecida através do Resultado de equivaléncia patrimonial, sendo,
concomitantemente, revertida a provisao para lucros néo realizados, no mesmo montante, a crédito de
outras receitas operacionais, bem como, o correspondente saldo do crédito tributario diferido (ativo),de
imposto de renda e de contribuicdo social, incidente sobre esta provisdo, no montante de R$ 47.720.
IMOBILIZADO

Taxas
anuais de
Controladora Consolidado depre-
ciagéo
2000 _1999 2000 1999 %
Terrenos . - - 9.324 10.314 -
Edificacéo e benfeitorias - - 68.598 83.129 4
Equipamentos e instalagbes 226 226 208.962 234.628 10
Méveis e utensilios 1.144 1.226 8.390 8.192 10
Equipamentos de
computagdo e comunicagao . 649 649 9.830 6.790 20
Ferramental. - - 50.751 42.228 20
Veiculos .. - - 3.432 4.959 20
Outras imobilizaces 103 103 21.543 27.184 -
Obras em andamento - - 6.519 6.738 -
Adiantamento a fornecedores. - - 1.524 2.841 -
2.122 2.204 388.873 427.003 -
Depreciacdo acumulada..................... (1.261) 1.112) (220.315 (221.353) -
861 1.092 168.558 205.650 -
DIFERIDO - - -
Controladora Consolidado
2000 1999 2000 1999
Fundos de comércio - - 22.369 22.369
Gastos de expanséo e reorganizagéo . - - 9.640 10.948
Desenvolvimento de novos produtos 6.592 6.592 35.320 40.481
Sistemas computadorizados - - 1.171 4.227
6.592 6.592 68.500 78.025
Amortizagdes acumuladas............ccoeevrerieninne (5.807) (4.865) (34.374) (38.123)
785 1.727 34.126 39.902
FINANCIAMENTOS -
Taxa média Controladora Consolidado
anual de
juros - % 2000 1999 2000 1999
Moeda estrangeira
Controladora
2000 - US$ 90,895
(1999- US$ 58,371)
Consolidado
2000 - US$ 136,309
(1999 - US$ 88,626 De 8a13 177.736 104.426 266.539  158.552
Moeda nacional ... De 10 a 12 14.188 66.360 14.188 106.555
191.924 170.786 280.727  265.107
Passivo circulante (94.154) (81.336) (139.984) (167.012)
Exigivel a longo prazo 97.770 89.450 140.743 98.095
Composicao por ano de vencimento
2001... - - - 6.851
97.770 89.450 136.092 90.614
- - 4.651 630
97.770 89.450 140.743 98.095

Em garantia dos financiamentos foram oferecidos bens do ativo imobilizado, hipotecas de iméveis,
caucao de agdes da Maxion International Motores S.A. e avais da controladora Companhia lochpe.
Os financiamentos em moeda estrangeira incluem R$ 99.541 (1999 - R$ 91.062), captados em setembro de
1994, via emissao de bonus, inclusive no exterior (‘Medium - Term Notes”), com juros de 12,735% ao ano,
venciveis no ano de 2002, com clausulas restritivas que englobam indices maximos de endividamento.
DEBENTURES

Controladora e consolidado

2000 1999

Debéntures
Curto prazo .. 2.995 2.857
Longo prazo. 44.893 42.832
Total de debéntures 47.888 45.689

Em 01 de maio de 1998, foram emitidas 983.155 debéntures de 42 emissdo, com vencimentos em 2003,
2004 e 2005. Do total de debéntures emitidas, foram convertidas, durante o exercicio de 1998, 764.368
em novas agdes ordinarias e preferenciais. Remanescem em circulagéo 218.787 debéntures, com
encargos de acordo com a variacéo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescidos de
juros de 10% ao ano, calculados “pro rata temporis” da data de emisséo até a data do vencimento.
PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

Através do disposto na Lei n°9.964 de 10 de abril de 2000, a companhia e suas empresas controladas aderiram
ao Programa de Recuperagéo Fiscal - REFIS visando equalizar e regularizar os passivos fiscais através de um
sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes fiscais e previdenciarias.

O total dos passivos, por empresa, incluidos no referido programa na data base de 30 de abril de 2000,
estdo apresentados abaixo:

Tipo de
tributo Principal Multa Juros _Total
Controladora
lochpe-Maxion S.A. IPINI 1.002 206 1.885 3.093
PIS 14 6 32 52
FINSOCIAL 984 202 2.160 3.346
IOF 678 139 24 841
INSS 2.043 334 699 3.076
IRRF 24 5 1 30
4.745 892 4.801 10.438
Controladas
Maxion Componentes
Estruturais Ltda. COFINS 293 66 75 434
PIS 71 16 18 105
IPI 205 104 217 526
INSS 703 142 531 1376
Amsted-Maxion Fundicéo e
Equipamentos Ferroviarios S.A. INSS 171 55 55 281
Maxion Nacam Ltda. IPI 584 125 217 926
COFINS 137 29 51 217
PIS 41 8 16 65
Tecob Cobrangas e
Representagdes e
Comércio Ltda. INSS 168 42 9 219
Maxion Componentes
Automotivos S.A. IPI 6.228 1.254 2.015 9.497
PIS 1.063 214 267 1.544
COFINS 3.663 737 943 5.343
INSS 4.167 541 962 5.670
IRRF 25 6 __ 157
17.620 3.358 5.382 26.360
22.365 4.250 10.183 36.798

A movimentacao dos valores devidos ao REFIS durante o exercicio de 2000 é demonstrada como segue:
Controladora e consolidado

Posicéo em 30 de abril de 2000 10.438 36.798
Eliminacéo de multas e juros (5.693) (14.433)

4.745 22.365
Atualizagdo monetéria ... .. 441 1.645
Pagamentos efetuados.. . 601 1.975
Saldos em 31 de dezembro de 2000............ccceeeiiiiiiiiiiininnns 4.585 22.035

(c) Conforme Instrugéo n° 346 da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM de 29 de setembro de 2000, os
ajustes decorrentes da adesdo ao Programa de Recuperagdo Fiscal - REFIS, foram langados no
resultado na conta “Itens extraordinarios”, como segue:

Controladora Consolidado
REFIS
Encargos por desisténcia de processos judiciais
PrINCIPAL ..t (1.450) (2.366)
JUPOS o (3.643) (4.930)
(5.093) (7.296)
Créditos tributarios de impostos de renda e
contribuicéo diferidos decorrentes de prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicéo social 6.832 14.433
1.739 7.137
(d) Do total de passivos fiscais reconhecidos acima, foram utilizados os seguintes montantes de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢do social para liquidacédo de juros e multas, bem como foram
adotados o sistema de parcelamento em 60 meses e base faturamento.
Base negativa
Multa/ Prejuizo contribuicdo
Empresas juros fiscal social
lochpe - Maxion S.A................ 5.693 - 71.149
Maxion Comp. Estruturais Ltda. 1.169 7.794 -
Amsted - Maxion Fund. Eq. Fev. S.A 110 732 -
Maxion Nacam Ltda. ............... 446 2.981 -
Tecob Cobr. Repres. Com. Ltda. 51 340 -
Maxion Comp. Automotivos S.A.. 6.964 46.413 -
14.433 58.260 71.149
(e) Como garantia ao programa de recuperacéo fiscal, foram prestados os seguintes bens ou ativos:

* Bens do ativo imobilizado - maquinas.

* Bens de investimentos - acdes (referente participagdo acionaria).
14. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
O capital social é representado por 2.710.015.270 agdes, sendo 921.429.894 acdes ordinarias e
1.788.585.376 ac¢des preferenciais, sem valor nominal.
Em 23 de maio de 2000, foi aprovado a compensacdo do prejuizo acumulado mediante o
aproveitamento de R$ 178.547 constante na conta de reserva de capital.
Em 5 de junho de 2000, o capital social foi reduzido em R$ 97.844 mediante compensacao de prejuizo
acumulado, passando de R$ 275.494 para R$ 177.650 sem alterag&o no nimero de acgdes.
A partir de 18 de dezembro de 2000, iniciou-se a distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de
R$ 4.000, relativo ao balango de 30 de junho de 2000.
Reserva de investimento e capital de giro
A reserva de investimento e capital de giro tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo
permanente e acréscimo do capital de giro, inclusive através de amortizacéo de dividas da companhia, bem
como a capitalizagdo e financiamento de sociedades controladas e coligadas. Sera formado com parcela
anual de 10% (dez por cento) e no maximo 58% (cinglienta e oito por cento) do lucro liquido e tera como
limite maximo o importe que néo podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.
(c) AcglOes em tesouraria
Neste exercicio a companhia autorizou a aquisi¢ao de até 48.500.000 agdes preferenciais nominativas,
sem valor nominal, com a opgdo de cancelamento ou permanéncia em tesouraria e respectiva
alienacdo, sem reducéo do capital social.
Até esta data a companhia possui em tesouraria 3.730.000 acles preferenciais nominativas,
compradas ao prego médio de R$ 44,34 por lote de mil acdes, e precos minimos e maximos de R$ 39,99
e R$ 57,45 respectivamente.
Direito das acoes
As acdes preferenciais terdo participagéo nos lucros distribuidos, bem como participagéo nos aumentos
de capital decorrentes de correcdo monetaria e da capitalizagdo das reservas e lucros, em igualdade de
condicdes com as ordinarias.
Cada acdo ordinria da direito a um voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais. As ac¢bes
preferenciais ndo tém direito a voto, tendo como vantagem a prioridade no reembolso do capital, sem
prémio, na proporgao de sua participacéo no capital social, em caso de eventual liquidagdo da companhia.
Dividendos
O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos do Art. 191 da Lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, tera a seguinte destinacéo: (a) 5% (cinco por cento) para a constituicdo da Reserva
Legal, que nao excederd 20% (vinte por cento) do capital social; 37% (trinta e sete por cento) para a
distribuicdo, como dividendos obrigatério; e o restante que ndo for apropriado a Reserva de
Investimento e Capital de Giro ou retido na forma prevista em orgamento de capital aprovado pela
Assembléia Geral sera destinado como dividendos suplementar aos acionistas.
(f) Destinagéo do lucro liquido

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras da controladora, sujeita a

aprovagao da assembléia dos acionistas, € assim demonstrada:

®

«

=
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<

2000
Lucro liquido do exercicio . 13.592
Reserva legal (5%) .. 680
Dividendos (55%) . 7.500
Reservas de Investimentos e de Capital de Giro (40%) ..........ccccccoviviiiiiiccncicininns 5.412

15. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Controladora
2000 1999
Realizag&o do lucro ndo realizado (Nota 8) - 168.785
Reverséo de provisdes . 1.960 -
OULrOS VAIOTES.....cuvuiiiiiicc e 1.177 2.648
- 3.137 171.433
16. RESULTADO NAO OPERACIONAL -
Controladora Consolidado

2000 1999 2000 1999
Ganho e perda na alienagédo empresas 37.810 47.687 37.810 46.487
QOutros ... (8.077) (1.428) (2.855) (10.516)
29.733 46.259 34.955 35.971

Em 29 de fevereiro de 2000, a companhia alienou 50% de sua controlada Maxion Fundicédo e
Equipamentos Ferroviarios S.A., para a Amsted Industries pelo valor de R$ 60.000, formando a
Amsted-Maxion Fundic@o e Equipamentos Ferroviarios S.A., que gerou um lucro de R$ 37.810.
Em 26 de fevereiro de 1999, a companhia alienou 50% de sua controlada Maxion Motores Ltda., para a
Navistar International Transportation Corp. pelo valor de R$ 67.354, formando a Maxion International
Motores S.A. A referida operacéo gerou um lucro de R$ 47.687.
17. COBERTURA DE SEGUROS
A companhia e suas controladas mantém politica de efetuar cobertura de seguros para os bens do
imobilizado e estoques suijeitos a risco no montante de R$ 152.058 (1999 - R$ 392.011).
18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A controladora e suas controladas possuem os seguintes instrumentos financeiros:
Aplicagdes financeiras - registradas contabilmente pela curva dos papéis, sendo resgataveis no
mercado ativo para operagdes similares pelo valor registrado nos livros.
Devedores por venda de ativos - referem-se a contratos de venda de iméveis, indexados por indices
de mercado para operacdes da mesma natureza e encontram-se atualizados pela curva do contrato.
Investimentos - referem-se a participagdes em empresas controladas e coligadas que ndo possuem
valor de mercado e estéo registrados contabilmente pelo seu valor patrimonial.
Contratos de mituo com empresas ligadas - referem-se a operagdes comerciais e financeiras
entre as empresas.
A controladora e suas controladas ndo possuem nenhum instrumento financeiro representativo de
direito ou obrigacdo contratual de troca de resultados financeiros ou qualquer outro instrumento
financeiro similar, registrados ou n&o contabilmente.
19. EVENTO SUBSEQUENTE
Em 25 de janeiro de 2001, lochpe-Maxion S.A. concluiu a alienagéo de sua participagéo remanescente
na Maxion International Motores S.A. para a Navistar International Transportation Corp. O valor desta
alienacédo, de R$ 163.459, descontando a divida de R$ 37.035, gerou um ingresso liquido de R$
126.424, resultando em um lucro de R$ 70.833.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES I

31 de janeiro de 2001

Aos Administradores e Acionistas

lochpe - Maxion S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da lochpe - Maxion S.A. e lochpe - Maxion S.A. e empresas controladas
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999 e as correspondentes demonstragoes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos da lochpe - Maxion S.A. e as correspondentes
demonstracdes consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos consolidadas dos exercicios
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras. O exame das demonstra¢des financeiras da controlada
lochpe - Maxion USA, Inc., em 31 de dezembro de 2000 e de 1999, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes e nosso parecer, no que se refere ao valor desse investimento e ao lucro por ele
produzido, no montante de R$ 31.134 mil (1999 - R$ 28.950 mil) e R$ 2.184 mil (1999 - R$ 7.758 mil),
respectivamente, esta baseado exclusivamente no parecer desses outros auditores independentes.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstracoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagOes e os sistemas contébil e de controles internos das companhias, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo das
companhias, bem como da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Com base em nossos exames e no parecer de responsabilidade de outros auditores independentes,
somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da lochpe - Maxion S.A. e lochpe - Maxion S.A. e
empresas controladas em 31 de dezembro de 2000 e de 1999 e o resultado das operacdes, as mutagdes do
patriménio liquido e as origens e aplicacdes de recursos da lochpe - Maxion S.A., bem como o resultado
consolidado das operacdes e as origens e aplicagdes de recursos consolidadas dos exercicios findos
nessas datas, de acordo com os principios contabeis previstos na legislagéo societaria brasileira.
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