Amsted VIAXION

FUNDIGAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

C.N.P.J. n° 01.599.436/0001-01

Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Apresentamos a seguir, relatério das DemonstragGes Financeiras referente
ao exercicio de 2000.

Resultados

As vendas liquidas foram R$ 121.629 milhdes demonstrando um aumento
de 28,7% em relacé@o a 1999 e o lucro antes da tributagdo com a reverséo
dos juros sobre o capital proprio, foi de R$ 9.280 milhdes apurando um
aumento de 121,2%, este expressivo aumento deve-se também a
liquidagdo do endividamento no primeiro trimestre de 2000 que totalizava
R$ 8.218 milhdes.

O ano 2000

A melhora no desempenho neste ano manteve-se consistente,

principalmente pelo estreito relacionamento com nossos clientes,
fornecedores e colaboradores e a busca de novas alternativas para a
operacionalizacdo dos negécios e o desenvolvimento de tecnologia
interna para o aperfeicoamento e desenvolvimento de novos
produtos. Estas acGes vem proporcionando a cada ano um melhor
desempenho, de forma a solidificar e manter a nossa posi¢cdo como
lider de mercado nacional e sul-americano, na fabricagédo de vagdes
de carga e produtos ferroviarios, bem como também lider nacional na
producao de fundidos industriais.

Parceria Estratégica
Em 29 de fevereiro de 2000, a lochpe Maxion S.A., celebrou contrato de

venda de 50% de sua controlada Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. para A Amsted Industries, por R$ 60 milhdes.

A Amsted é uma holding que engloba 57 fabricas em 11 paises. Uma
delas, a Griffin Wheel, nos EUA, é uma das maiores produtoras de rodas
ferroviarias do mundo. Outra fabrica importante da holding é a Keystone,
que produz aparelhos de choque e tragdo — importantes equipamentos
para o sistema ferroviario. No total a Amsted tem capacidade de fabricar
1 milhdo de rodas e 70 mil vagdes por ano. Este niumero é equivalente a
frota em operagéo no Brasil.

Acreditamos na continua trajetéria de melhoria, em fung&o dos contratos
de exportacbes em andamento e também pelo aquecimento do
segmento ferroviario.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Ativo 2000 1999 Passivo 2000 1999
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 1.203 1.588 Fornecedores 9.703 5.458
Contas a receber de clientes 19.789 9.597 Adiantamentos de clientes 3.671 78
Adiantamentos sobre contratos de cambio (1.623) (273) Salarios, participacoes e contnbuu;oes sociais. 3.249 2.305
Adiantamentos a fornecedores............ 341 477 Financiamentos 2 8.089
Demais contas a receber .... 700 81 Dividendos a pagar .... 978 -
Estoques 6.654 6.266 Tributos e contribui¢des a recolher 1.585 1.143
Despesas do exercicio SEgUINte .........ccceevereeeenns 2 210 Demais contas a pagar........ccccoeevveeeneeiiiennininens 2.881 1.715
27.066 17.946 22.069 18.788
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Tributos diferidos 5.675 7.114 Financiamentos - 129
Depésitos judiciais . 600 552 Impostos parcelados.. 339 112
Outros 120 157 Sociedades ligadas.... - 269
6.395 7.823 Demais contas a pagar .. 1.176 829
PERMANENTE 1.515 1.339
Imobilizado.... 30.150  28.273 | PATRIMONIO LIQUIDO
Diferido 2 118 Capital SOCIAL........ccoiiiiiiiiiiicie e 37.710 50.533
30.152 28.391 Reserva de lucros 364 -
Lucros (prejuizos) acumulados 1.955 (16.500)
40.029  34.033
63.613  54.160 TOTAL DO PASSIVO . 63.613  54.160
As notas exphcatlvas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais
Reserva de lucros
Lucros
Capital (prejuizos)
social Legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1998 ...........cccooiriiiiiiiiiecic e 34.108 - (9.074) 25.034
Integralizagdo de capital......... 16.425 - - 16.425
Ajustes de exercicios anteriores - - (18.736) (18.736)
Lucro liquido do exercicio - - 11.310 11.310
Em 31 de dezembro de 1999 50.533 - (16.500) 34.033
Integralizacéo de capital 3.677 - - 3.677
Compensagao de prejuizos acumulados (16.500) - 16.500 -
Lucro liquido do exercicio - - 7.287 7.287
Reserva legal - 364 (364) -
Juros sobre o capital préprio (R$ 0,7361 por lote de mil agoes) .. - - (3.990) (3.990)
Dividendos (R$ 0,1804 por lote de mil agdes). (978) (978)
Em 31 de dezembro de 2000 37.710 364 1.955 40.029

As notas explicativas da admlnlstragao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO As DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia opera, principalmente, com a fabricacdo e a comercializacéo
de rodas e vag0es ferroviarios, usinagem e montagem de equipamentos
ferroviarios e rodoviarios, componentes para a indistria metallrgica e a
exploragdo da industria de fundi¢do, por meio da unidade fabril localizada
em Cruzeiro - SP.

Em 29 de fevereiro de 2000 a lochpe-Maxion S.A. firmou contrato de venda
de 50% de sua participacdo na Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. para a Amsted Industries. A formagdo da “joint-venture”
alterou a denominagdo social da Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. para Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuragéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

A provisdo para contas de liquidagéo duvidosa é constituida com base na
andlise das contas a receber e considera a expectativa da administracao
quanto a provaveis perdas e a atual conjuntura econdmica.

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producéo,
inferior aos custos de reposicéo ou aos valores de realizagao.

Os créditos tributarios diferidos estéo registrados dentro das premissas
definidas pela NPC-23 do Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON e
pela deliberagdo n° 273 da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Os demais ativos sé@o apresentados ao valor de custo ou de realizagéo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidos.

(c) Permanente

Demonstrado ao custo de aquisicdo combinado com os seguintes
aspectos:

. Depreciagéo de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 5.

. Amortizacgéo do diferido, pelo prazo de cinco anos, a partir da data em que
os beneficios comegam a ser gerados.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias
incorridos.

3. ESTOQUES 2000 1999
Produtos acabados 1.465 1.774
Produtos em elaboracgédo 650 271
Matérias-primas.................. 2.040 1.735
Materiais de consumo geral 2.430
OULTOS ..t 56

6.266

4. TRIBUTOS DIFERIDOS

A companhia possui prejuizos fiscais no valor de R$ 13.978 (1999 - R$
20.881) e base negativa de contribuicéo social imprescritiveis, no montante
de R$ 15.173 (1999 - R$ 21.043) e diferengas temporarias no montante de
R$ 2.398 (1999 - R$ 9.165). Sobre esses valores foram registrados créditos
tributarios diferidos no montante de R$ 5.675 (1999 - R$ 7.114) dos totais a
que a companhia tem direito.

Os créditos tributarios constituidos decorrem das perspectivas da
administracdo da retomada da rentabilidade da companhia em
consequéncia do resultado da reestruturacdo societaria, financeira e
operacional do Grupo lochpe-Maxion, bem como da abertura de mercado
proporcionada pela entrada de novo sécio.

Os prazos estimados para compensagdo desses créditos sdo de,
aproximadamente, quatro anos.

Areconciliacdo de imposto de renda e contribuigdo social no resultado, esta

assim demonstrada: 2000 1999
Lucro antes da tributacéo 6.598 4.906
Reversédo dos juros sobre o capital préprio.... 3.990 -
Participacéo dos empregados (1.308) (710)
Lucro antes da tributagéo ajustado . 9.280 4.196
% de aliquotas oficiais do imposto . 34,00 35,67
Imposto de renda e contribui¢éo social oficiais............ (3.155)  (1.427)
Ajustes do encargo a tarifa efetiva
Efeito tributario sobre ajuste de exercicios anteriores . - 6.370
Beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio ......... 1.357 -
Despesas N80 dedUtiVeis .........coeoveeeerieeiiieiieeeee (567) (395)
Demais ajustes - 245
Provisdes operacionais (234)
. 4.559
Constituicdo de crédito tributario..........c..cceecevveernenne 815 2.555
Encargo de imposto e contribuicdo
apropriado ao resultado ...........cocceeeveeneeiieenieeeee (1.993) 7.114

5. IMOBILIZADO Taxas anuais de

2000 1999 depreciacdo - %
Terrenos.... 740 888
Edificagdes e benfeitorias .. 23.166  17.088 4
Méquinas e equipamentos . 35.767 37.936 10
Equipamentos de transporte ..... 291 587 20
Equipamentos de computagéo
e comunicagao .... . 393 254 20
Ferramental ........ 4.757 3.730 10
Bens intangiveis..... 45 42
Imobilizagdes em andamento.... 535 481
65.694  61.006
Depreciagdo acumulada............ (35.544) (32.733)
30.150 28.273

6. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2000 é de R$ 37.710 (1999 - R$
50.533), totalmente integralizado, dividido em 5.420.031 (1999 - 5.419.357)
lotes de mil a¢Bes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo
1.842.860 (1999 - 1.842.631) ordinarias e 3.577.171 (1999 - 3.576.726)
preferenciais, assim dividido:

Quantidade Quantidade
de acdes de acdes Quantidade
ordinérias  preferenciais de acdes

921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268

lochpe-Maxion S.A.:----
Amsted Holding do
Brasil Ltda, «-««cceereeeeer

921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268
- 4
1.842.859.788.577.170.752  5.420.030.540

As acles preferenciais terdo participacdo nos lucros distribuidos, bem
como participagdo nos aumentos de capital decorrentes de corregédo
monetéria e da capitalizacdo das reservas e lucros, em igualdade de
condi¢Bes com as ordinarias.

A companhia podera, mediante deliberacdo da Assembléia Geral, criar
novas classes de agdes preferenciais, observado, quanto as agGes sem
direito de voto, o limite estabelecido pelo paragrafo segundo do artigo 15 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

(b) Destinacéo do resultado do exercicio

O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos do
Art. 191 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ter4 a seguinte
destinacédo: (a) 5% para a constituicdo da Reserva Legal, que ndo excedera
20% do capital social; (b) 25% para a distribuicdo, como dividendo
obrigatério; e (c) o restante que néo for apropriado a reserva estatutaria tera
a destinacdo determinada pela Assembléia Geral.

A proposta de dividendos consignada nas demonstracfes financeiras,
sujeita a aprovagdo da assembléia dos acionistas, calculada nos termos da

referida lei, € assim demonstrada: 2000
Lucro liquido do exercicio 7.287
Reserva legal (5%) 364
Dividendos antecipados (R$ 0,18 lote de m|I acdes

ordinérias e preferenciais, respectivamente) ................... 978
Juros sobre o capital préprio bruto (R$ 0,73 por lote de mil

acoes ordinarias e preferenciais ..........ccccoovveieeeiiiiieinens 3.990
Total dos dividendos e juros sobre o capital proprio............ 4.968
Saldo remanescente em lucros acumulados ...................... 1.955

(c) Juros sobre o capital préprio
Em conformidade com a Lei n® 9.249/95, a administracdo da companhia
aprovou, em reunido realizada em 29 de setembro de 2000, a distribuigao,
aos seus acionistas, de juros sobre o capital préprio, calculado com base na
variagdo da TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigatério.
O montante dos juros sobre o capital proprio de R$ 3.990 foi registrado na
rubrica “Despesas financeiras” e simultaneamente foi feita a respectiva
reversao do resultado do exercicio em sua Ultima linha, a débito de lucros
acumulados.

(d) Participacdo dos empregados

O montante foi calculado considerando as disposicdes estipuladas no
Termo Convencional de Participacéo dos Trabalhadores nos Lucros ou
Resultados, que contempla, entre outros aspectos, metas pessoais e da
companhia.

(e) Ajustes de exercicios anteriores

A administragéo da companhia, em 1999, decidiu reverter contra prejuizos
acumulados o ativo diferido relacionado a Fundo de comércio, registrado
em 1996. O ajuste estd baseado no fato de que o ativo foi adquirido de
empresa controladora sem a participagdo de terceiros na operacéao.

7. TRANSAQOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas sédo efetuadas a precos e

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2000 1999

Receita bruta das vendas
Vendas de produtos

Mercado interno 119.349 101.308

Mercado externo.... 19.296 6.967
Impostos sobre vendas.. . (17.016) (13.784)
Receita liquida das vendas 121.629 94.491
Custos dos produtos vendidos. (97.582) (78.640)

Lucro bruto 24.047 15.851
Despesas (receitas) operacionais
Com vendas 6.171 2.750
Gerais e administrativas 4.963 3.101
Amortizagéo do diferido . 97 59
Despesas financeiras..... 2.176 4.389
Despesas financeiras - juros sobre o capita proprlo 3.990 -
Receitas financeiras (160) (347)
Outras 157 117
17.394 _10.069
LUCrO OPEracional............cccviireeieiesieie e 6.653 5.782
Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas ...... (55) (876)
Lucro antes da tributagéo.... . 6.598 4.906
Imposto de renda e contribui¢éo socia e _(1.993) 7.114
Corrente . (554) -
Diferido 7.114
Lucro antes das participacdes dos empregados .. 4. 605 12.020
Participac@o dos empregados ...........cccceevvieiiiineens (1.308) 710
Lucro antes da reversao dos juros sobre o capital
3.297 11.310
Reverséo dos Juros sobre o capital préprio .. 3.990 -
Lucro liquido do exercicio 7.287 11.310
Lucro por lote de mil agdes do capital social no f|m
dO eXErCiCIo - RP ..oovveiiiiiiieiieee e 1,34 2,08

As notas explicativas da administragio séo parte integrante
das demonstragées financeiras

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2000 1999
Origens dos recursos
Das operagdes sociais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio.........c..ccceueeee. 7.287 11.310
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital
circulante
Depreciacdes e amortizagoes.... 3.885 3.275
Imposto de renda diferido 1.439 (7.114)
Juros e variagdes monetarias
Realizavel a longo prazo (48) (305)
Exigivel a longo prazo . 127 45
Valor residual de ativo permanente ba|xado ....... 1.385 -
14075 7.211
Dos acionistas
Integralizag&o de capital .............ccooevviiiiicinnn, 3.677 -
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo
Financiamentos 79 239
Demais contas a pagar .. 268 345
Redugéo do realizavel a longo prazo
Depositos judiciais e outros 37 341
Total das origens 18.136 8.136
Aplicacdes de recursos
Reducéo do exigivel a longo prazo
Sociedades ligadas 269 8.252
Impostos parcelados.... (180) 2
No ativo permanente
IMODbIliZado ... 7.031 2.045
Por transferéncia de financiamentos para o
CUMO PrAZ0 ..ottt 209 189
Juros sobre o capital préprio 3.990 -
Dividendos ...........c......... 978 -
Total das aplicagGes 12.297 10.488
Aumento (redugao) no capital circulante ............... 5.839 (2.352)
VariagGes no capital circulante -
Ativo circulante
NO fim dO €XerciCio ........cccveviiiiieiiiice e 27.066  17.946
No inicio do eXerciCio..........cccouviveriiiiiciiiiiccee 17.946 _14.506
9.120 3.440
Passivo circulante
No fim do exercicio .. 22.069 18.788
No inicio do exercicio 18.788  12.996
3281 5792
Aumento (reducao) no capital circulante ............... 5.839 (2.352)

As notas explicativas da administragio séo parte integrante
das demonstragées financeiras

condi¢gBes normais de mercado, observado o contexto operacional do
grupo.

Os mutuos mantidos com as empresas ligadas séo atualizados de acordo
com encargos contratados em condi¢cdes normais de mercado.

As principais transacdes e saldos com partes relacionadas estéo indicados

a seguir: 2000 1999
Transacdes

Despesa finanCeira..........cooueiveeiiiiieiiiiiiiec e - 46
Compras de imobilizado/sucata/outros 10.435 2.685
Receitas financeiras.................. - 220
Vendas de imobilizado/outros ... 696 -
Saldos de balanco

OULIAS .ttt - 269

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia néo possui qualquer instrumento financeiro representativo de
direito ou obrigagdo contratual de troca de resultados financeiros ou
qualquer outro instrumento financeiro similar, ndo registrados
contabilmente. Os valores contébeis dos instrumentos financeiros
equivalem, aproximadamente, aos valores de mercado.

9. COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém politica de efetuar cobertura de seguros para os bens
do imobilizado e estoques suijeitos a risco no montante de R$ 77.880.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

19 de janeiro de 2001

Aos

Administradores e Acionistas

Amsted Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Amsted Maxion Fundicao
e Equipamentos Ferroviarios S.A em 31 de dezembro de 2000 e de
1999 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutagdes
do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos dos
exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da
administragdo da companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de

auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e
de controles internos da companhia, (b) a constatacao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Amsted Maxion Fundicao e
Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2000 e de 1999
e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e as
origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas,
de acordo com os principios contabeis previstos na legislagao
societéria brasileira.

PRICEWA—IERHOUSE@PERS Pedro Ozires Predeus

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP061331/0-3




