Fundo de Investimento em Ac¢des Inter American Express Index
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 00.882.835/0001-12

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DAS APLICAGOES EM 30 DE SETEMBRO DE 2000

(Em reais)
ATIVO

Circulante e realizavel a longo prazo 3.418.471
Disponibilidades 9
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 68.053
Notas do Banco Central 68.053
Titulos e valores mobiliarios 3.310.717
Titulos de renda variavel 3.310.717
Outros créditos _39.692
3.418.471

PASSIVO
Circulante e exigivel a longo prazo _83.282
Outras obrigagoes 83.282
Negociagéo e intermediagédo de valores 45.000
Diversas 38.282
Patriménio liquido 3.335.189
3.418.471

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO E 31 DE MARCO DE 2000
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

___ Semestre findo em
30/09/2000 31/03/2000
Patriménio liquido no inicio do semestre

Total de 1.310,9934 cotas a R$ 2.921,94 3.831 -

Total 955,9898 cotas a R$ 1.902,09 - 1.818
Cotas emitidas no semestre

286,1948 cotas 780 -

499,1478 cotas - 1.365
Cotas resgatadas no semestre

337,0485 cotas (864) -

144,1442 cotas - (297)
Variacao no resgate de cotas (39) (13)
Patriménio liquido antes do resultado do

semestre 3.708 2.873
Resultado do semestre
Receitas 1 6

Rendas de aplicagdes em operagdes

compromissadas 1 -

Rendas de titulos e valores mobilidrios - 6

Outras Receitas - -
Despesas (63) (43)

Despesa de taxa de administragao (53) (34)

Despesas administrativas (7) 6)

Despesa com prestacao de servigos 3) (3)
(Insuficiéncia) excedente de receitas sobre

as despesas (62) (37)
Resultado de transacoes com titulos e

valores mobiliarios (1.323) (16)
Resultado da avaliacdo de investimentos a

preco de mercado 1.012 1.011
Resultado do semestre (373) 958
Patriménio liquido no final do semestre

Total de 1.260,1396 cotas a R$ 2.646,68 3.335 -

Total de 1.310,9934 cotas a R$ 2.921,94 - - 3.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO E 31 DE MARCO DE 2000

1. OPERACOES

O Fundo de Investimento em Agdes Inter American Expressa Index esta
constituido sob forma de condominio aberto.

O fundo adota uma politica de investimento moderada, aplicando os
recursos dos cotistas em uma carteira diversificada de titulos e valores
mobilidrios, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor. Os
riscos e a rentabilidade do Fundo estéao ligados ao nivel de concentragdo da
carteira e as oscilagdes do mercado acionario e de renda fixa.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador, ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido, em decorréncia da politica de investimento
adotada pela instituicdo administradora.

2. APRESENTACAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

As demonstragdes financeiras estao sendo apresentadas em conformidade
com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e demais orientagcdes emanadas do Banco Central do Brasil
(BACEN) e das orientacdes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), por
meio das Instrugdes CVM n°s 302 a 305, datadas de 05 de maio de 1999 e
complementadas pela Instrugdo CVM n° 326 de 11 de fevereiro de 2000 e
pela Instrugdo CVM n° 329 de 28 de fevereiro de 2000. Tais instrugdes, ao
tempo em que reformularam as normas aplicaveis aos fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios, instituiram novos formatos
para suas demonstracoes financeiras e estabeleceram 31 de margo e 30 de
setembro como datas para sua apresentacao.

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Titulos de renda variavel - A¢coes

As acbes estdo valorizadas pela cotacao média do ultimo dia e que foram
negociadas na bolsa de valores, na qual houve maior volume de
negociacdes. No caso de haver negocia¢ao e mais de uma bolsa, prevalece
a cotacao da bolsa na qual a agéo, habitualmente, tem maior negociagao.
A valorizagdo e a desvalorizagdo da carteira de agdes, decorrentes da
avaliagéo a valor de mercado, sao contabilizadas em resultado da avaliagdo
de investimento a prego de mercado.

b. Titulos de renda fixa

Os titulos publicos de renda fixa foram avaliados pelo seu valor de custo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos até a data do balancgo,
ajustado a valor de mercado.

c. Dividendos

Dividendos em dinheiro sdo contabilizados em receita na ocasiao em que as
respectivas agbes passam a ser negociadas “ex-dividendos”.

d. Bonificagcoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem
modificagdo do valor de custo, quando as agbes correspondentes s@o
consideradas “ex-direito” na bolsa de valores. Estas acdes sao consideradas

na avaliagao da carteira, de acordo com o critério descrito acima.

e. Corretagens

As corretagens pagas nas compras e vendas de a¢oes sao apropriadas ao
resultado por ocasiao da realizagéo das operagoes.

4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As emissdes e os resgates de cotas sdo processados com base no valor
da cota apurado no primeiro dia Util subseqliente ao da efetiva entrada
das disponibilidades dos valores, ou da entrega do pedido de resgate,
na sede do Administrador.

O pagamento do resgate é efetuado por meio de crédito em conta corrente,
cheque ou ordem de pagamento, sem cobranca de qualquer taxa ou despesa,
e descontado o imposto de renda de 10% sobre o rendimento nominal.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa de administracdo é paga mensalmente e vem sendo calculada sobre
o patriménio liquido diario a razao de 3% a.a.

6. COMPOSICAO DOS TITULOS DA CARTEIRA

% sobre o
Valores patriménio
Quantidade em R$ liquido
Titulos de renda fixa 68.053 2.04
Notas do Banco Central 68.053 2,04
Titulos de renda variavel 3.310.717 89,29
ARCZ6 Aracruz 9 27.900 0,84
BBAS4  Banco do Brasil 5.520 45.926 1,38
BBDC4 Bradesco 13.736 212.087 6,36
BESP4 Banespa 1.940 105.594 3,17
BRAP4  Bradespar 13.736 16.896 0,51
CLSC6 Celesc 71.000 48.280 1,45
CMIG4  Cemig 5.304 166.672 5,00
COGU4 Gerdau 1.100 25.916 0,78
CPLE6  Copel 3.100 51.367 1,54
CSNA3  Siderurgica Nacional 550 32.428 0,97
EBTP3  Embratel Participagdes 2.800 76.216 2,29
EBTP4  Embratel 5.197 179.165 5,37
ELET6  Eletrobras 7.451 279.490 8,38
ELPL4  Eletropaulo 300 33.159 0,99
EMBR3 Embraer 5.800 73.776 2,21
ITAU4  ltaubanco 510 86.440 2,59
PETR3  Petrobras 2 113.488 3.40
PETR4  Petrobras 6 362.873 10,88
PLIM4  Globo Cabo 122 303.780 9,11
SBSP3  Sabesp 200 35.822 1,07
TCOC4 Telesp 8.097 54.416 1,63
TCSL4  Telesp Celular Sul 6.197 34.273 1,03
TCSP4  Telesp Sul 7.997 173.870 5,21
TERJ4  Teler 610 33.641 1,01
TLCP9  Teleste Celular 10 14 -
TNLP3  Telesp Norte 2.500 81.400 2,44
TNLP4  Telesp Norte 8.357 350.936 10,52
TSPP2  Telesp Celular 733 22 -
TSPP4  Telesp Celular 7.030 169.925 5,09
VALE5  Vale do Rio Doce 2 134.942 4,05
As acdes encontram-se custodiadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BOVESPA).

Os titulos publicos tém seu controle feito pelo Sistema Especial de
Liquidagdo e Custdédia (SELIC) do Banco Central do Brasil. Nao houve
incidéncia de encargos sobre os servicos de custddias no periodo.

7. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

Valor da Rentabilidade
Data quota - R$ (%)
30 de junho de 1998 1.937,22 (7,08)
31 de dezembro de 1998 1.150,74 (40,60)
30 de setembro de 1999 1.902,09 65,29
31 de margo de 2000 2.921,94 53,62
30 de setembro de 2000 2.646,68 (9,42)

8. ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO
Os encargos debitados ao Fundo e os seus porcentuais em relacdo ao
patriménio liquido médio s&o os seguintes:
30/09/00 31/03/00
RS (%) R$ (%)
Taxa de Administracao 52.737 1,50 33.896 1,66
Outras despesas administrativas 10.392 0,29 8.987 0,44
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administrador e Cotistas do

Fundo de Investimento em Agdes Inter American Express Index
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) - Sdo Paulo - SP
Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo da
composigao das aplicagdes do Fundo de Investimento em Acdes Inter
American Express Index (administrado pelo Banco Inter American Express
S.A.) em 30 de setembro de 2000 e as respectivas demonstracdes das
evolugdes do patriménio liquido, correspondentes aos semestres findos em
30 de setembro e 31 de marco de 2000, elaboradas sob a responsabilidade
de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracgdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contdbil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes
contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento em Acdes Inter American Express Index
em 30 de setembro de 2000 e as mutacdes de seu patrimonio liquido,
correspondentes aos semestres findos em 30 de setembro e 31 de marco de
2000, de acordo com os principios fundamentais de contabilidade brasileiros.
25 de outubro de 2000
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