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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagédo de V. Sas. as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio

encerrado em 31 de dezembro de 1998 e 1997.

A Diretoria

BALANGOS PATRIMONIAIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades .... -
Aplicacdes financeiras. 1.459
Operagdes de crédito .. 723
Outros créditos . -
Outros valores e bens ... - 6
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.995 440
Titulos e valores mobiliarios 5.504 -
Outros créditos
Créditos tributarios
PERMANENTE.

1998
13

1997
2.188

440
99.088
99.086

1
1.490
76.135
76.135

55.086 51.102

- no exterior .. .. 21.049 47.984
Diferido . - 2
Logiciais . - 2
101.716

PASSIVO
CIRCULANTE....

1998 1997

8.556 6.953

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES
DE RECURSOS DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

8.038 6.920
518 33
25911 12.840
25911 12.840
48.676 _81.923
27.530 2.130
11.090 11.090
1.147 1.147
67.556

Empréstimos...
Outras obrigacdes
EXIGIVEL A LONGO PRAZO .
Empréstimos
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros...
Lucros acumulados

101.716

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

Capital
social

Lucros
acumulados

Reserva Reserva

de Capital legal Total

Saldos em 31 de Dezembro de 1996
Agio no aumento de capital do
Banco Inter American Express SA .... -
Lucro liquido do exercicio.... -
Consitui¢éo de reserva -
Dividendos

2.130

- 494 56.080 58.704

11.090 -

- 653

- 11.090
13.066 13.066
(653)

(937) (937_)

Saldos em 31 de Dezembro de 1997 2.130

11.090 1.147 67.556 81.923

Saldos em 01 de Janeiro de 1998
Aumento de capital - A.G.E. de 22/06/98 48.400
Ciséo parcial - A.G.E. de 22/06/98 (23.000)
Lucro liquido do exercicio.... -
Dividendos -

2.130

11.090 1.147

67.556
(48.400)

81.923

(23.000)
962
(11.209)

962
(11.209)

Saldos em 31 de Dezembro de 1998... 27.530

11.090 1.147 8.909 48.676

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia tem por objeto a participacdo em outras
sociedades e empreendimentos, na qualidade de acionista,
quotista e em sociedades em conta de participagéo, bem
como prestacdo de servicos de consultoria, assessoria e
analise econémica.

2 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas segundo as
praticas contabeis emanadas pela Lei das Sociedades por
Acdes (Lei n® 6.404/76).

As principais praticas contabeis utilizadas séo as seguintes:
Apuracéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de
exercicios e considera:

3 - INVESTIMENTOS

Banco Inter BFL
American  Holding

Express S.A. Ltd.

Participacao societaria:
- Numero de ac¢des

« os rendimentos, encargos e efeitos das variacdes
monetarias, calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes
sobre os ativos e passivos da sociedade e

« os efeitos dos ajustes dos ativos para o valor de mercado ou
de realizagao, quando aplicavel.

Ativo circulante e realizavel a longo prazo, passivo circu-
lante e exigivel a longo prazo

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagédo e
os passivos pelos valores conhecidos ou calculaveis,
incluindo, quando aplicavel os rendimentos, encargos e
variagBes monetarias correspondentes.

Permanente - investimentos

Avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial na proporgéo
do patrimdnio liquido contabil das sociedades controladas.

Inter
American
Express
Arrend.  Administ. de
Merc.S.A. Recursos Lida.

Platina
Comércio
Participacdes =~ Promotora
Ltda. Vendas Ltda.

Capital SRL

Ordinérias ... 20.499.027 -
Preferenciais .10.251.147
- Numero de cotas... -
Informacgdes da investida

Percentual de participacéo

Data das demonstragcées contabeis...
Patrimonio liquido ...

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ..
Em 1° de janeiro de 1998

Aquisicao

Distribuicao de Dividendos

Aumento de capital

Equivaléncia patrimonial ...
Remuneracéo do capital préprio ...
Dissolugéo da empresa

Em 31 de Dezembro de 1998..

900.000

50,00%
31/12/98
106.521
9.895
39.611

100,00%
31/12/98
21.049
985
47.983

(500) (30.217)
3.612
4.947

(5.500) -

3.283

42.170 21.049

633.000 -

1.000 130.000 - -
100,00%
31/12/98
1.341
(1.210)
- 138

588

50,00%
31/12/98 31/12/98
438 4.995
163 28

248

5,00%

87.981

588

923 (3%%?
1. .

(1.170) 7143

- (5.500)

(1)

1.341 65.029

Agio na aquisicéo de investimentos. 11.090

11.106

Em 31 de Dezembro de 1998 53.260 21.049

1.341 219 76.135

Agio no aumento de capital
O &gio no aumento de capital do Banco Inter American
Express S.A. foi apurado no més de dezembro de 1997. O
fundamento econdmico para constituicdo deste agio é a sua
marca, portanto, ele somente serd realizado em caso de
venda ou baixa deste investimento.

4 - EMPRESTIMOS

Sobre os empréstimos no pais incidem juros pré-fixados de
22% a 26% ao ano e/ou LIBOR de 6 meses mais variagcdo
cambial, e para os empréstimos no exterior incidem juros de
10,5% ao ano mais variagdo cambial e/ou LIBOR de 12 meses
mais variagdo cambial.

As garantias estéo representadas por hipoteca, outorgada por
empresa indiretamente controlada pela SRL
Empreendimentos S.A. de bens iméveis de propriedade da
referida empresa, a favor da Manufactures Hanover Leasing

Internacional Corporation.

Empréstimos no pais

- Mdtuo com vencimento
em julho/99

- Mdtuo com vencimento em
novembro/99

- Emprést. com vencimento
em janeiro/01 com parcelas

- Emprést. com vencimento
em julho/02 com parcelas
mensais a partir de ago/99...

1998 1997

Receita bruta 7.143 18.907

Equivaléncia patrimonial 4.864 16.021

Ganho na conversao de controlada no

exterior 2.279 2.886

Receitas (despesas) operacionais .

(6.181 ) _ (6.826)

Receitas financeiras 89 3.972

Despesas financeiras (5.915) (10.490)

Despesas administrativas (473) (308)

Outras receitas/despesas operacionais .. 118
985

Resultado nédo operacional

Lucro liquido do exercicio 962 13.066

27.530.001 2.130.000

Numero de agbes

Lucro liquido por agéo

1998 1997
ORIGENS DOS RECURSOS
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que ndo afetam o
capital circulante:
- Equivaléncia patrimonial
- Ganho na conversédo de controlada no
exterior (2.279)
- Diminuig&o do realizavel a longo prazo -
- Valor residual do ativo permanente
baixado.... e 2
(6.179)
5.500

962 13.066

(4.864) (16.021)

(2.886)
1.624

9.020
4.803
12.090
11.090
1.000
3.525

De acionistas

- Aumento de reserva de capital

- Remuneragéo do capital proprio

De recursos de terceiros

- Dividendos recebidos de coligadas e
controladas

- Aumento do exigivel a longo prazo

TOTAL DAS ORIGENS

APLICACOES DE RECURSOS

Dividendos distribuidos ....

Cisao parcial

Aumento do realizavel a longo prazo

Em investimentos

Aumento do diferido ......

TOTAL DAS APLICACOES

(DIMINUICAO) / AUMENTO DO
CAPITAL CIRCULANTE

VARIA(;AO DO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO

Ativo circulante

- No inicio do exercicio

- No fim do exercicio

5.500
43.788

30.717 -
13.071  3.525

20.418

11.209
23.000
6.555
6.123

46.887

(3.778)

Passivo circulante
- No inicio do exercicio
- No fim do exercicio

(DIMINUIGAO) / AUMENTO DO
CAPITAL CIRCULANTE

Longo
prazo
24.027

Total
27.377

prazo

Empréstimos no exterior

- Emprést. no exterior com
vencimento em margo/07
com parcelas anuais

- Empréstimo no exterior com
vencimento em janeiro/03
com pagamento de juros
semi-anuais....

TOTAL....

5.201 5.778

18.826
25.911

21.599
33.949

5 - PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social esta representado por 27.530.001 agdes
ordinarias nominativas (2.130.000 em 31 de dezembro de
1997), ndo conversiveis, totalmente integralizadas, no valor
nominal de R$ 1,00 cada uma.

Dividendos

O estatuto social assegura um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes.

6 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Com a mudanga na politica cambial do Banco Central do
Brasil — como é conhecimento publico, no final da 12
quinzena de janeiro de 1999, foi alterada a politica
cambial extinguindo a denominada banda cambial pela
qual administrava a margem de flutuagdo do real em
relacédo ao délar norte-americano, deixando ao mercado
a livre negociagdo da taxa do cambio. Como
consequéncia dessa mudanca, o real acumulou, nos
primeiros vinte dias de 1999, uma desvalorizacao
significativa em relacdo ao délar norte-americano
comparada a cotacdo de 31 de dezembro de 1998. Neste
momento ainda nédo é possivel determinar se a cotacdo
do dblar permanecera nesse patamar e o impacto deste
evento nas demonstragdes contabeis.

A DIRETORIA

CONTADOR
PAULO SERGIO ODIERNA FRANCA
CRC 1SP182495/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

administradores e acionistas

SRL Empreendimentos S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da SRL
Empreendimentos S.A. em 31 de dezembro de 1998 e de
1997, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutagdes do patrimédnio liquido e das origens e aplicagées de
recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaboradas sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade & expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes contabeis. As
demonstragfes contabeis da controlada Banco Inter
American Express S.A., relativos aos exercicios findos em 31
de dezembro de 1998 e de 1997, foram examinadas por
outros auditores independentes, e a nossa opiniéo, no que diz
respeito aos investimentos no valor de R$ 53.260 milem 31 de
dezembro de 1998 (1997 - R$ 50.699 mil ) e dos resultados
decorrentes dessa controlada, no valor de R$ 4.947 mil em 31
de dezembro de 1998 (1997 - R$ 7.283 mil), esta baseada no
parecer desses auditores.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as
normas de auditoria e compreenderam: a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e o sistema contabil e de controles
internos da empresa; b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e c¢) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracao da empresa,
bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nosso exame e no
parecer de outros auditores independentes, as
demonstragdes contdbeis referidas no paragrafo 1,
representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da SRL
Empreendimentos S.A., em 31 de dezembro de 1998 e de
1997, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu
patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas,
de acordo com as praticas contabeis emanadas da
legislagéo societaria.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 1999.
TREVISAN W AUDITORES
Grant Thornton International

Independentes
CRCI/SP n° 2SP013.439/0-5

Luis Geraldo Schonenberg
Contador
CRC/SP n° 1SP 178.453/0-4




