Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro Alpha Express DI

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 03.001.235/0001-96

Fundo de Investimento Financeiro Dédié Bleu

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 01.614.340/0001-75

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor

Aplicacbes _atual %
Quotas de fundos de investimento financeiro 12.070 99,94

FIF Inter American Express Profit 12.070 99,94
Outros valores 7 0,06

Outros 7 0,06

Total do ativo 12.077 100,00

Valores a pagar 4 0,04

Provisdo para taxa de administragéo 2 0,02

Proviséo para publicagdo 2 0,02
Patrimonio liquido 12.073 99,96

Total do passivo 12.077 100,00
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO
DO PATRIMONIO LIQUIDO PERIODO DE 5 DE ABRIL
(INICIO DAS ATIVIDADES) A 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Total de 1.882,000000 cotas a R$ 1.000,000000 1.882
Cotas emitidas

8.549,9100829 cotas 8.781
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 10.663
Resultado do periodo
Receitas 1.435

Rendas de aplicagdes em operacées compromissadas 3

Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.432
Despesas (25)

Despesas administrativas (25)
Resultado do periodo 1.410
Patriménio liquido no final do periodo

Total de 10.431,9100829 cotas a 1.157,285874 12.073

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMO[\ISTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 5 DE ABRIL (INICIO DAS ATIVIDADES)
A 31 DE DEZEMBRO DE 1999
1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo de Aplicagédo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro Alpha
Express DI foi constituido em 17 de janeiro de 1999 e iniciou suas atividades
em 5 de abril de 1999. Conforme aprovacdo em Assembléia Geral de
Conddminos realizada em 30 de julho de 1999, foi alterada a denominacéo
social do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro Alpha Express DI 60 para Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundo de Investimento Financeiro Alpha Express DI.
O Fundo adota politica de investimento conservadora. O objetivo do Fundo é
proporcionar aos seus cotistas rendimentos decorrentes da valorizacdo das
suas cotas mediante a aplicacéo de recursos, exclusivamente a aquisicéo
de cotas de fundos de investimento financeiro de renda fixa.
As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.
2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
As demonstrag6es financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).
3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicagbes financeiras
Os investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro sdo
atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da cota.
4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
Nas emissodes de cotas, serd utilizado o valor da cota apurado no dia da entrada
do pedido de aplicacé@o na sede ou nas dependéncias do Administrador.
Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da
solicitagé@o de resgate na sede ou nas dependéncias do Administrador, que
obrigatoriamente serd o dia do efetivo pagamento.
5. PRAZO DE CARENCIA
Em 30 de junho de 1999, o BACEN, por meio da Circular n® 2.906,
estabeleceu que, a partir de 2 de agosto de 1999, as cotas dos fundos de
investimentos financeiros e de aplicacdo em cotas de fundos de
investimentos financeiros podem ser resgatadas a qualquer tempo com

rendimento, facultado & permanéncia da caréncia, desde que previsto no
regulamento.
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
6. TAXA DE ADMINISTRAQAO
A taxa de administracédo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario a razdo de 0,10% ao ano. A despesa
correspondente, no montante de R$ 24 mil, foi registrada em “Despesas
administrativas”.
7. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA
As cotas componentes da carteira sdo escriturais e seu controle é efetuado
pela Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP), na
qualidade de érgéo custodiante.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valor da Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de dezembro de 1999 1.157,285874 15,73 (a)
(a) Rentabilidade a partir de 5 de abril de 1999 (inicio das atividades).
9. TRIBUTAGAO
a. Imposto sobre Operagées Financeiras (I0OF)
O Ministério da Fazenda e a Receita Federal, por meio da Portaria n® 264, de
30 de junho de 1999, e da Instrucdo Normativa n® 87, de 20 de julho de 1999,
definiram a incidéncia do IOF, calculado a aliquota de 1% ao dia, sobre o
valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento da
operacéao, decrescente em fungéo do prazo e tendendo a 0% nos 30 dias
seguintes a data de aplicacéo.
b. Imposto de renda
Em 2 de agosto de 1999, quando o resgate de cotas passou a ser feito a
qualquer momento, sem prazo de caréncia, houve incidéncia e retencao de
imposto de renda, sobre o rendimento liquido de IOF, apurado desde a
Ultima data em que houve retengéo do imposto (data de aniversario) ou da
data de emissé@o das cotas que ainda nédo tinham sofrido tal retengédo. O
imposto de renda foi pago mediante resgate automatico de cotas.
A partir de entdo, o imposto de renda (20%) passara a incidir sobre o
rendimento nominal apurado no resgate ou, ndo havendo resgate, no Gltimo
dia Gtil de cada més. Neste caso, o pagamento do imposto de renda sera
também efetuado mediante resgate automatico de cotas.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento

Financeiro Alpha Express DI

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro Alpha Express DI (administrado pelo Banco Inter American
Express S.A.) em 31 de dezembro de 1999 e a respectiva demonstracéo da
evolucdo do patriménio liquido correspondente ao periodo de 5 de abril
(inicio das atividades) a 31 de dezembro de 1999, elaboradas sob a
responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transa¢des e os sistemas
contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacéo das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro Alpha Express DI em 31 de dezembro de 1999 e as mutagdes de
seu patriménio liquido, correspondentes ao periodo de 5 de abril (inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 1999 de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.
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DEMONSTRACAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICAGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor
Aplicacbes atual %
Aplicacbes em operacdes compromissadas 1.733 10,99
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 1.733 10,99
Titulos e valores mobiliarios 13.723 87,04
Titulos publicos 7.402 46,95
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1.655 10,50
Notas do Tesouro Nacional (NTN) 5.747 36,45
Titulos privados 6.321 40,09
Certificado de Depdsito Bancario 6.321 40,09
Outros valores 310 1,97
Outros 310 1,97
Total do ativo 15.766 100,00
Valores a pagar 56 0,36
Proviséo para taxa de administracdo 6 0,04
Provisdo para publicacédo 2 0,02
Outros 48 0,30
Patriménio liquido 15.710 99,64
Total do passivo 15.766 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO
DO PATRIMONIO LIQUIDO PERIODO DE 25 DE MARGO
(INICIO DAS ATIVIDADES) A 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)
Patriménio liquido no inicio do periodo
Total de 470,000 cotas a R$ 1.000,000 470
Cotas emitidas
13.291.87371 cotas
Cotas resgatadas
252,54154 cotas (265)

Variagéo no resgate de cotas (17)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 14.288
Resultado do periodo
Receitas 1.644
Rendas de aplicagdes em operagdes compromissadas 84
Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.560
Despesas 222
Resultado com transacédo com titulos e valores mobili&rios 183
Despesas administrativas 39
Resultado do periodo 1.422
Patriménio liquido no final do periodo
Total de 13.509,33217 cotas a 1.162,905453 15.710

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 25 DE MARCO (INICIO DAS ATIVIDADES)
A 31 DE DEZEMBRO DE 1999

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E OPERAGOES

O Fundo Dédié Bleu foi constituido em 18 de janeiro de 1999 e iniciou suas
atividades em 25 de margo de 1999, tendo como politica de investimento a
aplicacdo de recursos em carteira composta por ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.
Conforme aprovacgéo em Assembléia Geral de Conddéminos, realizada em 13 de
setembro de 1999, foi alterada a denominagéo social do Fundo de Investimento
Financeiro Dédié Bleu 60 para Fundo de Investimento Financeiro Dédié Bleu.
O Fundo adota uma politica de investimento conservadora. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentracéo da carteira, aos
patamares de variacéo cambial e as oscilagdes das taxas de juros de mercado.
As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientages
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagées financeiras

As aplicages em titulos publicos e privados sdo valorizadas diariamente
com base nas taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicagdes
em operagbes compromissadas sdo valorizadas com base nas taxas e
prazo contratados, em regime de competéncia.

b. Operagbes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operagées
de “swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e
valores mobiliarios” e as despesas provenientes do mesmo diferencial foram
registradas na rubrica “Resultado de transages com titulos e valores
mobiliarios”, em contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do
periodo o montante em aberto desses contratos totaliza R$ 5.743 mil.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Nas emissoes de cotas, sera utilizado o valor da cota apurado no dia da entrada
do pedido de aplicagéo na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da

solicitagé@o de resgate na sede ou nas dependéncias do Administrador, que
obrigatoriamente sera o dia do efetivo pagamento.
5. PRAZO DE CARENCIA
Em 30 de junho de 1999, o BACEN, por meio da Circular n® 2.906,
estabeleceu que, a partir de 2 de agosto de 1999, as cotas dos fundos de
investimentos financeiros e de aplicacdo em cotas de fundos de
investimentos financeiros podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento, facultado a permanéncia da caréncia, desde que previsto no
regulamento.
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto
poderédo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
6. TAXA DE ADMINISTRACAO
A taxa de administracéo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario a razdo de 0,40% ao ano. A despesa
correspondente, no montante de R$ 32 mil, foi registrada em “Despesas
administrativas”.
7. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central de
Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP).
As operagOes de “swap” encontram-se registradas na Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F).
N&o houve incidéncia de encargos sobre os servigos de custédia no exercicio.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda  Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de dezembro de 1999 1.162,905453 16,29 (a)
(a) Rentabilidade a partir de 25 de marco de 1999 (inicio das atividades).
9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR
As operagdes efetuadas com o Administrador séo realizadas com base em
condi¢gbes usualmente praticadas pelo mercado.
10. TRIBUTAGCAO
a. Imposto sobre Operagoes Financeiras (IOF)
O Ministério da Fazenda e a Receita Federal, por meio da Portaria n® 264, de
30 de junho de 1999, e da Instrugdo Normativa n° 87, de 20 de julho de 1999,
definiram a incidéncia do IOF, calculado a aliquota de 1% ao dia, sobre o
valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento da
operacdo, decrescente em funcéo do prazo e tendendo a 0% nos 30 dias
seguintes a data de aplicacéo.
b. Imposto de renda
Em 2 de agosto de 1999, quando o resgate de cotas passou a ser feito a
qualquer momento, sem prazo de caréncia, houve incidéncia e reten¢éo de
imposto de renda, sobre o rendimento liquido de IOF, apurado desde a
Ultima data em que houve retengao do imposto (data de aniversario) ou da
data de emissdo das cotas que ainda néo tinham sofrido tal retencéo. O
imposto de renda foi pago mediante resgate automatico de cotas.
A partir de entdo, o imposto de renda (20%) passara a incidir sobre o
rendimento nominal apurado no resgate ou, ndo havendo resgate, no Gltimo
dia util de cada més. Neste caso, o pagamento do imposto de renda sera
também efetuado mediante resgate automatico de cotas.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Cotistas ao Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Dédié Bleu

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composi¢éo e diversificacédo das aplicagdes
do Fundo de Investimento Financeiro Dédié Bleu (administrado pelo Banco
Inter American Express S.A.), em 31 de dezembro de 1999 e a respectiva
demonstragdo da evolugao do patriménio liquido correspondente ao periodo
de 25 de marco (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 1999, elaboradas
sob a responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras.
Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préaticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Dédié Bleu em
31 de dezembro de 1999 e as mutagdes de seu patrimonio liquido,
correspondentes ao periodo de 25 de marco (inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 1999 de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.
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:

Buzios Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N°01.575.639/0001-68

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor
Aplicacbes atual %
Titulos e valores mobiliarios 267.506 99,93
Titulos publicos 267.506 99,93
Letras Financeiras do Tesouro 181.369 67,75
Notas do Tesouro Nacional 86.137 32,18
Outros valores 193 0,07
Outros 193 0,07
Total do ativo 267.699 100,00
Valores a pagar 306 0,11

Proviséo para taxa de administracdo 18
Proviséo para publicacdo 2 -
QOutros 286 0,11
Patrimoénio liquido 267.393 99,89
Total do passivo 267.699 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Desdobrado em 2 Periodos em Funcéo da Transferéncia de
Administrador - Nota Explicativa n° 1) E 1998
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

1999 1998

16/06 a 01/01a
31/12 15/06

Patrimdnio liquido no inicio do
periodo/exercicio
Total de 125.360.533,414 cotas a
R$ 1,8035681
Total de 120.816.671,952 cotas a
R$ 1,5856144
Total de 134.043.701,082 cotas a
R$ 1,2317419 - -
Cotas emitidas
22.285.637 cotas 43.248 -
8.252.547,296 cotas - 14.228
147.712.031,046 cotas - -
Cotas resgatadas
13.250.186,876 cotas
3.708.686,834 cotas
160.939.059,176 cotas
Variagdes no resgate de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado
do periodo
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de aplicagdes em operacdes
compromissadas 9 - 15.512
Rendas de titulos e valores mobiliarios 23.293  26.808 29.543
Despesas (623) (90) (205)
Resultado com transagdes com titulos e
valores mobiliarios (505) (1) -
Despesas administrativas (6) 1) (5)
Taxa de administracdo (112) (88) (200)
Resultado do periodo/exercicio 22.679 26.718 44.850
Patrimonio liquido no final do
periodo/exercicio
Total de 134.395.984,257 cotas a
R$ 1,989592
Total de 125.360.533,414 cotas a
R$ 1,8035681
Total de 120.816.672,952 cotas a
R$ 1,5856144

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Desdobrado em 2 Periodos em Fungéo da Transferéncia de
Administrador - Nota Explicativa n° 1) E 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Buzios Fundo de Investimento Financeiro foi constituido em 6 de
dezembro de 1996 e iniciou suas atividades em 21 de janeiro de 1997, tendo
como politica de investimento a aplicacéo de recursos em carteira composta
por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro.

Em 15 de junho de 1999, os cotistas, por meio da Assembléia Geral
Extraordinaria, aprovaram a transferéncia da administracdo do Fundo do
Credit Agricole Indosuez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
para o Banco Inter American Express S.A.

O Fundo adota uma politica de investimento conservadora. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estdo ligados ao nivel de concentragcdo da
carteira, aos patamares de variagdo cambial e as oscilag@es das taxas
de juros de mercado.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientacdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGCAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicacbes financeiras

As aplicagdes em titulos publicos séo valorizadas diariamente com base nas
taxas de mercado praticadas para esses titulos.
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b. “Swap”

As receitas e despesas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas
operagdes de “swap” sdo registradas diariamente nas rubricas de “Rendas
de titulos e valores mobiliarios” e “Resultado de transag6es com titulos e
valores mobiliarios”, respectivamente, em contrapartida a valores a receber
ou a pagar. Ao final do periodo, ndo havia contratos de “swap” em aberto.
4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

Nas emissoes de cotas, sera utilizado o valor da cota apurado no dia da entrada
do pedido de aplicag&o na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da
solicitacé@o de resgate na sede ou nas dependéncias do Administrador, que
obrigatoriamente ser& o dia do efetivo pagamento.

5. PRAZO DE CARENCIA

Em 30 de junho de 1999, o BACEN, por meio da Circular n® 2.906,
estabeleceu que, a partir de 2 de agosto de 1999, as cotas dos fundos de
investimentos financeiros e de aplicacéo em cotas de fundos de investimentos
financeiros podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento,
facultado a permanéncia da caréncia, desde que previsto no regulamento.
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO

Conforme definido no regulamento do fundo, a taxa de administragédo &
fixada em R$ 200 mil ao ano, sendo provisionado por dia Util e paga até o
quinto dia util do més subseqtiente.

7. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central
de Custddia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).

N&o houve incidéncia de encargos sobre os servi¢cos de custédia no periodo.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo foi no periodo/exercicio foi:

Valorda Rentabilidade
Data cota- R$ %
31 de dezembro de 1998 1,585614 28,78
1°de janeiro a 15 de junho de 1999 1,803568 13,74
16 de junho a 31 de dezembro de 1999 1,989592 10,31

9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operagdes efetuadas com o Administrador séo realizadas com base em
condi¢bes usualmente praticadas pelo mercado.

10. TRIBUTACAO

a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)

O Ministério da Fazenda e a Receita Federal, por meio da Portaria n® 264, de
30 de junho de 1999, e da Instrucdo Normativa n° 87, de 20 de julho de 1999,
definiram a incidéncia do IOF, calculado a aliquota de 1% ao dia, sobre o
valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento da
operacéao, decrescente em fungéo do prazo e tendendo a 0% nos 30 dias
seguintes a data de aplicagao.

b. Imposto de renda

Em 2 de agosto de 1999, quando o resgate de cotas passou a ser feito a
qualquer momento, sem prazo de caréncia, houve incidéncia e retencao de
imposto de renda, sobre o rendimento liquido de IOF, apurado desde a
Ultima data em que houve retengéo do imposto (data de aniversario) ou da
data de emissdo das cotas que ainda nao tinham sofrido tal retengdo. O
imposto de renda foi pago mediante resgate automatico de cotas.

A partir de entdo, o imposto de renda (20%) passara a incidir sobre o
rendimento nominal apurado no resgate ou, ndo havendo resgate, no Gltimo
dia atil de cada més. Neste caso, o pagamento do imposto de renda sera
também efetuado mediante resgate automatico de cotas.
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Séo Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Buzios Fundo de Investimento Financeiro (administrado pelo
Banco Inter American Express S.A.) em 31 de dezembro de 1999 e a
respectiva demonstracdo da evolugcdo do patrimoénio liquido
correspondente ao periodo de 16 de junho (data da transferéncia da
administragdo para o Banco Inter American Express S.A.) a 31 de
dezembro de 1999, elaboradas sob a responsabilidade do administrador
do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacles e os sistemas
contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacéo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Buzios Fundo de Investimento Financeiro em 31
de dezembro de 1999 e as mutacGes de seu patrimonio liquido,
correspondentes ao periodo de 16 de junho (data da transferéncia da
administrag&o para o Banco Inter American Express S.A.) a 31 de dezembro
de 1999 de acordo com os principios fundamentais de contabilidade
brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

As demonstracdes financeiras relativas ao periodo de 1° e janeiro a 15 de
junho de 1999 e ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, foram
examinadas por outros auditores independentes que, sobre elas, emitiram
pareceres sem ressalvas, datados de 23 de junho de 1999 e 8 de fevereiro
de 1999, respectivamente.
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Parati Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 01.575.640/0001-92

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor

Aplicacbes atual %
Titulos e valores mobiliarios 42.757 99,94
Titulos publicos 34.446 80,51
Letras Financeiras do Tesouro 33.004 77,14
Notas do Tesouro Nacional 1.442 3,37
Titulos privados 8.311 19,43
Certificado de depdsito bancario 8.311 19,43
Qutros valores 28 0,06
Outros 28 0,06
Total do ativo 42.785 100,00
Valores a pagar 140 0,03
Proviséo para taxa de administracdo 4 -
Provisdo para publicacédo 2 -
Outros 134 0,03
Patriménio liquido 42.645 99,67
Total do passivo 42.785 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Desdobrado em 2 Periodos em Funcéo da Transferéncia de
Administrador - Nota Explicativa n° 1) E 1998
(Em milhares de reais, exceto o valor unitério da cota)

1998

b. Operagdes de “swap”

As receitas e despesas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas
operacdes de “swap” sdo registradas diariamente nas rubricas de “Rendas
de titulos e valores mobiliarios” e “Resultado de transacdes com titulos e
valores mobiliarios”, respectivamente, em contrapartida a valores a receber
ou a pagar. Ao final do periodo, néo havia contratos de “swap” em aberto.
4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

Nas emissdes de cotas, serd utilizado o valor da cota apurado no dia da entrada
do pedido de aplicacéo na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, serd utilizado o valor da cota em vigor no dia da
solicitaga@o de resgate na sede ou nas dependéncias do Administrador, que
obrigatoriamente sera o dia do efetivo pagamento.

5. PRAZO DE CARENCIA

Em 30 de junho de 1999, o BACEN, por meio da Circular n° 2.906,
estabeleceu que, a partir de 2 de agosto de 1999, as cotas dos fundos de
investimentos financeiros e de aplicag@o em cotas de fundos de investimentos
financeiros podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento,
facultado a permanéncia da caréncia, desde que previsto no regulamento.
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO

Conforme definido no regulamento do fundo, a taxa de administracéo é
fixada em R$ 40 mil ao ano, sendo provisionada por dia Util e paga até o
quinto dia Gtil do més subsequente.

7. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil (BACEN) e da
Central de Custédia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).

N&o houve incidéncia de encargos sobre os servicos de custddia no periodo.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo no periodo/exercicio foi:

1999
16/06 a 01/01a
_ 3z 15/06
Patrimdnio liquido no inicio do
periodo/exercicio
Total de 36.112.222,8765 cotas a
R$ 1,803182
Total de 37.768.776,6415 cotas a
R$ 1,5863097 -
Total de 40.342.886,5903 cotas a
R$ 1,2317927 - -
Cotas emitidas
81.641,268 cotas 161 -
40.660.161,552 cotas - -
Cotas resgatadas
14.760.655,369 cotas
1.656.553,765 cotas
43.234.271,501 cotas
Variagdes no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado
do periodo/exercicio
Resultado do periodo/exercicio
Receitas 5.711 8.326
Rendas de aplicagdes em operagdes
compromissadas 30 - 5.956
Rendas de titulos e valores mobiliarios 5.681 8.326 8.032
Despesas (206) (241) (84)
Resultado com transacdes com titulos e
valores mobiliarios (175) (221) (42)
Despesas administrativas 9) 2) 2)
Taxa de administracéo (22) (18) (40)
Resultado do periodo/exercicio 5.505 8.085 13.904
Patriménio liquido no final do
periodo/exercicio
Total de 21.433.208,776 cotas a
1,989666
Total de 36.112.222,876 cotas a
1,803182
Total de 37.768.776,641 cotas a
1,5863097

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Desdobrado em 2 Perfodos em Funcéo da Transferéncia de
Administrador - Nota Explicativa n° 1) E 1998

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Parati Fundo de Investimento Financeiro foi constituido em 6 de dezembro
de 1996 e iniciou suas atividades em 22 de janeiro de 1997, tendo como
politica de investimento a aplicagdo de recursos em carteira composta por
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro.

Em 15 de junho de 1999, os cotistas, por meio da Assembléia Geral
Extraordinaria, aprovaram a transferéncia da administracdo do Fundo do
Credit Agricole Indosuez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
para o Banco Inter American Express S.A.

O Fundo adota uma politica de investimento conservadora. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estdo ligados ao nivel de concentracdo da
carteira, aos patamares de variacdo cambial e as oscilagdes das taxas
de juros de mercado.

As aplicagcbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido. 5 5

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientages
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagées financeiras

As aplicacbes em titulos publicos e privados sdo valorizadas diariamente
com base nas taxas de mercado praticadas para esses titulos.

65.117 - -

49.694
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42.645

65.117
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Valorda  Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de dezembro de 1998 1,58630 28,78
1°de janeiro a 15 de junho de 1999 1,80318 13,67
16 de junho a 31 de dezembro de 1999 1,98966 10,34

9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operagoes efetuadas com o Administrador séo realizadas com base em
condi¢Bes usualmente praticadas pelo mercado.

10. TRIBUTAGAO

a. Imposto sobre Operagoes Financeiras (IOF)

O Ministério da Fazenda e a Receita Federal, por meio da Portaria n® 264, de
30 de junho de 1999, e da Instrugcdo Normativa n® 87, de 20 de julho de 1999,
definiram a incidéncia do IOF, calculado a aliquota de 1% ao dia, sobre o
valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento da
operacdo, decrescente em fungéo do prazo e tendendo a 0% nos 30 dias
seguintes a data de aplicagéo.

b. Imposto de renda

Em 2 de agosto de 1999, quando o resgate de cotas passou a ser feito a
qualquer momento, sem prazo de caréncia, houve incidéncia e retengéo de
imposto de renda, sobre o rendimento liquido de IOF, apurado desde a
Gltima data em que houve retengdo do imposto (data de aniversario) ou da
data de emissdo das cotas que ainda néo tinham sofrido tal retencéo. O
imposto de renda foi pago mediante resgate automatico de cotas.

A partir de entdo, o imposto de renda (20%) passara a incidir sobre o
rendimento nominal apurado no resgate ou, ndo havendo resgate, no Gltimo
dia util de cada més. Neste caso, o pagamento do imposto de renda sera
também efetuado mediante resgate automatico de cotas.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Parati Fundo de Investimento Financeiro

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicag6es do Parati Fundo de Investimento Financeiro (administrado pelo
Banco Inter American Express S.A.) em 31 de dezembro de 1999 e a
respectiva demonstracéo da evolugao do patrimonio liquido correspondente
ao periodo de 16 de junho (data da transferéncia da administragéo para o
Banco Inter American Express S.A.) a 31 de dezembro de 1999, elaboradas
sob a responsabilidade do administrador do Fundo. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.
Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagéo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢gdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Parati Fundo de Investimento Financeiro em 31
de dezembro de 1999 e as mutagdes de seu patrimonio liquido,
correspondentes ao periodo de 16 de junho (data da transferéncia da
administragao para o Banco Inter American Express S.A.) a 31 de dezembro
de 1999 de acordo com os principios fundamentais de contabilidade
brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

As demonstracdes financeiras relativas ao periodo de 1° de janeiro a 15 de
junho de 1999 e o exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 foram
examinadas por outros auditores independentes que, sobre elas, emitiram
pareceres sem ressalvas, datados de 23 de junho de 1999 e 8 de fevereiro
de 1999, respectivamente.
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