Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures - 60

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 00.356.886/0001-00

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Private - 30

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 00.356.877/0001-10

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICACOES EM 31 DE MARGO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor
Aplicacdes atual %
Aplicacdes em operagbes compromissadas 82 2,34
Bonus do Banco Central 82 2,34
Titulos e valores mobiliarios 3.423 97,63
Titulos publicos 3.092 88,19
Letras Financeiras do Tesouro 428 12,21
Notas do Tesouro Nacional 2.329 66,43
Bonus do Banco Central 335 9,55
Titulos privados 331 9,44
Debéntures:
Sabesp 301 8,59
Dersa 30 0,85
Outros valores 1 0,03
Outros 1 0,03
Total do ativo 3.506 100,00
Valores a pagar 11 0,32
Proviséo para taxa de administracéo 5 0,14
Proviséo para publicacdo 3 0,09
Outros 3 0,09
Patrimonio liquido 3.495 99,68
Total do passivo 3.506 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais, exceto o valor da quota)

1999

1998
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio
Total de 3.640,81 quotas a R$ 1.118,8701
cada em 31 de marco de 1998
(116,27 quotas a R$ 1.440,8293 cada em
31 de marco de 1997) 4.074 168
Quotas emitidas
9.069,14 quotas 10.857 -
4.833,83 quotas - 5.152

Quotas resgatadas (11.977) -
10.318,26 quotas - (1.334)
1.309,29 quotas

Variacdes no resgate de quotas (709) (113)

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio 2.245 3.873

Resultado do exercicio

Receitas 1.742 266
Rendas de aplicagdes em operacdes

compromissadas 405 107
Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.337 152
Outras - 7

Despesas 492 65

Resultado de transacdes com titulos e valores

mobiliarios 377 42
Despesas administrativas 105 20
Outras 10 3

Resultado do exercicio 1.250 201

Patrimoénio liquido no final do exercicio
Total de 2.391,69 quotas a R$ 1.461,2807 cada

em 31 de margo de 1999 (3.640, 81 quotas a
R$ 1.118,8701 cada em 31 de marco de 1998) 3.495 4.074

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E OPERAGOES

O Fundo € originario da transformac&o, em 2 de outubro de 1995, do Fundo
de Commodities SRL Futures, em fundo de investimento financeiro.
Conforme aprovacgéo em Assembléia Geral de Conddminos, realizada em
29 de dezembro de 1997, foi alterada a denominacéo social do Fundo para
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures - 60,
tendo como politica de investimento a aplicacdo de recursos em carteira
composta por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro.

O Fundo adota uma politica de investimento agressiva. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentracéo da carteira,
aos patamares de variagcdo cambial e as oscilagdes das taxas de juros de
mercado.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido. B

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicac@es financeiras

As aplicacdes em titulos publicos séo valorizadas diariamente com base nas
taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicacdes em
operacdes compromissadas séo valorizadas com base nas taxas e prazo
contratados, em regime de competéncia.

b. Operagoes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operagdes
de “swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e
valores mobiliarios” e as despesas provenientes do mesmo diferencial foram
registradas na rubrica “Resultado de transagdes com titulos e valores
mobiliarios”, em contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do
exercicio, o montante em aberto desses contratos totaliza R$ 301 mil (1998 -
R$ 1.959 mil).

4. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissOes de quotas sdo processadas com base no valor da quota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede do
Administrador. Para fins de resgate, as quotas do Fundo terdo seu valor
atualizado em intervalos de 60 dias contados da data da respectiva emissao.
Quando a data de resgate ndo coincidir com a data de aniversario para
atualizagdo do valor da quota, o valor a ser utilizado correspondera aquele
em vigor na data da Ultima atualizagéo ou no dia da efetivagéo do resgate,
prevalecendo o que for menor.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO

A taxa de administracéo € provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario a razdo de 1,5% ao ano. A despesa
correspondente ao montante de R$ 80 mil foi registrada em “Despesas
administrativas” (1998 - R$ 9 mil).

6. TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador faré jus a 15% do resultado diario do Fundo que exceder a
100% do rendimento dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros (CDI). A
despesa correspondente, no montante de R$ 15 mil, foi registrada em
“Despesas administrativas” (1998 - R$ 5 mil).

7. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central
de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).

As operagOes de “swap” e mercado futuro encontram-se registradas na
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

N&o houve incidéncia de encargos sobre os servigos de custédia no periodo.
8. EVOLUGAO DO VALOR DA QUOTA E RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo nos ultimos periodos foi a seguinte:

Valorda  Rentabilidade
Data quota - R$ %
Exercicio findo em 31/03/97 1.440,8293 19,45
Exercicio findo em 31/03/98 1.118,8701 () (22,34)
Exercicio findo em 31/03/99 1.461,2807 30,60

(a) O Fundo esteve inativo de 17 de setembro de 1997 a 25 de novembro de
1997, tendo apresentado a partir desta data rentabilidade de 11,89%.

9. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE

O imposto de renda, a aliquota de 20%, incide sobre o rendimento nominal
apurado a cada aniversario. O pagamento do imposto é feito mediante
resgate automatico de quotas. _

10. IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS (IOF)

Incide IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates, limitado ao
valor do rendimento produzido na aplicagdo, nas operacdes resgatadas fora
de caréncia.

11. ANO 2000

Dentro dos planos estabelecidos pelo Administrador do Fundo, as fases de
inventario, analise e planejamento das atividades encontram-se concluidas.
Todos os equipamentos e sistemas foram adaptados, testados e
encontram-se preparados para as necessidades impostas pela chegada do
novo milénio. No entanto, considerando a complexidade desse assunto, ndo
é possivel assegurar que todos os aspectos relacionados ao ano 2000,
relativos aos esforgos de clientes, fornecedores ou outros terceiros, estarao
totalmente resolvidos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Investidores e Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures - 60
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Futures - 60 (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31
de margo de 1999 e as respectivas demonstracdes das evolugdes do
patrimonio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de margco
de 1999 e 1998, elaboradas sob a responsabilidade do Administrador do
Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas
demonstragdes financeiras.Nossos exames foram conduzidos de acordo
com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagcéo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do
Fundo, bem como da apresentagdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express - Futures - 60 em 31 de margo de 1999 e as mutacdes de seu
patrimonio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de margo
de 1999 e 1998, de acordo com os principios fundamentais de contabilidade.
14 de maio de 1999
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KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 31 DE MARGO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor
Aplicacbes atual %
Aplicacbes em operagdes compromissadas 66 12,43
Bonus do Banco Central 66 12,43
Titulos e valores mobiliarios 434 81,73
Titulos publicos 415 78,15
Notas do Tesouro Nacional 303 57,06
Bonus do Banco Central 112 21,09
Titulos privados
Debéntures: 19 3,58
Dersa 19 3,58
Outros valores 31 5,84
Outros 31 5,84
Total do ativo 531 100,00
Valores a pagar 5 0,94
Provisdo para taxa de administracao 2 0,38
Proviséo para publicacéo 2 0,38
Outros 1 0,18
Patriménio liquido 526 99,06
Total do passivo 531 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais, exceto o valor da quota)

1999 1998
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 643,34 quotas a R$ 1.777,4990
em 31 de marco de 1998 (1.879,18 quotas a
R$ 1.438,7246 cada em 31 de margo de 1997) 1.144 2.704
Quotas emitidas
617,15 quotas 1.200 -
1.640,73 quotas - 2.649
Quotas resgatadas
1.021,52 quotas (1.832) -
2.876,57 quotas - (4.088)
Variacdes no resgate de quotas (179) (477)
Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio 333 788
Resultado do exercicio
Receitas 286 669
Rendas de operagdes compromissadas 209 318
Rendas de titulos e valores mobiliarios 77 334
Outras - 17
Despesas 93 313
Resultado em transagdes com titulos e valores
mobiliarios 54 250
Despesas administrativas 37 63
Outras 2 -
Resultado do exercicio 193 356
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 238,96 quotas a R$ 2.202,5301 cada
em 31 de margo de 1999 (643,34 quotas a
R$ 1.777,4990 cada em 31 de margo de 1998) 526 1.144

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E OPERAGOES

O Fundo é originario da transformagdo do Fundo SRL de Commodities em
fundo de investimento financeiro. Conforme aprovagdo em Assembléia
Geral de Conddminos, realizada em 29 de dezembro de 1997, foi alterada a
denominacéo social do Fundo para Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express - Private - 30, tendo como politica de investimento a
aplicagdo de recursos em carteira composta por ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.

O Fundo adota uma politica de investimento moderada. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentragdo da carteira,
aos patamares de variagdo cambial e as oscilagdes das taxas de juros de
mercado.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contéabil das
Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientacdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicacdes financeiras

As aplicaces em titulos publicos sdo valorizadas diariamente com base nas
taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicagbes em

operacdes compromissadas sdo valorizadas com base nas taxas e prazo
contratados, em regime de competéncia.

b. Operagdes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operacdes
de “swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e
valores mobiliarios”, e as despesas provenientes do mesmo diferencial
foram registradas na rubrica “Resultado de transagdes com titulos e valores
mobiliarios”, em contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do
exercicio, ndo existiam contratos de “swap” em aberto (1998 - R$ 346 mil).
4. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissOes de quotas sdo processadas com base no valor da quota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede do
Administrador. Para fins de resgate, as quotas do Fundo terdo seu valor
atualizado em intervalos de 30 dias contados da data da respectiva emissao.
Quando a data de resgate nao coincidir com a data de aniversario para
atualizagdo do valor da quota, o valor a ser utilizado correspondera aquele
em vigor na data da Ultima atualizagéo ou no dia da efetivagédo do resgate,
prevalecendo o que for menor.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO

A taxa de administragdo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patrimoénio liquido diario & razdo de 3% ao ano. A despesa
correspondente, no montante de R$ 28 mil, foi registrada em “Despesas
administrativas” (1998 - R$ 55 mil).

6. TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador fara jus a 15% do resultado diario do Fundo que
exceder a 100% do rendimento dos Certificados de Depdsitos
Interfinanceiros (CDI) e a despesa correspondente é registrada em
“Despesas administrativas”. Ndo houve cobranca de taxa de
performance no exercicio (1998 - R$ 1 mil).

7. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central
de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP).

As operacOes de “swap” e mercado futuro encontram-se registradas na
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

N&o houve incidéncia de encargos sobre os servigos de custddia no periodo.
8. EVOLUGCAO DO VALOR DA QUOTA E RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo nos ultimos periodos foi a seguinte:

Valorda Rentabilidade
Data quota - R$ %
Exercicio findo em 31/03/97 1.438,7246 22,58
Exercicio findo em 31/03/98 1.777,4990 23,55
Exercicio findo em 31/03/99 2.202,5301 23,91

9. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE

O imposto de renda, a aliquota de 20%, incide sobre o rendimento nominal
apurado a cada aniversario. O pagamento do imposto é feito mediante
resgate automatico de quotas.

10. IMPOSTO SOBRE OPERACOES FINANCEIRAS (IOF)

Incide IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates, limitado ao
valor do rendimento produzido na aplicagéo, nas operacdes resgatadas fora
de caréncia.

11. ANO 2000

Dentro dos planos estabelecidos pelo Administrador do Fundo, as fases de
inventario, analise e planejamento das atividades encontram-se concluidas.
Todos os equipamentos e sistemas foram adaptados, testados e
encontram-se preparados para as necessidades impostas pela chegada do
novo milénio. No entanto, considerando a complexidade desse assunto, ndo
é possivel assegurar que todos os aspectos relacionados ao ano 2000,
relativos aos esforcos de clientes, fornecedores ou outros terceiros, estardo
totalmente resolvidos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Investidores e Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Private - 30
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composi¢cdo e diversificagdo das
aplicacbes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Private - 30 (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31
de margo de 1999 e as respectivas demonstracdes das evolucdes do
patrimonio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de margo
de 1999 e 1998, elaboradas sob a responsabilidade do Administrador do
Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras. Nossos exames foram conduzidos de acordo
com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do
Fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express - Private - 30 em 31 de marco de 1999 e as
mutacdes de seu patrimoénio liquido, correspondentes aos exercicios
findos em 31 de marco de 1999 e 1998, de acordo com o0s principios
fundamentais de contabilidade.

14 de maio de 1999

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Cambial 60

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 71.742.050/0001-92

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Profit - 60

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)
CNPJ N° 00.833.187/0001-04

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 31 DE MARCO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor

Aplicacdes _atual %
Aplicacdes em operagées compromissadas

Bo6nus do Banco Central 1.834 66,30
1834 66,30
Titulos e valores mobiliarios 895 32,36
Titulos publicos 895 32,36
Notas do Tesouro Nacional 13 0,47
Notas do Banco Central 882 31,89
Outros valores 37 134
Outros 37 1,34
Total do ativo 2.766 100,00
Valores a pagar E E
Proviséo para taxa de administracéo 6 0,22
Proviséo para publicacdo 2 0,07
Outros 42 1,52
Patrimonio liquido 2.716 98,19
Total do passivo 2.766 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN). 3
3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicagdes financeiras
As aplicagdes em titulos publicos sdo valorizadas diariamente com base nas
taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicagdes em
operagBes compromissadas sdo valorizadas com base nas taxas e prazo
contratados, em regime de competéncia.
4. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS
As emissdes de quotas sdo processadas com base no valor da quota em vigor
no dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede do Administrador. Para
fins de resgate, as quotas do Fundo ter&o seu valor atualizado em intervalos
de 60 dias contados da data da respectiva emissao. Quando a data de resgate
néo coincidir com a data de aniversario para atualizagéo do valor da quota, o
valor a ser utilizado correspondera aquele em vigor na data da Ultima
atualizagao ou no dia da efetivagao do resgate, prevalecendo o que for menor.
5. TAXA DE ADMINISTRACAO
A taxa de administragdo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patrimonio liquido diario a razdo de 1,5% ao ano (0,75% até 30 de
margo de 1999). A despesa correspondente, no montante de R$ 27 mil, foi
registrada em “Despesas administrativas”.
6. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central
de Custodia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).
As operacdes de “swap” e mercado futuro encontram-se registradas na
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).
N&o houve incidéncia de encargos sobre os servigos de custédia no periodo.
7. EVOLUCAO DO VALOR DA QUOTA E RENTABILIDADE
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda Rentabilidade
Data quota - R$ %

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 10 DE SETEMBRO DE 1998
(INICIO DAS ATIVIDADES) A 31 DE MARGO DE 1999
(Em milhares de reais, exceto o valor da quota)

Quotas emitidas

12.984,41 15.089
Quotas resgatadas

11.182,96 (12.891)
Variacdo no resgate de quotas (2.221)
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo (23)
Resultado do periodo
Receitas ~3.441

Rendas de aplicacdes em operagdes compromissadas 123

Rendas de titulos e valores mobiliarios 3.318
Despesas 702

Resultado em transag6es com titulos e valores mobiliarios 644

Despesas administrativas 35

Outras 23
Resultado do periodo ~2.739
Patrimonio liquido no final do periodo

Total de 1.801,45 quotas a R$ 1.507,6157

em 31 de margo de 1999 _2.716

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 10 DE SETEMBRO DE 1998 A 31 DE MARCO DE 1999

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E OPERACOES

O Fundo é originario da transformacgdo do Fundo de Investimento Inter
American Express Target Il - 63 no Fundo Inter American Express -
Cambial, conforme aprovacdo em Assembléia Geral de Conddminos,
realizada em 3 de setembro de 1998. O Fundo, sob a denominagao
anterior, encontrava-se inativo, tendo reiniciado suas atividades em 10 de
setembro de 1998. Em 30 de marco de 1999, foi alterada sua denominagéo
social para Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Cambial 60, conforme Assembléia Geral de Conddminos.

O Fundo tem como objetivo investir em titulos e outros instrumentos
disponiveis no ambito do mercado financeiro, que tenham remuneragao
compativel com titulos indexados em moeda estrangeira.

O Fundo adota uma politica de investimento moderada. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estdo ligados ao nivel de concentracéo da carteira,
aos patamares de variagdo cambial e as oscilagdes das taxas de juros de
mercado.

As aplicagdes realizadas no Fundo n&@o contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido. .

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orienta¢des

Periodo de 10/09/98 a 31/03/99 1.507,6157 50,76
8. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE

O imposto de renda, a aliquota de 20%, incide sobre o rendimento nominal
apurado a cada aniversario. O pagamento do imposto é feito mediante
resgate automatico de quotas. _

9. IMPOSTO SOBRE OPERAGCOES FINANCEIRAS (IOF)

Incide IOF & aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates, limitado ao
valor do rendimento produzido na aplicagdo, nas operagdes resgatadas
fora de caréncia.

10. ANO 2000

Dentro dos planos estabelecidos pelo Administrador do Fundo, as fases de
inventario, analise e planejamento das atividades encontram-se
concluidas. Todos os equipamentos e sistemas foram adaptados, testados
e encontram-se preparados para as necessidades impostas pela chegada
do novo milénio. No entanto, considerando a complexidade desse assunto,
néo é possivel assegurar que todos os aspectos relacionados ao ano 2000,
relativos aos esforgcos de clientes, fornecedores ou outros terceiros,
estardo totalmente resolvidos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificagdo das
aplicagdes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Cambial 60 (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31
de marco de 1999 e a respectiva demonstracéo da evolugao do patriménio
liquido correspondente ao periodo de 10 de setembro de 1998 (inicio das
atividades) a 31 de marco de 1999, elaborada sob a responsabilidade do
Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragéo financeira.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas contabil e de controles
internos do Fundo; (b) a constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express - Cambial 60 em 31 de marco de 1999 e as mutacGes de seu
patrimonio liquido, correspondentes ao periodo de 10 de setembro de 1998
(inicio das atividades) a 31 de margo de 1999, de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade.
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DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO
DAS APLICAGOES EM 31 DE MARGO DE 1999
(Em milhares de reais)

Valor
Aplicacdes atual %
Aplicacbes em operacdes compromissadas 46.234 62,10
Bonus do Banco Central 20.234 27,18
Notas do Banco Central 26.000 34,92
Titulos e valores mobiliarios 28.110 37,75
Titulos publicos 26.510 35,60
Letras Financeiras do Tesouro 16.516 22,18
Notas do Tesouro Nacional 9.143 12,28
Bdnus do Banco Central 851 1,14
Titulos privados 1.600 2,15
Debéntures:
Dersa 1.600 2,15
Outros valores 109 0,15
Outros 109 0,15
Total do ativo 74.453 100,00
Valores a pagar 27 0,04
Provisao para taxa de administracao 19 0,03
Provisédo para publicacéo 2 -
QOutros 6 0,01
Patriménio liquido 74.426 99,96
Total do passivo 74.453 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais, exceto o valor da quota)

1999 1998
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Total de 7.650,50 quotas a R$ 1.866,3348
em 31 de margo de 1998 (39.679,23 quotas a
R$ 1.472,1820 em 31 de margo de 1997) 14.278 58.415
Quotas emitidas
58.579,76 quotas 123.445 -
51.016,23 quotas - 84.261
Quotas resgatadas
35.491,04 quotas (70.518) -
83.044,96 quotas - (123.735)
Varia¢des no resgate de quotas (8.045) (15.818)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio 59.160 3.123
Resultado do exercicio
Receitas 16.090 14.263
Rendas de aplicagdes em operagdes
compromissadas 8.403 10.052
Rendas de titulos e valores mobiliarios 7.600 3.802
Outras 87 409
Despesas 824 3.108
Resultado com transacéo com titulos e valores
mobiliarios 665 2.623
Despesas administrativas 144 484
Outras 15 1
Resultado do exercicio 15.266 11.155
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 30.739,22 quotas a R$ 2.421,1945
em 31 de margo de 1999 (7.650,50 quotas a
R$ 1.866,3348 em 31 de margo de 1998) 74.426 14.278

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E OPERACOES

O Fundo foi constituido em 29 de setembro de 1995 e iniciou suas atividades
em 11 de outubro de 1995, tendo como politica de investimento a aplicacéo
de recursos em carteira composta por ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Conforme
aprovacdo em Assembléia Geral de Conddminos, realizada em 29 de
dezembro de 1998, foi alterada a denominagé&o social do Fundo para Fundo
de Investimento Financeiro Inter American Express - Profit - 60.

O Fundo adota uma politica de investimento conservadora. Os riscos e
rentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentragéo da carteira,
aos patamares de variagdo cambial e as oscilagdes das taxas de juros de
mercado.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientacdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN). .

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicacdes financeiras

As aplicacdes em titulos publicos séo valorizadas diariamente com base nas
taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicagcdes em
operagBes compromissadas sdo valorizadas com base nas taxas e prazo

contratados, em regime de competéncia.

b. Operagdes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operacoes de
“swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e valores
mobiliarios” e as despesas provenientes do mesmo diferencial foram registradas
na rubrica “Resultado de transagGes com titulos e valores mobiliarios”, em
contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do exercicio o montante
em aberto desses contratos totaliza R$ 1.202 mil (1998 - R$ 1.245 mil).

4. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissdes de quotas sdo processadas com base no valor da quota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede do
Administrador. Para fins de resgate, as quotas do Fundo terdo seu valor
atualizado em intervalos de 60 dias contados da data da respectiva emisséo.
Quando a data de resgate ndo coincidir com a data de aniversario para
atualizagdo do valor da quota, o valor a ser utilizado correspondera aquele
em vigor na data da ultima atualizacéo ou no dia da efetivagéo do resgate,
prevalecendo o que for menor.

5. TAXA DE ADMINISTRAQAO

A taxa de administracdo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario & razdo de 0,25% ao ano. A despesa
correspondente, no montante de R$ 134 mil, foi registrada em “Despesas
administrativas” (1998 - R$ 472 mil).

6. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central
de Custédia e Liquidagédo Financeira de Titulos (CETIP).

As operag0es de “swap” encontram-se registradas na Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F).

N&o houve incidéncia de encargos sobre os servicos de custédia no
exercicio.

7. EVOLUCAO DO VALOR DA QUOTA E RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo nos Uultimos periodos sociais foi a seguinte:

Valorda Rentabilidade
Data quota- R$ %
Exercicio findo em 31/03/97 1.472,1820 26,09
Exercicio findo em 31/03/98 1.866,3348 26,77
Exercicio findo em 31/03/99 2.421,1945 29,73

8. IMPOSTO DE RENDA NA FONTE

O imposto de renda, & aliquota de 20%, incide sobre o rendimento nominal
apurado a cada aniversario. O pagamento do imposto é feito mediante
resgate automatico de quotas.

9. IMPOSTO SOBRE OPERAQC)ES FINANCEIRAS (IOF)

Incide IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates, limitado ao
valor do rendimento produzido na aplicagao, nas operacdes resgatadas fora
de caréncia.

10. ANO 2000

Dentro dos planos estabelecidos pelo Administrador do Fundo, as fases de
inventario, analise e planejamento das atividades encontram-se concluidas.
Todos os equipamentos e sistemas foram adaptados, testados e
encontram-se preparados para as necessidades impostas pela chegada do
novo milénio. No entanto, considerando a complexidade desse assunto, nao
é possivel assegurar que todos os aspectos relacionados ao ano 2000,
relativos aos esforgos de clientes, fornecedores ou outros terceiros, estaréo
totalmente resolvidos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Investidores e Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Profit - 60
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicagdes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Profit - 60 (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de
marco de 1999 e as respectivas demonstrac6es das evolucdes do
patriménio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de margo
de 1999 e 1998, elaboradas sob a responsabilidade do Administrador do
Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contébil e de
controles internos do Fundo; (b) a constatacéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem
como da apresentacd@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opinido, as demonstra¢c6es financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express - Profit - 60 em 31 de margo de 1999 e as mutagdes de seu
patrimdnio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de margo
de 1999 e 1998, de acordo com os principios fundamentais de contabilidade.
14 de maio de 1999
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