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Fundo de Aplicacéo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Multicarteira
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 03.506.923/0001-08

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacdes _atual %
Cotas de fundos de investimento financeiro 1.542 88,53
FIF Inter American Express Beta DI 1.542 88,53
Cotas de fundo de investimento em agdes 200 11,47
FIA Inter American Express Index 200 11,47
Total do ativo 1.742 100,00
Valores a pagar 11 0,65
Provis&o para publicagcéo 3 0,19
Proviséo para taxa de administracdo 3 0,18
Outros 5 0,28
Patriménio liquido 1731 99,35
Total do passivo 1.742 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - PERIODO DE 03 DE ABRIL DE 2000
(INICIO DAS ATIVIDADES) A 31 DE MARGO DE 2001
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2001

Cotas emitidas no periodo

2.779,99 cotas 2.834
Cotas resgatadas

1.203,11 cotas (1.208)
Variagdes no resgate de cotas (51)
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 1.575
Resultado do periodo
Receitas 215

Rendas de aplicacdes em operagdes compromissadas 10

Rendas de titulos e valores mobiliarios 31

Rendas com aplicacdes em fundos de investimento 174
Despesas 59

Resultado com transacgéo com titulos e valores mobiliarios 5

Despesas de taxa de administracéo 34

Despesas administrativas 15

Despesas com prestacdo de servicos 5
Resultado do periodo 156
Patrimoénio liquido no final do periodo

Total de 1.576,88 cotas a R$ 1.097,8065 1.731

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 3 DE ABRIL DE 2000 (INiCIO DAS ATIVIDADES)
A 31 DE MARCO DE 2001

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express - Multicarteira foi constituido em 09 de
novembro de 1999 e iniciou suas atividades em 3 de abril de 2000,
tendo como politica de investimento a aplicagdo de recursos em
carteira composta por ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.

Os riscos e rentabilidade do Fundo estdo ligados ao nivel de
concentracdo da carteira, aos patamares de variacdo cambial e as
oscilagcbes das taxas de juros de mercado. Os investidores, ao
fazerem aplicacdes neste Fundo, em razédo da politica de
investimentos mais agressiva por parte do Administrador, estardo
expostos aos riscos inerentes de mercado.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo
ocorrer perda do capital investido.

2. APRESENTAQAO DAS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS

As demonstracfes financeiras estdo sendo apresentadas
conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e demais orientacdes emanadas do Banco Central do
Brasil (BACEN).

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicacdes financeiras

Os investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro séao
atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da cota.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Nas emissdes de cotas, serd utilizado o valor da cota apurado no
primeiro dia Util seguinte ao da efetiva entrada das disponibilidades
dos valores na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota do dia util
seguinte ao da solicitagcdo respectiva na sede ou nas
dependéncias do Administrador.
5. PRAZO DE CARENCIA
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderao ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n°® 2.906 do BACEN.
6. TAXA DE ADMINISTRACAO
A taxa de administracdo é provisionada diariamente e vem sendo
calculada sobre o patriménio liquido diario a razéo de 2% ao ano.
7. TAXA DE PERFORMANCE
O Administrador fara jus a 15% do resultado diario do fundo que
exceder a 100% do rendimento dos Certificados de Depdésitos
Interfinanceiros (CDI). A despesa correspondente ao montante de
R$ 10 mil foi registrada em “Despesas administrativas”.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda Rentabilidade
Data Cota - R$ %
31 de margo de 2001 1.097,8065 9,78 (a)
(a) Rentabilidade a partir de 3 de abril de 2000 (inicio das atividades).
9. TRIBUTAGAO
a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)
As aplicagdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30
dias, sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos
resgates atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na
aplicacao decrescentes em fungédo do prazo.
b. Imposto de renda
Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na
fonte a aliquota de 20% no ultimo dia de cada més ou por
ocasido do resgate de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento

Financeiro Inter American Express - Multicarteira

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificagdo das
aplicacbes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundo de
Investimento Financeiro Inter American Express - Multicarteira
(administrado pelo Banco Inter American Express S.A.), em 31 de
marco de 2001 e a respectiva demonstragdo da evolugdo do
patrimonio liquido correspondente ao periodo de 3 de abril de 2000
(inicio das atividades) a 31 de margo de 2001, elaboradas sob a
responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
geralmente aplicadas no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo;
(b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informag¢des contéabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das préaticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do
Fundo, bem como da apresentacéo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Multicarteira em 31 de marco de 2001 e as mutacdes de seu
patrimonio liquido, correspondentes ao periodo de 3 de abril de 2000
(inicio das atividades) a 31 de margo de 2001 de acordo com os
principios fundamentais de contabilidade brasileiros e normas do
Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001

kPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

Banco Inter American Express S.A- Administrador

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro Inter American Express - DI Mas
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 02.497.727/0001-51

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacbes atual %
Cotas de fundos de investimento financeiro 6.029 100,00
FIF Inter American Express - Beta DI @ 100,00
Total do ativo 6.029 100,00
Valores a pagar E 0,22
Proviséo para taxa de administragéo 6 0,11
Provisé&o para publicacdo 4 0,06
Outras 3 0,05
Patriménio liquido 6.016 99,78
Total do passivo 6.029 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das quotas)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 5.142,87 cotas a R$ 1.461,5575 em
31 de margo de 2000
(11.027,99 cotas a R$ 1.220,4173 em
31 de margo de 1999) 7.516 13.459
Cotas emitidas
1.089,76 cotas 1.751 -
2.411,24 cotas - 3.167
Cotas resgatadas
2.655,67 cotas (3.338) -
8296,36 cotas - (9.747)
Variacdes no resgate de cotas ~(752)  (1.202)
Patriménio liquido antes do resultado
do exercicio 5177 5.677
Resultado do exercicio
Receitas 917 2.023
Rendas de titulos e valores mobiliarios 917 2.023
Despesas _ 78 184
Resultado com transagéo com titulos e
valores mobiliarios - -
Despesas de taxa de administracéo 73 -
Despesas administrativas 5 135
Outras - 49
Resultado do exercicio _ 839 1.839
Patrimonio liquido no final do exercicio
Total de 3.576,96 cotas a R$ 1.681,9918 em
31 de marco de 2001 6.016 7.516

(5.142,87 cotas a R$ 1.461,5575 em
31 de marco de 2000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Fundo de Aplicacéo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express - DI Master podera investir seus recursos em
outros Fundos que possuam até 5% do seu respectivo patrimonio
liguido em margens depositadas a titulo de garantia e prémios pagos
em operacdes no mercado de derivativos, bem como investir seus
recursos em outros Fundos cujo valor com operac¢des no mercado de
derivativos represente até uma vez o seu patrimonio liquido. Os
investidores, ao fazerem aplicagdes neste Fundo, em razdo da
politica de investimentos mais agressiva por parte do Administrador,
estaro expostos aos riscos inerentes de mercado.
As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo
ocorrer perda do capital investido.
2. APRESENTAQAO DAS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS
As demonstracGes financeiras estdo sendo apresentadas
conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo
Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e demais orientagGes emanadas do Banco
Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicacoes financeiras

Os investimentos em quotas de fundo de investimento financeiro sdo
atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da cota.

4. EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

Nas emissdes de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor, no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede ou
dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia
da solicitagdo de resgate na sede ou nas dependéncias do
Administrador, que obrigatoriamente seré o dia do efetivo pagamento.
5. PRAZO DE CARENCIA

As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderédo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n® 2.906 do BACEN.

6. TAXADE ADMINISTRAQAO

A taxa de administracdo é provisionada diariamente e vem sendo
calculada sobre o patriménio liquido diario a razéo de 1,25% ao ano.
7. RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda  Rentabilidade
Data cota - R$ %
Periodo de 06/07/98 a 31/03/99 1.220,4173 22,04
Exercicio findo em 31/03/00 1.461,5575 19,76
Exercicio findo em 31/03/01 1.681,9918 15,08

8. TRIBUTAGCAO

a. Imposto sobre Operag6es Financeiras (I0F)

As aplicagdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30
dias, sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos
resgates atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na
aplicagdo decrescentes em fungéo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagéo da cota incide imposto de renda na fonte a aliquota
de 20% no Ultimo dia de cada més ou por ocasido do resgate de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Investidores do

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundos de

Investimento Financeiro Inter American Express - DI Master
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composicéo e diversificacdo das
aplicagdes do Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundos de
Investimento Financeiro Inter American Express - DI Master
(administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de
marco de 2001 e as respectivas demonstracdes das evolugdes do
patrimoénio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de
marco de 2001 e 2000, elaboradas sob a responsabilidade do
Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essa demonstracgéo financeira.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contéabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo do Fundo, bem como
da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opinido, a demonstracdo financeira acima referida
representa, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Cotas de
Fundos de Investimento Financeiro Inter American Express - DI
Master em 31 de marco de 2001 e as mutagdes de seu patrimdnio
liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de margo de
2001 e 2000 de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express DI Premium

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 03.506.850/0001-54

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express Omega
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 03.032.137/0001-16

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor
Aplicacbes atual %
Cotas de fundos de investimento financeiro 2.530 100,00

FIF Inter American Express Beta DI
Total do ativo

2.530 100,00
2.530 100,00

Valores a pagar 1 0,04
Outras 1 0,04
Patrimonio liquido 2.529 99,96

Total do passivo 2.530 100,00
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2001 E 31 DE MARGO
DE 2000 (Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2001 2000
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Total de 2.043,33 cotas a R$ 1.059,8698 em
31 de margo de 2000 2.166 -
Cotas emitidas
2.100,24 cotas 2.390 -
2.380,37 cotas - 2.412
Cotas resgatadas
2.087,94 cotas (2.144) -

337,04 cotas - (341)

Variacéo no resgate de cotas (229) (10)
Patrimonio liquido antes do resultado do
exercicio/periodo 2.183 2.061
Resultado do exercicio/periodo
Receitas 355 108
Rendas de titulos e valores mobiliarios 355 108
Despesas 9 3
Resultado com transagdo com titulos e
valores mobiliarios - -
Despesas de taxa de administracéo 3
Despesas administrativas 5
Despesas com prestacao de servigos 1 -
Resultado do periodo/exercicio 346 105
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 2.055,63 cotas a R$ 1.230,5691 em
31 de margo de 2001 2.529 2.166

(2.043,33 cotas a R$ 1.059,8698 em
31 de marco de 2000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2001 E PERIODO DE
26 DE NOVEMBRO DE 1999 (INICIO DAS ATIVIDADES)

A 31 DE MARCO DE 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Aplicagéo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express DI Premium, podera investir seus recursos em
outros Fundos que possuam até 5% do seu respectivo patriménio
liquido em margens depositadas a titulo de garantia e prémios pagos
em operac6es no mercado de derivativos, bem como investir seus
recursos em outros Fundos cujo valor com operag¢des no mercado de
derivativos represente até uma vez o seu patrimonio liquido. Os
investidores, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, em razéo da
politica de investimentos mais agressiva por parte do Administrador,
estardo expostos aos riscos inerentes de mercado.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo
ocorrer perda do capital invertido.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais
orientacdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGCAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicages financeiras

Os investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro séo
atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da cota.

4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

Nas emissdes de cotas, serd utilizado o valor da cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede ou nas
dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia
da solicitagdo de resgate na sede ou nas dependéncias do
Administrador, que obrigatoriamente seré o dia do efetivo pagamento.
5. PRAZO DE CARENCIA

As cotas do Fundo néo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderao ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n°® 2.906 do BACEN.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO

N&o houve incidéncia de taxa de administracdo no periodo.

7. TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador fara jus a uma remuneracdo de 100% (cem por
cento) do fundo que exceder a 99% (noventa e nove por cento) do
rendimento dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros (CDI). A
despesa correspondente ao montante de R$ 1 mil foi registrada em
“Despesas administrativas”.

8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de marco de 2000 1.059,8698 5,98 (a)
31 de marco de 2001 1.230,5691 16,10

(a) Rentabilidade a partir de 26 de novembro de 1999 (inicio
das atividades).

9. TRIBUTAGAO

a. Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

As aplicagdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30
dias, sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos
resgates atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na
aplicacdo decrescentes em fungédo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na
fonte a aliquota de 20% no Gltimo dia de cada més ou por ocasiéo
do resgate de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Aplicagdo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express DI Premium

(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicagcdes do Fundo de Aplicacdo em Cotas de Fundo de
Investimento Financeiro Inter American Express DI Premium
(administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de
margo de 2001 e as respectivas demonstracdes das evolucdes do
patrimonio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de
marco de 2001 e 2000, elaboradas sob a responsabilidade do
Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles
internos do Fundo; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagédo das praticas e
das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentagdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéao patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagdo em Cotas de
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express DI
Premium em 31 de margo de 2001 e as mutagGes de seu patrimonio
liquido, correspondente aos exercicios findos em 31 de marco de
2001 e 2000, de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

DEMONSTRAQAO DA COMPOSIQAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacdes atual %
Aplicagdes em operagdes compromissadas 5.566 13,67
Notas do Banco Central (NBC) 5.566 13,67
Titulos e valores mobiliarios 34.414 84,53
Titulos publicos 29.366 72,13
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 12.085 29,68
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 17.281 42,45
Titulos privados 5.048 12,40
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) 804 1,97
Notas promissoérias 952 2,34
Debéntures 3.292 8,09
Cotas de fundos de investimento financeiro 707 1.74
FIF Inter American Express Strategy 707 1,74
Outros valores 26 0,06
Outros 26 0,06
Total do ativo 40.713 100,00
Valores a pagar 33 0.08
Provisdo para taxa de administragao 11 0,03
Proviséo para publicagéo 1 0,00
Outros 21 0,05

Patriménio liquido
Total do passivo
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2001 E PERIODO DE 18 DE
SETEMBRO DE 2000 (INiCIO DAS ATIVIDADES) A 31 DE MARGO DE 2000

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2001 2000
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Cotas emitidas
38.225,33 cotas 38.500 -
0,00 cotas - -
Cotas resgatadas
519,86 cotas (523) -
0,00 cotas - -
Variagdo no resgate de cotas (22) -
Patrimonio liquido antes do resultado do
exercicio/periodo 37.955 -
Resultado do exercicio/periodo
Receitas 2.804 -
Rendas de aplicacBes em operacdes
compromissadas 370
Rendas de titulos e valores mobiliarios 2.427 -
Rendas com aplicagdes em fundos de
investimento 7
Despesas 79 -
Resultado com transac¢des com titulos e
valores mobiliarios 15 -
Despesas de taxa de administracéo 57 -
Despesas administrativas 4 -
Despesas com prestacéo de servigos 3 -
Resultado do periodo 2.725 -
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 37.705,47 cotas a R$ 1.078,9011 em
31 de margo de 2001 40.680 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARCO DE 2001 E PERIODO DE 18 DE
SETEMBRO DE 2000 (INICIO DAS ATIVIDADES)

A 31 DE MARCO DE 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL R

O Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express Omega foi
constituido por meio da transformagéo, em 14 de agosto de 2000, do Fundo
de Aplicagéo em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express Omega, que iniciou suas operagdes em 18 de outubro de 2001,
tendo como politica de investimento a aplicacdo de recursos em carteira
composta de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro.

Osrriscos e a rentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentracédo
da carteira, aos patamares de variagdo cambial e as oscilagdes das taxas
de juros de mercado. Os investidores ao fazerem aplica¢des neste Fundo,
em razdo da politica de investimentos mais agressiva por parte do
Administrador, estardo expostos aos riscos inerentes de mercado.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido. . _

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN). )

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagdes financeiras

As aplicagdes em titulos publicos e privados sdo valorizados diariamente

com base nas taxas de mercado praticadas para esses titulos. As
aplicacGes em operagdes compromissadas sdo valorizadas com base nas
taxas e prazos contratados, em regime de competéncia.
Os investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro séo
atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da cota.
b. Operacdes de “swap”
As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operagdes
de “swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e
valores mobilidrios” e as despesas provenientes do mesmo diferencial
foram registradas na rubrica “Resultado de transa¢des com titulos e valores
mobiliarios”, em contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do
exercicio o montante em aberto desses contratos totaliza R$ 952 mil.
4. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
Nas emiss6es de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na sede ou nas dependéncias do Administrador.
Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota do dia util seguinte ao
da solicitag&@o respectiva na sede ou nas dependéncias do Administrador.
5. PRAZO DE CARENCIA
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto,
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n° 2.906 do BACEN.
6. TAXA DE ADMINISTRACAO
A taxa de administracéo é provisionada diariamente e vem sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario a razéo de 0,30% ao ano.
7. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA
Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do sistema de
Liquidagéo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central de
Custodia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).
As operacdes de “swap” encontram-se registradas na Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F).
N&o houve incidéncia de encargos sobre servigos de custddia no exercicio.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valor da Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de marco de 2001 1.078,9011 7,89 (a)
(a) Rentabilidade a partir de 18 de setembro de 2000 (inicio das atividades).
9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR
As operacdes efetuadas com o Administrador séo realizadas com base em
condiges usualmente praticadas pelo mercado.
10. TRIBUTACAO
a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)
As aplicagdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30 dias,
sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates
atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na aplicacéo
decrescentes em fungdo do prazo.
b. Imposto de renda
Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na fonte a aliquota
de 20% no dltimo dia de cada més ou por ocasido do resgate de cotas.
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Cotistas e ao Administrador do ~

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express Omega
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

S&o Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das
aplicagbes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express
Omega (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de
marco de 2001 e a respectiva demonstra¢do da evolucdo do patrimonio
liquido correspondente ao periodo 18 de setembro de 2000 (inicio das
atividades) a 31 de margo de 2001, elaboradas sob a responsabilidade do
Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentacéo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express Omega em 31 de marco de 2001 e as mutagdes de seu
patriménio liquido, correspondente ao periodo 18 de setembro de 2000
(inicio das atividades) a 31 de marco de 2001, de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do
Brasil.
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