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Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Cambial
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 71.742.050/0001-92

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacdes atual %
Aplicagdes em operagdes compromissadas 294 52,16
Notas do Banco Central (NBC) 294 52,16
Titulos e valores mobiliarios 269 47,84
Titulos publicos 269 47,84
Notas do Banco Central (NBC) 269 47,84
Total do ativo 563 100,00
Valores a pagar _ 7 1,24
Proviséo para taxa de administracéo 3 0,53
Proviséo para publicacdo 3 0,53
Outras 1 0,18
Patrimonio liquido 556 98,76
Total do passivo 563 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

'DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001
E 2000 (Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 1.456,67 cotas a R$ 1.557,6670
em 31 de margo de 2000 (1.801,45 cotas a
R$ 1.507,6157 em 31 de marco de 1999) 2.269 2.716
Cotas emitidas
815,45 cotas 1.361 -
2.357,30 cotas - 3.789
Cotas resgatadas
1.990,26 cotas (3.231) -
2.702,08 cotas - (3.799)
Variag&o no resgate de cotas 267 (377)
Patriménio liquido antes do resultado
do exercicio 132 2.329
Resultado do exercicio
Receitas 470 245
Rendas de aplica¢gdes em operagdes
compromissadas 57 139
Rendas de titulos e valores mobiliarios 413 106
Despesas 46 305
Resultado com transagéo com titulos e
valores mobiliarios 1 250
Despesas de taxa de administracéo 36 -
Despesas administrativas 5 44
Despesas com prestagao de servigos 4 11
Resultado do exercicio 424 (60)
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 281,86 cotas a R$ 1.971,60 em
31 de marco de 2001 556 2.269

(1.456,67 cotas a R$ 1.557,6670 em
31 de margo de 2000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —
Cambial, tem como objetivo investir em titulos e outros
instrumentos disponiveis no ambito do mercado financeiro, que
tenham remuneracdo compativel com titulos indexados em
moeda estrangeira.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo
ocorrer perda do capital investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais
orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicagdes financeiras

As aplicagdes em titulos publicos e privados sdo valorizadas
diariamente com base nas taxas de mercado praticadas para esses
titulos. As aplicag6es em operacdes compromissadas sao valorizadas
com base nas taxas e prazo contratados, em regime de competéncia.
4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Nas emissdes de cotas, serd utilizado o valor da cota apurado no
primeiro dia Util seguinte ao da efetiva entrada das disponibilidades

dos valores na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota do dia util
seguinte ao da solicitagdo respectiva na sede ou nas
dependéncias do Administrador.

5. PRAZO DE CARENCIA

As cotas do Fundo nédo tém prazo de caréncia para resgate, portanto
poderao ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n°® 2.906 do BACEN.

6. TAXA DE ADMINISTRAGAO

A taxa de administragdo é provisionada diariamente e vem sendo
calculada sobre o patriménio liquido diario a razéo de 2% ao ano.

7. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema
Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC) do BACEN.

N&ao houve incidéncia de encargos sobre os servicos de
custédia no exercicio.

8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valor da  Rentabilidade
Data Cota - R$ %
Periodo de 10 de setembro de

1998 a 31 de marco de 1999 1.507,6157 50,76
31 de margo de 2000 1.557,6670 3,32
31 de marco de 2001 1.971,6040 26,57

9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operagOes efetuadas com o Administrador séo realizadas com
base em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado.

10. TRIBUTACAO

a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)

As aplicagbes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30
dias, sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos
resgates atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na
aplicagdo decrescentes em fungéo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na
fonte & aliquota de 20% no Gltimo dia de cada més ou por ocasido
do resgate de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Cambial
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das
aplicagbes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express - Cambial (administrado pelo Banco Inter American Express
S.A.), em 31 de marco de 2001 e as respectivas demonstracdes das
evolugbes do patriménio liquido correspondentes aos exercicios
findos em 31 de marco de 2001 e 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles
internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagéo das praticas e
das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express - Cambial em 31 de marco de 2001 e as mutacGes de
seu patrimdnio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de
margo de 2001 e 2000 de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001

kPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

Banco Inter American Express S.A- Administrador

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Dynamic
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 69.286.987/0001-59

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacbes atual %
Aplicacdes em operacdes compromissadas 2.381 5,91
Notas do Banco Central (NBC) 2.381 5,91
Titulos e valores mobiliarios 37.885 94,06
Titulos publicos 29.012 72,03
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 11.354 28,19
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 17.658 43,84
Titulos privados 8.873 22,03
Certificado de Depésito Bancéario (CDB) 1.606 3,99
Debéntures 7.267 18,04
Outros valores 14 0,03
Outros 14 0,03
Total do ativo 40.280 100,00
Valores a pagar 35 0,08
Proviséo para taxa de administragéo 17 0,04
Outras 18 0,04
Patrimonio liquido 40.245 99,92
Total do passivo 40.280 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

'DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2001
E 2000 (Em milhares de reais, exceto o valor unitério da cota)

2001 2000

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 256.328,89 cotas a R$ 166,0312 cada
em 31 de margo de 2000 (201.361,46 cotas a

R$ 137,0714 cada em 31 de marco de 1999) 42.559  27.601
Cotas emitidas
170.522,98 cotas 29.684 -
319.889,56 cotas - 49.083
Cotas resgatadas
217.947,51 cotas (32.215) -
264.922,13 cotas - (36.034)
Variacdes no resgate de cotas (6.334) (4.875)
Patrimonio liquido antes do resultado
do exercicio 33.694 35.775
Resultado do exercicio
Receitas 7.134 7.493
Rendas de aplicagdes em operagoes
compromissadas 755 444
Rendas de titulos e valores mobiliarios 6.379 7.049
Despesas 583 709
Resultado com transagéo com titulos e
valores mobiliarios 251 312
Despesas de taxa de administragéo 294 -
Despesas administrativas 35 383
Outras 3 14
Resultado do exercicio 6.551 6.784
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 208.904,36 cotas a R$ 192,6493 em
31 de margo de 2001 (256.328,89 cotas a
R$ 166,0312 em 31 de margo de 2000) 40.245 42.559

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A politica de investimento do Fundo é a aplicagdo de recursos em
carteira composta por ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.

O Fundo proporcionara aos cotistas rentabilidade sobre o principal
investido, diferenciada em relagdo aquela proporcionada pelo
mercado de renda fixa convencional, podendo atuar nos mercados de
titulos de renda fixa publicos e privados, bem como nos mercados
organizados de liquidacéo futura e de derivativos referenciados em
titulos e valores mobiliarios de renda fixa, indices, juros e cambio,
segundo critérios de composicéao de carteira e diversificagéo de risco
fixado pelo Administrador, dentro dos limites permitidos pela
regulamentacé@o em vigor.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo
ocorrer perda do capital investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstraces financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais
orientagbes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Aplicacdes financeiras

As aplicagbes em titulos publicos e privados sédo valorizadas
diariamente com base nas taxas de mercado praticadas para esses
titulos. As aplicagcdes em operagdes compromissadas séo valorizadas
com base nas taxas e prazo contratados, em regime de competéncia.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Nas emissdes de cotas, sera utilizado o valor da cota apurado no
dia da entrada do pedido de aplicacdo na sede ou nas
dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, serd utilizado o valor da cota do dia util
seguinte ao da solicitagdo respectiva na sede ou nas
dependéncias do Administrador.

5. PRAZO DE CARENCIA

As cotas do Fundo néo tém prazo de caréncia para resgate, portanto
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n°® 2.906 do BACEN.

6. TAXA DE ADMINISTRAGCAO

A taxa de administragdo é provisionada diariamente e vem sendo
calculada sobre o patriménio liquido diario a razao de 0,50% ao ano.
7. TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador fard jus a 20% do resultado diario do Fundo que
exceder dos rendimentos do Certificado de Depdsitos Interfinanceiros
(CDI). A despesa correspondente ao montante de R$ 23 mil foi
registrada em “Despesas administrativas (2000 - R$ 3 mil)”".

A partir de outubro de 2000 deixou de ser cobrada Taxa de
Performance.

8. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema
Especial de Liquidagédo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil
e da Central de Custddia e Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP).
N&o houve incidéncia de encargos sobre os servigos de custddia
no exercicio.

9. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valorda  Rentabilidade
Data cota - R$ %
Exercicio findo em 31/03/99 137,0714 29,78
Exercicio findo em 31/03/00 166,0312 21,13
Exercicio findo em 31/03/01 192,6493 16,03

10. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operacdes efetuadas com o Administrador sdo realizadas com
base em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado.

11. TRIBUTAGCAO

a. Imposto sobre Operagées Financeiras (IOF)

As aplicagdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30 dias,
sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates
atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na aplicagdo
decrescentes em fungéo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagéo da cota incide imposto de renda na fonte a
aliquota de 20% no Gltimo dia de cada més ou por ocasido do resgate
de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Dynamic
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sé&o Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composicao e diversificacdo das
aplicag6es do Fundo de Investimento Financeiro Inter American
Express - Dynamic (administrado pelo Banco Inter American
Express S.A.) em 31 de marco de 2001 e as respectivas
demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido
correspondentes aos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
2000, elaboradas sob a responsabilidade do Administrador do
Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles
internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagéo das praticas e
das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express - Dynamic em 31 de margo de 2001 e as mutagées de
seu patrimonio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de
marco de 2001 e 2000 de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
CRC 1SP152233/0-6

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Beta DI
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 01.614.391/0001-05

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) CNPJ N° 00.356.886/0001-00

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor

Aplicacdes atual %
Aplicacdes em operacdes compromissadas 437 3,92
Notas do Banco Central (NBC) 437 3,92
Titulos e valores mobiliarios 10.736 96,06
Titulos publicos 8.964 80,21
Notas do Banco Central (NBC) 8.964 80,21
Titulos privados 1.772 15.85
Debéntures 1.772 15,85
Outros valores 3 0,02
Outros 3 0,02
Total do ativo 11.176 100,00
Valores a pagar 1.075 9,62
Provisédo para publicagédo 3 0,03
Outros 1.072 9,59

Patriménio liquido
Total do passivo
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO

LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2001
E 2000 (Em milhares de reais, exceto o valor unitério da cota)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 7.860,07 cotas a R$ 1.233,9304 em
31 de margo de 2000 (13.246,73 cotas a
R$ 1.017,3268 em 31 de marco de 1999) 9.699  13.476
Cotas emitidas
10.722,81 cotas 15.012 -
14.538,71 cotas - 15.550
Cotas resgatadas
11.560,75 cotas (13.367) -
19.925,37 cotas - (20.446)
Variagdes no resgate de cotas (2.704)  (1.975)

Patriménio liquido antes do resultado

do exercicio 8.640 6.605
Resultado do exercicio
Receitas 2.505 3.504
Rendas de aplicacdes em operacdes
compromissadas 78 140
Rendas de titulos e valores mobiliarios 2.427 3.364
Despesas 1.044 410
Resultado com transag&do com titulos e
valores mobiliarios 1.036 394
Despesas administrativas 4 16
Despesas com prestacéo de servigos 4 -
Resultado do exercicio 1.461 3.094

diferencial foram registradas na rubrica “Resultado de transagdes com
titulos e valores mobiliarios”, em contrapartida de valores a receber ou a
pagar. Ao final do exercicio o montante em aberto desses contratos
totalizava R$ 9.964 mil (2000 - R$ 5.742 mil).
4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS
Nas emissdes de cotas, sera utilizado o valor da cota apurado no dia da
entrada do pedido de aplicagdo na sede ou nas dependéncias do
Administrador.
Nos resgates de cotas, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da
solicitagéo de resgate na sede ou nas dependéncias do Administrador, que
obrigatoriamente sera o dia do efetivo pagamento.
5. PRAZO DE CARENCIA
As cotas do Fundo ndo tém prazo de caréncia para resgate, portanto
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme
facultado pela Circular n® 2.906 do BACEN.
6. TAXA DE ADMINISTRAGAO
Durante os exercicios findos em 31 de marco de 2001 e 2000, ndo houve
cobranga de taxa de administragéo.
7. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidagéo e Custoédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central de
Custddia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).
As operacdes de “swap” encontram-se registradas na Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F).
N&o houve incidéncia de encargos sobre os servicos de custédia no exercicio.
8. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA
A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valor da Rentabilidade
Data cota - R$ %

Periodo de 01/04/98 a 11/11/98 1.524,4112 (a) 14,49
Periodo de 15/03/99 a 31/03/99 1.017,3268 (@ 1,73
31 de marco de 2000 1.233,9304 21,29
31 de margo de 2001 1.438,4529 16,57

(a) Entre o periodo de 11 de novembro de 1998 e 15 de marco de 1999, o
Fundo ficou inativo.

9. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operagoes efetuadas com o Administrador sdo realizadas com base em
condicGes usualmente praticadas pelo mercado.

10. TRIBUTAGAO

a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)

As aplicacdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30 dias,
sujeitam-se a IOF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates
atualizados, limitado ao valor do rendimento produzido na aplicacéo
decrescentes em funcéo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na fonte a aliquota
de 20% no Ultimo dia de cada més ou por ocasido do resgate de cotas.

CONTADOR
MARCELO ANTONIO INDALENCIO - CRC 1SP192943/0-5

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 7.022,13 cotas a R$ 1.438,4529 em
31 de marcgo de 2001 (7.860,07 cotas a
R$ 1.233,9304 em 31 de marco de 2000) 10.101 9.699

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento Financeiro Inter American express - Beta DI, tem
como politica de investimento a aplicacdo de recursos em carteira
composta por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro.

O Fundo proporcionara aos seus cotistas obtencéo de rendimento por
meio da valorizagao de suas cotas, mediante aplicacdo de recursos
em carteira de ativos financeiros vinculados aos mais diversos indices
e taxas e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
de juros domésticos.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagoes financeiras

As aplicagcdes em titulos publicos e privados séo valorizadas diariamente
com base nas taxas de mercado praticadas para esses titulos. As
aplicacdes em operagdes compromissadas séo valorizadas com base nas
taxas e prazo contratados, em regime de competéncia.

b. Operagdes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas
operacdes de “swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de
titulos e valores mobiliarios” e as despesas provenientes do mesmo

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Beta DI
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Sao Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das
aplicacdes do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express -
Beta DI (administrado pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de
marco de 2001 e as respectivas demonstracdes das evolugdes do
patrimdnio liquido correspondentes aos exercicios findos em 31 de marco
de 2001 e 2000, elaboradas sob a responsabilidade do Administrador do
Fundo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstraces financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes e
os sistemas contébil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacgao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo do Fundo, bem como da apresentacédo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstrac6es financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Inter American Express - Beta DI em 31 de mar¢o de 2001
e as mutagBes de seu patrimonio liquido, correspondentes aos
exercicios findos em 31 de marco de 2001 e 2000 de acordo com os
principios fundamentais de contabilidade brasileiros e normas do
Banco Central do Brasil.

20 de abril de 2001
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DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001 (Em milhares de reais)

Valor
Aplicacbes atual %
Aplicaces em operagdes compromissadas 3.893 16,33
Notas do Banco Central (NBC) 3.893 16,33

Titulos e valores mobiliarios
Titulos publicos
Letras do Tesouro Nacional (LTN)

19.926 83,58
17.834 74,80
17.834 74,80

Titulos privados 1.754 7.36
Debéntures 1.754 7,36
Titulos de renda variavel 100 0.42
Acdes:
Bradesco (BBDC4) 23 0,10
CRT Celular (CRTP5) 36 0,15
Eletrobras (ELET6) 23 0,10
Telemar (TNLP4) 18 0,07
Outras Operacdes 238 1.00
Dl atermo 238 1,00
Outros valores 23 0.09
QOutros 23 0,09
Total do ativo 23.842 100,00
Valores a pagar 102 0.43
Provisdo para taxa de administracéo 31 0,13
Outras 71 0.30
Patriménio liquido 23.740 99,57
Total do passivo 23.842 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

~ DEMONSTRAGOES DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2001 E
2000 (Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2001 2000

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Total de 10.292,57 cotas a R$ 1.778,4211 cada
em 31 de marco de 2000 (2.391,69 cotas a
R$ 1.461,2807 cada em 31 de marco de 1999)
Cotas emitidas

14.123,36 cotas 26.725 -
10.519,59 cotas 17.984
Cotas resgatadas
12.818,64 cotas (22.543) -
2.618,71 cotas - (3.622)
Variagdes no resgate de cotas (1.985) (641)
Patriménio liquido antes do resultado
do exercicio 20.501 17.216
Resultado do exercicio
Receitas 6.485 1.196
Rendas de aplicacdes em operacdes
compromissadas 479 137
Rendas de titulos e valores mobiliarios 6.006 1.059
Despesas 3.246 108
Resultado com transagdes com titulos e
valores mobiliarios 2.848
Despesas de taxa de administracéo 347 8
Despesas administrativas 36 99
Despesas com prestacéo de servicos 15 _ 1
Resultado do exercicio 3.239 1.088
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 11.597,29 cotas a R$ 2.046,9803
cada em 31 de marco de 2001 (10.292,57
cotas a R$ 1.778,4211 cada em 31 de
marco de 2000) 23.740 18.304

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures, tem
como politica de investimento a aplicacéo de recursos em carteira composta
por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro.

O Fundo proporcionaré aos cotistas rentabilidade sobre o principal investido,
diferenciada em relacdo aquela proporcionada pelo mercado de renda fixa
convencional, podendo atuar nos mercados de titulos de renda fixa publicos e
privados, bem como nos mercados organizados de liquidacéo futura e de
derivativos referenciados em titulos e valores mobiliarios de renda fixa,
indices, juros e cambio, segundo critérios de composicdo de carteira e
diversificacéo de risco fixado pelo Administrador, dentro dos limites permitidos
pela regulamentacdo em vigor.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer
perda do capital investido. i

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura
e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes emanadas do Banco Central
do Brasil (BACEN). ) )

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicacdes financeiras

As aplicagdes em titulos publicos e privados s&o valorizadas diariamente com base
nas taxas de mercado praticadas para esses titulos. As aplicagdes em operacdes
compromissadas s&@o valorizadas com base nas taxas e prazo contratados, em
regime de competéncia.

b. Operacdes de “swap”

As receitas provenientes do diferencial das taxas acordadas nas operagdes de
“swap” foram registradas diariamente na rubrica “Rendas de titulos e valores
mobilidrios” e as despesas provenientes do mesmo diferencial foram registradas
na rubrica “Resultado de transagdes com titulos e valores mobiliarios”, em
contrapartida de valores a receber ou a pagar. Ao final do exercicio o montante em

aberto desses contratos totalizava R$ 11.113 mil (2000 - R$ 9.800 mil).

c. Titulos de renda variavel - A¢cdes

As acoes integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotacdo média do tltimo dia
em que foram negociadas em bolsa de valores. No caso de haver negociacdo em
mais de uma bolsa, prevalece a cotagéo da bolsa na qual a acéo, habitualmente,
tem maior negociacéao.

d. Bonificagdes e dividendos

As bonificacdes em acdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas
respectivas quantidades, sem modificacdo do valor dos investimentos,
quando as ac¢des correspondentes sdo consideradas ex-direito na bolsa de
valores. Estas a¢des foram consideradas na avaliacédo da carteira, de acordo
com o critério citado acima.

Os dividendos sédo contabilizados em receita quando as agdes correspondentes
séo consideradas ex-direito na bolsa de valores.

e. Corretagens

As corretagens pagas nas compras e vendas de acbes sd@o apropriadas ao
resultado por ocasiao da realizacédo das operagdes.

f. Opcoes

As operacdes de opgdes de acdes (compra e venda de opgdes) séo atualizadas,
diariamente, pela cotacdo do Ultimo dia em que foram negociadas na bolsa de
valores, considerando os prémios pagos e recebidos.

4. EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Nas emissdes de cotas, serd utilizado o valor da cota apurado no dia da entrada do
pedido de aplicacéo na sede ou nas dependéncias do Administrador.

Nos resgates de cotas, seré utilizado o valor da cota do dia Util seguinte ao da
solicitacao respectiva na sede ou nas dependéncias do Administrador.

5. PRAZO DE CARENCIA

As cotas do Fundo n&o tém prazo de caréncia para resgate, portanto poderéo ser
resgatadas a qualquer tempo com rendimento, conforme facultado pela Circular n°
2.906 do BACEN. N

6. TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa de administracdo é provisionada diariamente e vem sendo calculada sobre
o patriménio liquido diario a razao de 1,5% ao ano.

7. TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador fara jus a 15% do resultado diario do fundo que exceder a 100%
do rendimento dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros (CDI). A despesa
correspondente ao montante de R$ 36 mil foi registrada em “Despesas
administrativas” (2000 - R$ 3 mil).

8. CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos escriturais tém seu controle feito por meio do Sistema Especial de
Liquidacdo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e da Central de
Custédia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).

As operagbes de “swap” encontram-se registradas na Bolsa de Mercadorias &
Futuros (BM&F).

A custédia das acdes é realizada pela BOVESPA.

Né&o houve incidéncia de encargos sobre os servicos de custédia no exercicio.

9. RENTABILIDADE E VALOR NOMINAL DA COTA

A rentabilidade do Fundo foi a seguinte:

Valor da Rentabilidade
Data cota - R$ %
31 de margo de 1999 1.461,2807 30,60
31 de margo de 2000 1.778,4211 21,70
31 de margo de 2001 2.046,9803 15,10

10. OPERACOES COM O ADMINISTRADOR

As operacdes efetuadas com o Administrador sdo realizadas com base em
condigdes usualmente praticadas pelo mercado.

11. TRIBUTACAO

a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)

As aplicacdes em cotas, resgatadas antes de decorrido o prazo de 30 dias, sujeitam-se
a |OF a aliquota de 0,5% ao dia sobre o valor dos resgates atualizados, limitado ao valor
do rendimento produzido na aplicacéo decrescentes em funcéo do prazo.

b. Imposto de renda

Sobre o valor de variagdo da cota incide imposto de renda na fonte a aliquota de
20% no Ultimo dia de cada més ou por ocasido do resgate de cotas.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures
(Administrado pelo Banco Inter American Express S.A.)

Séo Paulo - SP

Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures (administrado
pelo Banco Inter American Express S.A.) em 31 de marco de 2001 e as respectivas
demonstragdes das evolugdes do patrimonio liquido correspondentes aos
exercicios findos em 31 de marco de 2001 e 2000, elaboradas sob a
responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacao das préticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do Fundo, bem como
da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express - Futures
em 31 de marco de 2001 e as mutagdes de seu patriménio liquido, correspondentes
aos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e 2000 de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade brasileiros e normas do Banco Central do Brasil.
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