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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas, em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutarias, vimos submeter a apreciacéo de V.Sas. os balancos patrimoniais, as demonstracdes de resultados, das origens e aplicacdes de recursos e mutagdes do patriménio liquido, bem como das notas explicativas, relativas aos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2000 e 1999, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

Sé&o Paulo, 26 de janeiro de 2001.

BALANCOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

Banco Inter Inter American Express
American Express Consolidado
ATIVO 2000 1999 2000 1999
Circulante 458.065 544.813 623.099 785.948
Disponibilidades 23.105 8.543 25.272 15.303
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) _42.805 2.260 41.870 2.260
Aplicagdes no mercado aberto 33.070 2.260 33.070 2.260
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 9.735 - 8.800 -
Titulos e valores mobiliarios 119.216 142.454 220.063 333.698
Carteira prépria (nota 7.1) 82.182 53.985 100.260 208.935
Vinculados a compromisso de recompra
(nota 7.2) 26.348 47.991 26.348 47.991
Vinculados ao Banco Central (Nota 7.3) 7.641 - 7.641 -
Vinculados a prestacéo de garantia (nota 7.4) 3.096 - 3.096 -
Vinculados a captagdes externas (nota 7.5) - 40.520 82.775 76.814
Provisdes para desvalorizagdes (nota 7.1) (51) (42) (57) (42)
Relagbes interfinanceiras 429 371 429 371
Pagamentos e recebimentos a liquidar
(nota 8.1) 14 1 14 1
Créditos vinculados ao Banco Central
(nota 8.2) 204 350 204 350
Correspondentes 211 20 211 20
Relagdes interdependéncias 171 128 171 128
Transferéncias internas de recursos 171 128 171 128
Operagoes de crédito (nota 9) 233.587 256.124 256.463 264.784
Operagoes de crédito 235.333 256.627 258.209 265.287
Setor privado 235.333 256.627 258.209 265.287
Provisdo para operagdes de crédito de
liquidag&@o duvidosa (notas 4.5 e 9.6) (1.746) (503) (1.746) (503)
Operagoes de arrendamento mercantil (nota 9) - - 39.031 47.971
Operag0es de arrendamento mercantil - - 39.031 47.971
Setor privado - - 39.031 47.971
Outros créditos 38.385 133.122 38.382 119.539
Carteira de cambio (nota 10.1) 31.602 110.277 31.602 110.277
Rendas a receber 645 376 1.032 1.437
Negociacdo e intermediacdo de valores
(nota 10.2) 4.910 19.842 4.545 4.276
Diversos (nota 10.3) 1.228 2.627 1.203 3.549
Outros valores e bens 367 1.811 1.418 1.894
Outros valores e bens (nota 11) 200 1.700 1.197 1.740
Despesas antecipadas 197 111 251 154
Proviséo para desvalorizacéo de outros
valores e bens (30) - (30) -
Realizavel a longo prazo 116.404 67.274 249.720 141.303
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) - 777 - -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 777 - -
Titulos e valores mobiliarios - 33.004 34.758 46.958
Carteira propria (nota 7.1) - 33.004 17.565 46.958
Vinculados a captac¢des externas (nota 7.5) - - 17.193 -
Operacoes de crédito (nota 9) 93.338 21.388 127.807 29.657
Operagoes de crédito 102.171 26.892 137.744 35.220
Setor publico 20.625 21.388 20.625 21.388
Setor privado 81.546 5.504 117.119 13.832
Provisédo para operagdes de crédito de
liquidag&@o duvidosa (notas 4.5 e 9.6) (8.833) (5.504) (9.937) (5.563)
Operagoes de arrendamento mercantil (nota 9) - - 53.391 43.487
Operagoes de arrendamento mercantil - - 53.717 44.341
Setor privado - - 53.717 44.341
Provisdo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidagéo duvidosa - - (326) (854)
Outros créditos 23.066 12.086 33.764 21.182
Rendas a receber - - 36 21
Negociacao e intermediacéo de valores
(nota 10.2) 1.541 327 2.476 1.203
Diversos (nota 10.3) 21.525 11.759 31.252 19.958
Outros créditos de liquidagao duvidosa 39 - 39 -
Provisao para outros créditos de liquidacdo
duvidosa (39) - (39) -
Outros valores e bens - 19 - 19
Outros valores e bens (nota 11) 205 249 205 249
Provis6es para desvalorizacdes
de outros valores e bens (nota 11) (205) (230) (205) (230)
Permanente 80.701 74.127 13.843 13.992
Investimentos (nota 12) 75.263 68.896 312 312
Participagdo em controladas - no Pais 18.521 22.096 280 280
Participagdo em controladas - no exterior 56.726 46.784 - -
Outros investimentos 16 16 32 32
Imobilizagbes de uso (nota 4.7) 3.467 3.049 11.512 11.427
Outras imobilizagbes de uso 7.029 5.947 18.422 17.340
Depreciagbes acumuladas (3.562) (2.898) (6.910) (5.913)
Diferido (nota 4.7) 1.971 2.182 2.019 2.253
Gastos de organizagao e expansao 3.731 3.459 3.842 3.570
Amortizagdo acumulada (1.760) (1.277) (1.823) (1.317)
Total do Ativo 655.170 686.214 886.662 941.243

Banco Inter Inter American Express
American Express Consolidado
PASSIVO 2000 1999 2000 1999
Circulante 439.796 493.395 606.978 671.959
Depdsitos 235.115 151.934 346.943 372.081
Depositos a vista 2.206 1.992 2.186 1.990
Depésitos interfinanceiros (nota 13.1) 5.776 4.719 3.533 736
Depositos a prazo (nota 13.2) 227.133 145.223 341.224 369.355
Captagdes no mercado aberto (nota 14) 25.537 48.082 25.537 48.082
Carteira propria 25.537 48.082 25.537 48.082
Relagdes interfinanceiras 1 - 1 -
Recebimentos e pagamentos a liquidar
(nota 8.1) 1 - 1 -
Obrigagdes por empréstimos (nota 15.1) 94.183 128.724 168.297 151.755
Empréstimos no exterior 94.183 128.724 168.297 151.755
Obrigages por repasses do Pais - Instit.
Oficiais (nota 15.2) 28.990 40.198 28.990 40.198
BNDES 21.050 33.863 21.050 33.863
FINAME 7.940 6.335 7.940 6.335
Obrigag6es por repasses do Exterior
(nota 15.3) 24.666 71.980 - 344
Repasses do exterior 24.666 71.980 - 344
Outras obriga¢des 31.304 52.477 37.210 59.499
Carteira de cambio (nota 16.1) 1.464 41.261 1.464 41.261
Sociais e estatutarias (nota 16.2) 611 894 611 894
Fiscais e previdenciarias 5.088 3.523 6.330 4.579
Negociagao e intermediagédo de valores
(nota 16.3) 10.209 2.217 10.209 2.217
Diversas (nota 16.4) 13.932 4.582 18.596 10.548
Exigivel a longo prazo 91.417 68.889 155.167 145.079
Depésitos 30.378 9.952 43.319 4.100
Depositos a prazo (nota 13.2) 30.378 9.952 43.319 4.100
Obrigag6es por empréstimos (nota 15.1) 3.684 4.337 47.172 80.537
Empréstimos no exterior 3.684 4.337 47.172 80.537
Obrigag6es por repasses do Pais - Instit.
Oficiais (nota 15.2) 57.355 51.553 57.355 51.553
BNDES 39.528 33.247 39.528 33.247
FINAME 17.827 18.306 17.827 18.306
Outras obrigagdes - 3.047 7.321 8.889
Fiscais e previdenciarias - - 7.321 5.276
Negociagéao e intermediagéo de valores
(nota 16.3) - 3.047 - 3.047
Diversas (nota 16.4) - - - 566
Resultados de exercicios futuros 140 41 390 41
Resultados de exercicios futuros 140 41 390 41
Participagdes minoritarias - - 310 275
Patriménio liquido (nota 17) 123.817 123.889 123.817 123.889
Capital realizado: 83.359 83.359 83.359 83.359
De domiciliados no pais 41.680 41.680 41.680 41.680
De domiciliados no exterior 41.679 41.679 41.679 41.679
Aumento de capital: 1.641 - 1.641 -
De domiciliados no pais 820 - 820 -
De domiciliados no exterior 821 - 821 -
Reservas de capital 79 79 79 79
Reservas de lucros 10.211 9.705 10.211 9.705
Lucros acumulados 28.527 30.746 28.527 30.746
Total do Passivo 655.170 686.214 886.662 941.243

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2000 E EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

Inter American Express

Banco Inter American Express Consolidado

2000 1999 2000 1999

2°Semestre  Exercicio  Exercicio Exercicio  Exercicio

58.015 103.015 227.649 184.608 284.130

Receitas da intermediacéo financeira

Operagdes de crédito 38,570 68.073 92902 71.356  63.885
Operagdes de arrendamento mercantil - - - 42596  38.116
Resultado de operagdes com titulos e

valores mobiliarios 17488 30.256  73.050 64.682 120.137
Resultado de operagdes de cambio 1.908 4637 26197 5925  26.492
Resultado de aplicagcées compulsérias 49 49  35.500 49  35.500

Despesas da intermediagéo financeira
Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de empréstimos, cessdes

e repasses
Operagdes de arrendamento mercantil - - -
Provis&o para créditos de liquidagéo

(37.965) _(69.475) (182.184) (139.439) (227.413)
(24.359) (42.139) (45.221) (61.428) (49.729)

(7.684) (16.360) (134.012) (43.550) (161.905)
(22.968) (11.915)

duvidosa (nota 9) (5.922) (10.976) (2.951) (11.493) (3.864)
Resultado bruto da intermediacéo
financeira 20.050 _ 33540 _ 45465 _ 45.169 _ 56.717

Outras receitas e despesas operacionais (14.258) (25.685) (16.050) (36.342) (25.202)
Receitas de prestacao de servigos (nota 21) 1.483 2.613 1.827 4.403 6.386
Despesas de pessoal (nota 22) (9.530) (18.944) (17.202) (19.098) (17.202)
Outras despesas administrativas (nota 23) (10.261) (18.647) (14.427) (19.139) (14.748)

Despesas tributarias (nota 24) (1.204) (2.112) (6.459) (2.761)  (8.501)
Resultado de participagdo em controladas
(nota 12) 5090 11.222  20.050 3.967  10.923

Outras receitas operacionais (nota 25) 441 891 2.833 857 3.523

Outras despesas operacionais (nota 26) 277) (708)  (2.672) (4571) (5.583)
Resultado operacional 5.792 7.855 29415 8.827  31.515
Resultado n&o operacional 3 20 (313) 19 (561)
Resultado antes da tributagéo sobre lucro

e participagdes 5.795 7.875  29.102 8.846  30.954
Imposto de renda e contribuicéo social

(nota 4.8) 3.060 3.051 1.216 2115 (588)
Participagdo dos minoritarios no resultado - - - (35) (48)
Participagdes no lucro (699) (798)  (1.593) (798)  (1.593)
Lucro liquido 8.156 _10.128 _28.725 _10.128 _ 28.725
Lucro liquido por acéo - R$ 0,13 0,16 047 0,16 0,47

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Aumento Reservas Lucros a Lucros
realizado de capital de capital Legal realizar Outras acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2000 83.359 - 79 4.461 5.071 173 30.746 123.889
Aumento de Capital deliberado pela A.G.E. de 28 de dezembro de 2000 - 1.641 - - - - (1.641) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 10.128 10.128
Destinacéo do lucro liquido do exercicio

Reserva legal - - - 506 - - (506) -

Remuneracao do capital préprio (nota 17.2) - - - - - - (10.200) (10.200)
Saldos em 31 de dezembro de 2000 83.359 1.641 79 4.967 5.071 173 28.527 123.817
Saldos em 1° de janeiro de 1999 53.954 7.225 22.216 3.025 5.071 173 14.857 106.521
Homologacéo de aumento de capital pelo Banco Central do Brasil 7.225 (7.225) - - - - - -
Aumento de capital deliberado pela A.G.E. de 30 de setembro de 1999 22.180 - (22.180) - - - - -
Opcdes por incentivos fiscais - - 43 - - - - 43
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 28.725 28.725
Destinacéo do lucro liquido do exercicio

Reserva legal - - - 1.436 - - (1.436) -

Remuneracéo do capital préprio (nota 17.2) - - - - - - (11.400) (11.400)
Saldos em 31 de dezembro de 1999 83.359 - 79 4.461 5.071 173 30.746 123.889

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Capital Aumento Reservas Lucros a Lucros
realizado de capital de capital Legal realizar Outras acumulados Total

Saldos em 1° de julho de 2000 83.359 - 79 4.559 5.071 173 32.620 125.861
Aumento de Capital deliberado pela A.G.E. de 28 de dezembro de 2000 - 1.641 - - - - (1.641) -
Lucro liquido do semestre - - - - - - 8.156 8.156
Destinacéo do lucro liquido do semestre

Reserva legal - - - 408 - - (408) -

Remuneracao do capital préprio (nota 17.2) - - - - - - (10.200) (10.200)
Saldos em 31 de dezembro de 2000 83.359 1.641 79 4.967 5.071 173 28.527 123.817

Inter American Express
Banco Inter American Express Consolidado
2000 1999 2000 1999

2°Semestre  Exercicio  Exercicio  Exercicio  Exercicio
251.896 258.838 330.188 221.006 409.745

Origens dos recursos

Lucro liquido ajustado 3.650 53 9.714 11631 _30.119
Lucro liquido do semestre/exercicio 8.156  10.128  28.725  10.128  28.725
Depreciacdes e amortizagdes 584 1.147 1.039 1.503 1.394
Resultado de participacdes em

controladas (5.090) (11.222) (20.050) - -
Doagdes e subvencdes para investimentos - - 43 - 43

Variag&o nos resultados de exercicios
futuros 1 99 (85) 349 (85)
Recursos de terceiros originarios de 248.245 258.686 320.516 208.991 379.643

Aumento dos subgrupos do passivo 115.046 103.608 42.261 14.082 162.417
Depositos 109.492 103.607 - 14.081 -
Captacdes no mercado aberto 5.554 - - - -
Relag¢des interfinanceiras - 1 - 1 -
ObrigacGes por empréstimos e repasses - - - 108.418
Outras obrigacoes - - 42261 - 53.999

Reduc&o dos subgrupos do ativo 123.935 141.462 273.729 194.907 217.211
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 237.083 - 213.958
Titulos e valores mobiliarios 73.219 56.242 33.364 125.837 -
Relagdes interfinanceiras 1.037 - 1.718 - 1.718
Outros créditos 49.679 83.757 - 68.575 -
Outros valores e bens - 1.463 1.564 495 1.535

Alienacéo de bens e investimentos - 2 15 2 15

Reducéo de capital em controlada 8.759 8.759 - - -

Dividendos recebidos de controladas 505 4.855 4511 - -

Variacéo da participagdo minoritaria - - - 35 25
Aplicacéo dos recursos 241930 244.276 330.052 211.037 403.152
Inversdes em 9.335 9.843 890 1.084 866

Participagdes em controladas 8.759 8.759 43 - -

Outros investimentos - - - - 1

Imobilizado de uso 576 1.084 847 1.084 865

Aplicagoes no diferido 174 272 511 272 511
Remunerag&o do capital préprio (nota 17.2) ~ 10.200  10.200  11.400  10.200  11.400
Aumento dos subgrupos do ativo 116.324 89.282 98.611 130.506 326.961

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 41.953  39.768 - 39610 -

Titulos e valores mobiliarios - - - - 134.767

Relagdes interfinanceiras - 58 - 58 -

Relagdes interdependéncias 171 43 38 43 38

Operagdes de crédito 74119 49413 62405 89.831 115.631

Operagdes de arrendamento mercantil - - - 964 44679

Outros créditos - - 36.168 - 31.846

Outros valores e bens 81 - - - -

Reduc&o dos subgrupos do passivo 105.897 134.679 218.640 68.975 63.414

Depdsitos - - 133.747 - 39.642

Captagdes no mercado aberto - 22.545 23.219 22.545 23.219

Relacdes interfinanceiras 6.966 - 553 - 553

Obriga¢des por empréstimos e repasses 77.443 87.914 61.121 22.573 -

Outras obrigactes 21.488 24.220 - 23.857 -

Aumento das disponibilidades 9.966 14.562 136 9.969 6.593

Modifica¢Bes na posicao financeira:
Disponibilidades:
No inicio do semestre/exercicio 13.139 8.543 8.407  15.303 8.710
No final do semestre/exercicio 23.105 23.105 8.543 25.272 15.303
Aumento das disponibilidades 9.966 14.562 136 9.969 6.593

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Inter American Express S.A. (Banco) é um banco mdltiplo autorizado a operar com as
carteiras Comercial, de Investimento, de Cambio e de Crédito Financiamento e Investimento. Opera
também com uma companhia de Arrendamento Mercantil e por meio de suas subsidiarias no
exterior, Inter American Express Bank Ltd. e Inter American Express Overseas Ltd., exerce diversas
atividades que incluem leasing, administracéo de investimentos e a captacédo de recursos pela
emisséo de “Commercial Papers”, “Brazil Risk Notes” e “Structured Notes”.

2. APRESENTAQAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco Inter American Express S.A. estdo sendo apresentadas com
as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco e empresas controladas e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira e normas do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contéabil das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF).
3. EMPRESAS CONSOLIDADAS

As demonstrages financeiras consolidadas incluem o Banco Inter American Express S.A. e suas
controladas diretas e indiretas, a seguir relacionadas:

Participacéo %

2000 _1999
Inter American Express Consultoria e Servigos Ltda. 99,99 99,99
MS Trading S.A. 99,99 99,99
Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A. 95,00 95,00
Inter American Express Overseas Ltd. 99,99 99,99
Novus Investments Corporation 99,99 -
Imagra Imobiliaria e Agricola Ltda. (participacéo indireta) 99,99 99,99
Inter American Express Bank Ltd. (participacéo indireta) 99,99 99,99

4. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

4.1. Consolidado

Os saldos e os resultados das transagoes entre as empresas consolidadas foram eliminados.
4.2. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. As receitas e despesas de natureza financeira
sdo apropriadas “pro rata” dia.

4.3. Operagdes ativas e passivas

Séo registradas pelo valor contratado acrescido das variagdes monetarias ou cambiais, dos
rendimentos auferidos ou despesas incorridas.

4.4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores mobiliarios

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez e os titulos de renda fixa sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os titulos que compdem a carteira de renda
variavel sdo registrados pelos valores efetivamente pagos. Constitui-se provisao para ajuste a valor
de mercado, quando este for menor.

4.5. Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa

Constituida em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacéo dos créditos,
baseada em andlise de nivel de risco, levando em consideracédo a caracteristica do cliente,
qualidade dos avalistas ou garantidores, natureza da operacgéo e demais aspectos definidos pela
Resolugéo n° 2.682/1999 do Banco Central do Brasil (Notas 9.5 e 9.6).

4.6. Investimentos

Os investimentos relevantes em sociedades controladas sdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial e os demais investimentos estéo registrados ao valor de custo, corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

4.7. Imobilizado de uso e diferido

Os bens do ativo imobilizado e os gastos diferidos estdo demonstrados pelo custo de aquisicéo, deduzidos
das depreciacbes e amortizagdes, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As
depreciacOes séo calculadas pelo método linear de acordo com as seguintes taxas anuais: edificagdes -
4%,; instalacOes, moveis e equipamentos de uso - 10%; sistema de comunicacéo e seguranca - 10% e
sistema de processamento de dados - 20%. Os gastos com benfeitorias em iméveis de terceiros e a
aquisicéo e desenvolvimento de tecnologia estido sendo amortizados respectivamente em 10% e 20%.
4.8. Imposto de renda e contribui¢do social

Oimposto de renda é calculado a aliquota de 15%, mais adicional de 10% sobre a parcela da base de célculo
que exceder a R$ 20 mensais, e a contribuicéo social, a aliquota de 9% (em 1999 — 8% até abril e 12% para o
restante do periodo). A base de célculo é o lucro contabil ajustado de acordo com a legislacéo fiscal.

5. INDICE BASILEIA

A Resolugdo n®2.099/1994 do Banco Central do Brasil estabeleceu a manutengao de um patriménio
liquido compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos, ponderados por fatores que variam
de 0% a 100%, exceto para os Créditos Tributarios cujo fator é 300%, adicionado pelo risco de
crédito das operagdes de “swap” de R$ 457 (1999: R$ 2.465), pelo fator aplicavel as operacdes com
ouro e ativos e passivos referenciados em variacdo cambial, inclusas aquelas realizadas nos
mercados de derivativos de R$ 13.948 (1999: R$ 10.427) e pela parcela representativa do valor do
Patriménio Liquido Exigido para cobertura do risco de mercado de taxa de juros no valor de R$ 1.492
(1999: R$ 0). O Banco, com base na Resolucéo n° 2.283/1996, efetua a apuracéo do célculo de
forma consolidada, com a incluséo das controladas financeiras e do Banco American Express S.A.
O total dos ativos ponderados pelo risco em 31 de dezembro de 2000 é de R$ 757.245 (1999:
R$ 645.913), e o Patrimdnio Liquido Exigido de R$ 99.194 (1999: R$ 70.399). Nesta mesma data, o
Patriménio Liquido do conglomerado financeiro é de R$ 150.302 (1999: R$ 139.697) que
corresponde a 19,85% (1999: 21,63%) do total dos ativos ponderados.

6. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagbes no mercado aberto correspondem as operaces efetuadas em instituicdes
financeiras, por meio de acordos a pregos fixos, garantidos por titulos publicos, com compromisso
de revenda. As aplicacdes em depo6sitos interfinanceiros estéo registradas ao custo de aquisicdo
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango. A variagdo no consolidado é

proveniente de eliminacéo de aplicagéo feita pelo Banco na controlada, Inter American Express
Arrendamento Mercantil S.A.

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

7.1. Carteira propria

Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999

Titulos de renda variavel 2.286 2312 2.286 2312
Notas do Banco Central (a) 62.851 53.636 66.042  114.438
Letras do Tesouro Nacional - 14.630 - 14.630
Letras Financeiras do Tesouro 2.765 7.208 2.765 7.208
Debéntures 4.786 - 4.786 -
Cotas de fundos de investimentos (b) 9.494 9.203 15.997 27.025
Overnight (c) - - 8.217 72.460
Eurobonds (c) - - 17.732 17.820
Provis&o para desvalorizagéo de titulos (51) (42) (57) (42)
Total 82.131 86.947 117.768  255.851

a. Os acréscimos no consolidado séo representados por aplicagdes da controlada, Inter American
Express Arrendamento Mercantil S.A.

b. Os acréscimos no consolidado sé@o representados por aplicagdes das controladas, Inter
American Express Arrendamento Mercantil S.A. no montante de R$ 1.782, Imagra Imobiliaria e
Agricola Ltda. R$ 2.203 (1999: R$ 1.962), Inter American Express Consultoria e Servigos Ltda.
R$ 1.343 (1999: R$ 769), MS Trading S.A. R$ 1.175 (1999: R$ 1.628), Inter American Express
Overseas Ltd. (1999: R$ 13.098) e Inter American Express Bank Ltd. (1999 R$ 365).

c. Os acréscimos no consolidado séo representados por aplicagdes da controlada, Inter American
Express Overseas Ltd.

7.2. Vinculados a compromisso de recompra

Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Letras do Tesouro Nacional - 29.814 - 29.814
Notas do Banco Central 26.348 18.177 26.348 18.177
Total 26.348 47.991 26.348 47.991
7.3. Vinculados ao Banco Central
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Notas do Banco Central 7.641 - 7.641 -
Total 7.641 - 7.641 -
7.4. Vinculados a prestacéo de garantia
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Notas do Banco Central 3.096 - 3.096 -
Total 3.096 - 3.096 -
7.5. Vinculados a captagdes externas
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Notas do Banco Central - 40.520 99.968 76.814
Total - 40.520 99.968 76.814

Referem-se a titulos vinculados a captagdo de recursos nos moldes da Lei n°® 4.131 com
vencimento até junho de 2006 na controlada Inter American Express Arrendamento Mercantil
S.A. Ovalor de mercado destes titulos no consolidado é de R$ 100.286 (1999: R$ 78.993), e no
Banco em 1999 era R$ 41.401.

8. RELA(;OES INTERFINANCEIRAS

8.1. Pagamentos e recebimentos a liquidar

Referem-se ao resultado financeiro, a receber e a pagar, proveniente da compensacéo de
cheques e documentos.

8.2. Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil

Estéo representados por recolhimento compulsério sobre insuficiéncia de aplicagdes em crédito rural.
9. OPERACOES DE CREDITO E ARRENDAMENTO MERCANTIL

Para melhor comparabilidade das demonstracdes financeiras, no consolidado, foram
reclassificadas as operagdes de arrendamento mercantil da controlada Inter American Express
Arrendamento Mercantil S.A. objetivando refletir com mais propriedade o valor presente da carteira.
9.1. Segregacao por tipo de operacéo

Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Empréstimos ao setor privado (a) 91.544 65.531  145.435 76.350

Titulos descontados ao setor privado 2.142 3.377 2.142 3.377

Repasses FINAME/BNDES ao setor privado 65.901 69.779 65.901 69.779
Repasses FINAME ao setor publico 20.624 21.388 20.624 21.388
Financiamentos em moeda estrangeira (b) 47.356 65.978 51.914 72.088
Crédito direto ao consumidor 109.937 57.466  109.937 57.525
Operagdes de arrendamento mercantil (c) - - 92.748 92.312
Adiantamento sobre contratos de cambio (d) 29.680 71.153 29.680 71.153
Devedores por compra de valores e bens 1.387 338 1.387 338
Outros (e) 142 75 249 75
Total 368.713 355.085 520.017  464.385

As variagfes no consolidado séo representadas por:

a. Acréscimo das operacdes conduzidas pelas controladas, Inter American Express Bank
Ltd. R$ 29.926 (1999: R$ 8.797), Inter American Express Overseas Ltd. R$ 23.965 e MS
Trading S.A. (1999: R$ 2.022).

b. Operacdes conduzidas pela controlada Inter American Express Bank Ltd.

c. Operacdes conduzidas pelas controladas, Inter American Express Overseas Ltd.
R$8.295(1999: R$17.061) e Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A.
R$ 84.453 (1999: R$ 75.251).

d. Os adiantamentos sobre contratos de cambio estéo contabilizados de acordo com as normas do
Banco Central do Brasil, retificando a carteira de cambio no passivo (Nota 16.1), adicionados pelas
suas respectivas rendas (Nota 10.1).

e. Operagoes conduzidas pela controlada Inter American Express Overseas Ltd.

9.2. Segregacéo por tipo de atividade econémica

Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999

Setor publico federal industria 20.625 21.388 20.625 21.388
Setor privado industria 106.509 190.759  168.830 231.093

Setor privado comércio 3.624 8.768 5.649 11.627
Setor privado outros servicos 103.623 70.925 187.663 136.382
Setor privado pessoas fisicas 134.332 57.732  137.178 58.382
Intermediérios financeiros - 5.513 72 5.513
Total 368.713 355.085 520.017  464.385
9.3. Concentragéo do risco de crédito
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Principal devedor 20.625 21.388 20.625 21.388
Participacéo no total da carteira de crédito 5,59% 6,02% 3,96% 4,61%
20 maiores devedores 162.882 191.008  179.594 193.531
Participacéo total na carteira de crédito 44.17% 53,79% 34,54% 41,67%
9.4. Distribuicdo por faixa de vencimento
2000
Banco  Consolidado
A vencer até 90 dias 117.519 140.748
A vencer de 91 a 360 dias 131.849 170.838
A vencer acima de 360 dias 99.004 187.301
Vencidos até 180 dias 15.391 15.926
Vencidos de 181 a 360 dias 4.950 5.204
Total 368.713 520.017

De acordo com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n° 1.748/1990, vigente em 1999, o Banco
apresentava em 31 de dezembro de 1999 operages classificadas como créditos em atraso no
montante de R$ 1.620, e no consolidado R$ 2.474. O saldo de créditos de liquidacéo duvidosa na
mesma data era de R$ 3.845 no Banco e R$ 3.904 no consolidado.

9.5. Distribuic@o pelos correspondentes niveis de risco

2000
Banco Consolidado
Valor da Valor da
Nivel de risco carteira  Provisao carteira  Provis@o
Nivel AA
- Créditos de curso normal 94.249 - 210.208 -
Nivel A
- Créditos de curso normal 214518 1.073  239.734 1.199
Nivel B
- Créditos de curso normal 28.506 285 36.359 380
- Créditos vencidos com atraso até 30 dias 3.322 33 3.465 35
Nivel C
- Créditos de curso normal 11.070 332 11.191 336
- Créditos vencidos com atraso até 60 dias 2.063 62 2.073 62
Nivel D
- Crédito de curso normal 14 2 14 3
- Créditos vencidos com atraso até 90 dias 1.282 128 1.525 174
Nivel E
- Crédito de curso normal 4 2 4 2
- Créditos vencidos com atraso até 120 dias 7.023 2.735 7.023 2.735
Nivel F
- Crédito de curso normal 3 2 1.369 836
- Créditos vencidos com atraso até 150 dias 918 459 1.057 527
Nivel G
- Crédito de curso normal 3 2 3 2
- Créditos vencidos com atraso até 180 dias 783 548 783 548
Nivel H
- Crédito de curso normal 5 5 5 5
- Créditos vencidos com atraso superior a 180 dias 4.950 4.950 5.204 5.204
Total 368.713 10.618 520.017 12.048
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9.6. Provisdo para créditos, arrendamento mercantil e outros créditos de liquidag&o duvidosa
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Saldo no inicio do exercicio (6.007) (5.598) (6.920) (5.598)
Constituicdo de provisédo no exercicio (10.976) (2.951) (11.493) (3.864)
Créditos baixados como prejuizo 6.365 2.542 6.365 2.542
Total (10.618) (6.007) (12.048) (6.920)

Foram recuperados créditos baixados como prejuizo o montante de R$ 170 (1999: R$ 159).
10. OUTROS CREDITOS
10.1. Carteira de cambio

Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999

Cambio comprado a liquidar 30.740 75.173 30.740 75.173
Exportacédo - Letras a entregar 28.752 57.726 28.752 57.726
Exportagéo - Letras entregues 1.011 1.353 1.011 1.353
Interbancério 977 16.094 977 16.094
Direitos sobre venda de cambio 485 33.721 485 33.721
Adiantamentos em moeda nacional recebidos (485) (130) (485) (130)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 862 1.513 862 1.513
Total 31.602 110.277 31.602  110.277
10.2. Negociagéo e intermediacéo de valores

Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999

Dep6sitos em garantia - - - 416
Operagdes com ativos financeiros a liquidar 36 403 36 403
Operagdes de “swap” - diferencial a receber 6.415 19.766 6.985 4.660
Total 6.451 20.169 7.021 5.479
10.3. Diversos

Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Devedores por compra de valores e bens 1.387 338 1.387 338
Crédito tributério (a) 13.935 10.885 20.742 15.976
Devedores por depdsito em garantia 4.527 24 4.984 24
Imposto de renda a compensar 1.433 118 2.335 742
Imposto de renda a recuperar 59 1.575 243 1.801
Depésitos judiciais - - 1.360 1.841
Titulos e créditos a receber (b) 655 847 655 847
Outros 812 925 804 2.264
Provis&o para desvalorizacéo de titulos e créditos
a receber (b) (55) (326) (55) (326)
Total 22.753 14.386 32.455 23.507

a. O crédito tributario no Banco esta representado por prejuizos fiscais e bases negativas de
exercicios anteriores, bem como por adicdes temporarias de despesas ndo dedutiveis. A variacdo
no consolidado em 2000 esta representada, basicamente, por acréscimo de crédito tributario de R$
6.720 na controlada Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A., em virtude da exclusdo
da superveniéncia de depreciacéo, sendo constituida proviséo para imposto de renda diferido no
montante de R$ 7.035 contabilizado em obrigacdes fiscais e previdenciarias.
b. Ostitulos e créditos a receber estédo basicamente representados por direitos a agcdes das companhias
telefonicas, vinculados a financiamentos de plano de expanséo de telefones, obtidos em processo de
retomada de garantia, ou renegociacéo com clientes inadimplentes. Através da avaliagéo dos titulos a
valor de mercado foi necessario constituir provisao para desvalorizacdo no montante de R$ 55 (1999: R$
326) tendo sido revertido em 1999 o valor de R$ 2.256 contabilizado em outras receitas operacionais.
11. OUTROS VALORES E BENS
Referem-se a iméveis recebidos em dacédo de pagamento no valor de R$ 200 (1999: R$ 1.700) e
direitos de uso de 926 (1999: 448) linhas telefonicas obtidas em processo de retomada de garantias
de clientes inadimplentes no montante de R$ 205 (1999: R$ 249), sendo constituida proviséo no
montante de R$ 30 para os iméveis e R$ 205 (1999: R$ 230) para os direitos de uso. A variagdo no
consolidado refere-se a bens retomados em operagdes conduzidas pela controlada Inter American
Express Arrendamento Mercantil S.A.
12. INVESTIMENTOS
12.1. Participages em sociedades controladas
As participagdes em sociedades controladas estdo demonstradas abaixo:
Inter American Inter American Inter
Express MS Express American Novus
Consultoriae  Trading  Arrendamento Express Investments
Servicos Ltda. S.A. Mercantil S.A. Overseas Ltd. Corporation
10.806  1.549 6.196 47.919 8.807
12.050 4.541 5.501 46.784 -

Patriménio liquido:
Em 31 de dezembro de 2000
Em 31 de dezembro de 1999
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio:
Em 31 de dezembro de 2000 261 359 695 5.488 103
Em 31 de dezembro de 1999 2.966 1.408 966 (617) -
Quantidade de agbes/quotas
possuidas
Participacédo
Valor do investimento:
Em 31 de dezembro de 2000
Em 31 de dezembro de 1999
Resultado de equivaléncia patrimonial:
Em 31 de dezembro de 2000 261 359 660 9.894 48
~Em 31 de dezembro de 1999 2.966  1.408 918 14.758 -
Agio na aquisi¢ao de investimentos - - - -
O resultado da equivaléncia patrimonial no consolidado R$ 3.967 (1999: R$ 10.923) é proveniente
de variagéo cambial de investimento no exterior n&o eliminada.
13. DEPOSITOS
13.1. Depésitos interfinanceiros
Referem-se a captagdes de recursos junto as instituicdes financeiras. A variagdo no consolidado é
proveniente de eliminacdo de aplicacdo efetuada pela controlada, Inter American Express
Arrendamento Mercantil S.A., no Banco.

3.177.901 469.999
99,99% 99,99%

12.027.000 99.995
95,00% 99,99%

4.451.233
99,99%

10.806  1.549 5.886
12.050 4.541 5.225

47.919 8.807
46.784 -

13.2. Depositos a prazo

Os certificados de depésitos bancarios estdo distribuidos da seguinte forma:

a. Investidores institucionais 13,37% (1999: 5,21%) e 8,79% (1999: 2,16%) no consolidado;

b. Fundos de investimentos 22,51% (1999: 1,51%) e 14,81% (1999: 0,62%) no consolidado;

c. Pessoas juridicas 64,12% (1999: 93,28%) e 75,64% (1999: 97,11%) no consolidado; e

d. Pessoas fisicas 0% (1999: 0%) no Banco e 0,76% (1999: 0,11%) no consolidado.

A variagdo no consolidado esta representada por: (a) captacdes efetuadas pela controlada, Inter

American Express Overseas Ltd., no montante de R$ 81.099 (1999: R$ 219.433), e R$ 52.803

(1999: R$ 5.455) pela controlada Inter American Express Bank Ltd; e (b) eliminacéo de aplicacdo em

Certificados de Dep6sitos Bancarios efetuado pela controlada, Imagra Imobiliaria e Agricola Ltda.,

no montante de R$ 6.870 (1999: R$ 6.608).

14. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

Correspondem a operagdes de captacdes de recursos com outras instituicdes financeiras, por

intermédio de acordos a precos fixos garantidos por titulos de renda fixa da carteira propria.

15. OBRIGA(}ﬁES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

15.1. Empréstimos no exterior

Estéo representados por recursos captados com banqueiros no exterior para financiamento de

importacdo e exportagdo com vencimento até janeiro de 2003 no Banco e até junho de 2006 no

Consolidado, com taxas de juros usuais de mercado. No consolidado a variagédo é representada por

eliminacdes de capta¢des do Banco com as controladas Inter American Express Bank Ltd. (1999:

R$ 1.253), e adi¢éo de operagdes conduzidas pelas controladas Inter American Express Overseas

Ltd. R$ 15.206 (1999: R$ 24.013), Inter American Express Bank Ltd. R$ 32.924 (1999: R$ 15.528) e

Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A. R$ 69.472 (1999: R$ 60.943).

15.2. Obrigagdes por repasses do Pais

S&do compostas por recursos originarios de programas oficiais do BNDES e FINAME com

vencimento final até junho de 2012 e janeiro de 2005, respectivamente, estando sujeitos a variacdo

monetaria e taxas de juros usuais para essas operagoes.

15.3. Repasses do exterior

As obrigacdes por repasses do exterior decorrem de recursos captados junto a controlada Inter

American Express Overseas Ltd. nos moldes da Resolugéo n° 63, venciveis até julho de 2001.

16. OUTRAS OBRIGACOES

16.1. Carteira de cambio Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999

Cambio vendido a liquidar 483 32.136 483 32.136
Financeiro 483 127 483 127
Interbancério 32.009 32.009

Obrigagdes por compra de cambio 78.765 78.765

Adiantamentos sobre contratos de cambio (69.640) (69.640)

Valores em moeda estrangeira a pagar

Total 1.464

29.796
(28.818)
3

29.796
(28.818)
3

41.261 1.464 41.261

16.2. Sociais e estatutarias Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999
Participacéo nos lucros a pagar 611 894 611 894
Total 611 894 611 894

16.3. Negociagéo e intermediacao de valores Banco Consolidado

2000 1999 2000 1999
Operagdes interfinanceiras a liquidar - 3 - 3
Operagdes de swap - diferencial a pagar 10.209 5.261 10.209 5.261
Total 10.209 5.264 10.209 5.264

16.4. Diversas Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Cheques administrativos 40 168 40 168
Provis&o para pagamentos a efetuar 3.737 3.170 5.137 4.662
Provis&o para passivos contingentes 710 519 710 519
Comisséo de fianca a pagar - - 981 1.688
Obrigagao por aquisi¢éo de bens e direitos - - 2.363 3.046
Provisdo para pagamento de remuneragao sobre
o capital préprio (nota 17.2) 8.670 - 8.670 -
Outros 775 725 695 1.031
Total ) 13.932 4.582 18.596 11.114
17. PATRIMONIO LIQUIDO
17.1. Capital social
O capital social esta representado por 61.500.348 ag6es nominativas sem valor nominal, divididas
em igual quantidade entre ordinarias e preferenciais.
17.2. Dividendos e remuneragéo do capital proprio
Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado de acordo com a
legislacéo societaria. Foram provisionados R$ 10.200 (1999: R$ 11.400) a titulo de remuneragéo do capital
proprio. O beneficio fiscal decorrente da remuneragéo do capital proprio foi de R$ 3.468 (1999: R$ 3.933).
17.3. Reserva de lucros a realizar
Refere-se aos resultados obtidos pela controlada no exterior, que sera realizada a medida que estes
resultados forem disponibilizados ou capitalizados.
18. RESPONSABILIDADES DIVERSAS
18.1. Avais e fiancas prestados aos clientes montam a R$ 58.937 (1999: R$ 47.715), no
Banco e no consolidado.
18.2. O Banco e a controlada Inter American Express Bank Ltd. sdo responsaveis pela
administracéo de fundos e carteiras de investimentos cujos patrimonios séo demonstrados abaixo:
Banco Consolidado
2000 1999 2000 1999
Carteiras Administradas 540 1.327 540 1.327
Fundo de Investimentos Financeiros 263.885 553.655 263.885  553.655
Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de
Investimentos Financeiros 9.999 37.513 9.999
Clubes de Investimento 38.159 - 38.159 -
Fundo de Investimentos em Agoes 7.945 2.618 7.945 2.618
Outros Fundos de Investimentos - - 41.702 17.369
Total 320.528 595.113  362.230 612.482

37.513

19. TRANSAC@ES ENTRE PARTES RELACIONADAS
2000 1999
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Captagdes (26.909) (14.335) (83.524)  (45.116)
Aluguel de iméveis (134) (533) (134) (533)
Aplicacdes financeiras 1.301 9.237 17.055 97.861
Servigos técnicos especializados (464) (7.891) (269) (5.031)
Ressarcimento de custos e despesas 1 (451) 97) (24)

20. UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros destinados a atender as
necessidades proprias e de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao de riscos de mercado,
de moedas e de taxas de juros. A administracédo desses riscos é efetuada com base em controles,
estabelecimento de estratégias e limites. Estas operagdes estédo representadas por contratos de
mercado futuro e de “swap” que, por determinacéo do Banco Central do Brasil, séo registrados em
contas de compensacéao pelo valor dos respectivos contratos. O valor das operagdes em aberto esta
demonstrado a seguir:

Valor dos

Ativo Passivo contratos
“Swap™:

Em 31 de dezembro de 2000 6.415 10.209

Em 31 de dezembro de 1999 19.766 5.261

Em 31 de dezembro de 2000 (consolidado) 6.985 10.209

Em 31 de dezembro de 1999 (consolidado) 4.660 5.261
Mercado de futuros:

Em 31 de dezembro de 2000

Em 31 de dezembro de 1999

21. RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

659.249
275.472
658.599
239.983

18.261

Consolidado
1999

Receitas de administragdo de fundos e

carteiras administradas 1.533
Servigo de consultoria e assessoria técnica 4.125
Receitas de garantias prestadas 411
Outras receitas de prestacdo de servigos 317
Total 6.386

22. DESPESAS DE PESSOAL

Consolidado

2000 2000 1999

Honorarios da diretoria 4.151 4.151 4.824
Proventos 9.033 9.119 7.537
Encargos sociais 4.032 4.062 3.398
Beneficios e treinamento 1.728 1.766 1.443
Total 18.944 19.098 17.202

23. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Consolidado

2000 2000 1999

Aluguéis 1.048 524 438
Comunicagdes 1.392 1.392 1.236
Servigos técnicos especializados 8.789 8.983 6.569
Servigos de terceiros e processamento de dados 3.581 3.696 2.493
Amortizacoes e depreciacdes 1.147 1.503 1.394
Outras 2.690 3.041 2.618
Total 18.647 19.139 14.748

24. DESPESAS TRIBUTARIAS

Consolidado
1999

Imposto sobre operagdes financeiras
Imposto sobre servigos

COFINS

PIS

CPMF

Outros tributos

Total

25. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Consolidado

1999

Receita de atualizag&o de titulos e créditos a receber 22

Atualizacdo monetaria de impostos a recuperar 521
Reverséo de provisdo para desvalorizagéo de

titulos e créditos a receber (Nota 10.3) 2.256

Recuperagao de encargos e despesas 107

Outras receitas operacionais 617

Total 3.523

26. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Consolidado

1999

Despesas com retomada de garantia 319

Despesas com comisséo de fianca 2.669

Variagdo monetaria 1.024
Despesas com proviséo para desvalorizagao de

titulos e créditos a receber -

Despesa com provisédo para riscos fiscais 1.054

Outras despesas operacionais 517

Total 5.583
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho Consultivo e aos Acionistas do

Banco Inter American Express S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais do Banco Inter American Express S.A. e os balancos
patrimoniais consolidados do Banco Inter American Express S.A. e suas controladas, levantados
em 31 de dezembro de 2000 e 1999, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacoes
do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria geralmente
aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume das transacdes e os sistemas contabil e de controles
internos do Banco e de suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgadas; e
(c) aavaliagdo das praticas e das estimativas contadbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo do Banco e de suas controladas, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do Banco Inter American

Express S.A. e a posi¢do patrimonial e financeira consolidada do Banco Inter American Express
S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 2000 e 1999, os respectivos resultados de suas
operacdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contébeis
emanadas da legislagdo societaria brasileira.

26 de janeiro de 2001

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador
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